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 ِمذِخ:

 نٍ الذم كاف ختَ مى  دنا ت٤مٌدلبـ على السٌراج ات١نتَ سي  لبة كالسٌ ، كالصٌ ما بٓ يعلم م الإنسافى الذم عل  اتٟمد لله 
 و...الذم يصنع اتٟضارة على نور من رب   ختَ أسوة لبناء الإنساف ، فكاف تْقٌ مم كعل  تعل  

 كبعد:
، كمن بُ الأرض لعمارتها شيء، كالله سبحانو كتعابٔ استخلف الإنسافى  إفٌ الإسلبـ دين حياة قبل كل  

و قى كمن دكف مبالغة تٯكن القوؿ: إفٌ ما حق   ،كلكنٍ ر دائم، يستقرئ التاريخ ت٬د ىذا الإنساف بُ حالة تطوٌ 
ابق، كما بُ ت٣موع تارتٮو الس   مو الإنسافي الإنساف بُ القرف العشرين، كبُ ت٥تلف المجالات، يفوؽ ما قد  

ق بُ القرف العشرين؛ لسرعة خياليان إذا ما قيس فيما تٖقٌ قو الإنساف بُ القرف اتٟادم كالعشرين سيكوف سيحقٌ 
 دث من تقدٌـ كبناء...ما سيح

ظم كتشريعات كقوانتُ ، ت٢ذا كاف لابدٌ من ني كلعلٌ الاقتصاد ىو على رأس التقدٌـ الذم ت٬رم كراءه الإنساف
 ريع.طور الاقتصادم السٌ تساير ىذا الت  

بُ   وضبطتو ،من نشاطو وزادت هتوووج  الاقتصاد  رافقتمتكاملة،  حياةريعة الإسلبمية ىي شريعة كالش  
قضية اقتصادية، فلم تبق مسألة  لكل  ت٬تهدكف الإسلبمي ت٬د أفٌ الفقهاء كانوا  ع الفقوى كمن يتتبٌ مراحلو،  كل  

بُ كثتَ من القضايا، فوضعوا  سبقوا عصرىمإلا ككانت حاضرة بُ كتاباتهم؛ بل إنٌّم  عصرىماقتصادية بُ 
 ...يةاقتصادية إسلبم حلولاً كقدٌموا ت٢ا  الافتراضيةالعديد من القضايا 

دكمان أف يكوف الاجتهاد حاضران  يقتضيدة، كلن تقف عند حدكد معينة، فهذا لكنٌ قضايا الاقتصاد متجدٌ 
، بٍ انتقل إبٔ بالمقايضة. كمثاؿ ذلك مسألة النقود: فالإنساف بدأ الاقتصادية الكثتَة النوازلمن أجل 

، كبُ كلٌ الإلكترونيةقود ، بٌٍ إبٔ النٌ الإلزامية لورقيةاقود ، بٌٍ إبٔ النٌ المعدنيةقود ، بٍ إبٔ النٌ لعيةالس  قود النٌ 
، ل كيضبط الظاىرة الاقتصادية كيعطي حكمها الشرعيليؤصٌ تلك ات١راحل كاف الاقتصاد الإسلبمي حاضران 

التي  رةقمية المشف  النقود الر  قدم بٓ يقف عند النقود الإلكتًكنية، فنحن الآف نعيش ظاىرة طور النٌ الت   لكن  
تٖدث تغيتَان جوىريان بُ الاقتصاد  ةنازلة اقتصاديقدم العات١ي، فهي ظاـ النٌ بُ النٌ  ثورةدث دأت تٖي ب

من  وأمثالهاالعات١ي...كىذا ما ت٬عل من الضركرة تٔكاف أف يساير الاقتصاد الإسلبمي ىذه الثورة الرقمية 
 ...الكثيرة والمتغيِّرةالنوازؿ 

تطور اقتصادم، فهو تٯلك  إسلبمية تٕعلو قادران على مواكبة أمٌ  معرفية بمنظومةكالاقتصاد الإسلبمي يرتبط 
 وقواعدشرعية،  ومقاصدفقهية،  أصول، كىذا يستند على تطور يستوعب كل   متغي ر، كفيو جانب وابتالث  

على  ظريات الاقتصاديةالن  ماذج و الأدوات والن  ؛ بل كيبتكر نازلة اقتصادية فقهية تٕعلو مواكبان لكل  
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، ليضع اتٟلوؿ للمشكلبت الاقتصادية التي تعصف بعات١نا، كالتي كقفت صعيدم الاقتصاد اتٞزئي كالكلي
مثاؿ صارخ رة إلا كما الأزمات الاقتصادية الرأتٝالية ات١تكر  عاجزة عن حلوت٢ا، الأنظمة الاقتصادية الوضعية 

 الوضعية. الأنظمة الاقتصاديةتلك الضعف بُ العجز ك عن عمق 
إبٔ حدٌ كبتَ،  صعباً بُ الاقتصاد أمران  الفردي  قد يكوف الاجتهاد  ،ىذا الزمن الذم تتسارع أحداثو لكن بُ

 من الاجتهاد نى كي يتمك    ؛ريعة كالاقتصاد كبعض العلوـ الأخرلبُ علوـ الشٌ  قيقالد  فلب بدٌ من الإت١اـ 
 .الجماعيكاف لابدٌ من الاجتهاد   ريعة كالاقتصاد؛ ت٢ذابتُ علوـ الشٌ  تجمعالاقتصادم، كقلٌة قليلة من 

الإسلبمية ات١نتشرة بُ  الهيئات والمجامع الفقهيةكتقوـ بهذه ات١همٌة العديد من  ،قامت ،كمن فضل الله
كأمريكا، فعند حدكث نازلة اقتصادية ت٬تمع كبار  ،كأكربا ،كات٢ند ،بُ الوطن العربي العديد من الدكؿ
ليصلوا إبٔ  ؛رعيةالاقتصادية كالش  كجوانبها كجوىها  ك النازلة من كل  رعيتُ، كيبحثوف تلالاقتصاديتُ كالشٌ 

 ازلة.حكم شرعي تٓصوص ىذه الن  
العديد من الفئات الاجتماعية، كنظران لأت٫يٌة العديد من القضايا كات١سائل الاقتصادية ات١عاصرة التي ت٭تاج إليها 

"، ضوء الاقتصاد الإسلامي فيالية المعاصرة المعاملات المواف "ىذا الكتاب بعنبإعداد قاـ الباحث 
 لا، كبصورة أصيلبسيط والت  الت  بطريقة تٕمع بتُ ات١سائل الاقتصادية ات١عاصرة من  العديدى  فيو الباحث تناكؿ

اختصاص  ، كالتي بالنتيجة ىي مناختصاصي ة بحتةتيدٍخًليوي بُ التعقيدات التي ىي  ولالُّ بات١وضوع، تٗيً 
 .اد الإسلبميالاقتصالمجتهدين بُ 

بُ مواضيعها، إذ تندرج تٖت  متقاربةن عدٌة مباحث ن ىذا الكتاب سبعة فصوؿ: كلٌ فصل يتضم  كتضم  
، كتتبٌعها الاقتصاد الإسلبميبالبحث بُ مسائل  كثتَة لكلٌ من يهتم  فوائد، كىذا ت٭قٌق أصول واحدة

 ككانت مرتبة كالآبٌ:
 مقد مة
البيوع  - الأو ل الفصل  

كالتورٌؽ التقسيط بيع: الأكٌؿ حثات١ب  
الس لىم بيع: الثاني ات١بحث  

 ات١بحث الثالث: بيع ات١راتْة
  (Margin Trading)  بات٢امش ات١تاجرةات١بحث الرابع: 

 (Derivatives Contracts Financial) ات١الية ات١شتقات عقودات١بحث ات٠امس: 
 (الإيجار) الإجارة -الفصل الثاني 
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 (التأجتَم البيع) بالتمليك ات١نتهية الإجارة: ات١بحث الأكٌؿ
 ات٠يليوٌ ات١بحث الثاني: 
 الاستثمار -الفصل الثالث 
 (ات١ػيعاملة أك القًرىاض) ضىاربةػي ات١ات١بحث الأكٌؿ: 
 الاستصناعات١بحث الثاني: 

 الإسلبمية كوؾالصُّ ات١بحث الثالث: 
 مواؿ()شركات الأشخاص كالأ اتٟديثة ركاتالش   ات١بحث الرابع:

 بكيكالش   ات٢رمي سويقالت   شركاتات١بحث ات٠امس: 
 ومصرفية نقدية معاملات -الفصل الرابع 

 الفقهي كعلبجها الاقتصادية كآثارىا قودالنٌ  قيمة تغتٌَ ات١بحث الأكٌؿ: 
 (Credit cards) الائتماف بطاقاتات١بحث الثاني: 

 الضماف كخطابات دمات١ستن كالاعتماد ات١صرفية التحويلبتات١بحث الثالث: 
 الأوراق المالية –الفصل الخامس 

 كالسٌندات الأسهمات١بحث الأكٌؿ: 
 كالسٌندات الأسهم أحكاـات١بحث الثاني: 

 التجارية الأوراق -الفصل السادس 
 )تعريفها كخصائصها ككظائفها كأنواعها( التجارية الأكراؽات١بحث الأكؿ: 
 بها التعامل كأحكاـ التجارية للؤكراؽ الفقهي التكييفات١بحث الثاني: 
 الحقوق المعنوية –الفصل السابع 

 ات١بحث الأكٌؿ: اتٟقوؽ ات١عنوية )تعريفها كأنواعها كمسمٌياتها(
 كزكاتها الشٌرعي كحكمها ات١عنوية اتٟقوؽ ماليٌةات١بحث الثاني: 

الإسلبمي، كسيعمل  مفيدة للقارئ، كتكوف لبنة على طريق الاقتصادكيأمل الباحث أف تكوف ىذه الفصوؿ 
ما دعت ضركرة الواقع العلمي الباحث جاىدان على إضافة أتْاث جديدة إبٔ ىذا الكتاب، كذلك كل  

كسهلبن، كمواكبان للمتغتَات العلمية، كالاقتصادية  ،؛ تْيث يكوف ىذا الكتاب مرجعان مفيدان كالاقتصادم
 .النظرية كالعملية
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الإسلبمية، فقد  الأفراد والدولبُ حياة  واقعاً عملياً شاملاً مي كأسأؿ الله أف ت٬عل من الاقتصاد الإسلب
تشرؽ شمس  أف  –بعد توفيق الله  –النظرية كالتطبيقية منذ عقود قليلة، كات١أموؿ  :ات٠طوات الأكبٔ بدأت

 شيد.الر   الاقتصادم الإسلبمي المنهجمستَة التنمية كفق  لتتكاملالاقتصاد الإسلبمي؛ 
 العات١تُكاتٟمد لله ربٌ 
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ي ّٚ   اٌفظً ا٤

 اٌج١ٛع
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ي ّٚ    اٌّجذث ا٤

 ٚاٌزٛسّق ث١غ اٌزمغ١ؾ
ي: رؼش٠ف اٌج١غ ٚألغبِٗاٌ ّٚ  ّطٍت ا٤

ي  ّٚ  رؼش٠ف اٌج١غ: -اٌفشع ا٤

  .(ُ)قدفٍ يتمٌ مبادلة سلعة بسلعة أك سلعة بنأى مبادلة شيء بشيء،كى مبادلة ماؿ تٔاؿ، أك  اٌج١غ ٌغخ:
 .(ِ)أبيدت٘ليكان على الت   بمال مالالبيع ىو مبادلة  اٌج١غ اططلادبً:

 . (ّ)ما ملىكٍتىوي من كيل  شيء ٚاٌّبي ٌغخ:
تلك كيكوف نافعان شرعان كقابلبن للتداكؿ. ٚفٟ الاططلاح:  كبالتابٕ يتضمن ات١اؿ: كلٌ ما تٯكن أف تٯي

 مها الواسع.ػ الأعياف: كىي تٔفهومنا ات١عاصر السٌلع تٔفهو 
 ػ ات١نافع: كىي تٔفهومنا ات١عاصر ات٠دمات: كات٠دمات الصحية كالتعليمية كالقانونية..

 ػ اتٟقوؽ: كحق الطباعة كالنشر، كبراءة الاختًاع..
ألغبَ اٌج١غ -اٌفشع اٌثبٟٔ 

(4)
: 

 أٚلاً ـ رمغ١ُ اٌج١غ ثبػزجبس ؽج١ؼخ اٌجذ١ٌٓ:    

 :و إبٔ أربعة أنواعوع ات١بادلة فيينقسم البيع باعتبار موض
طلبؽ كإليو ينصرؼ البيع عند الإ اس،كىو مبادلة السٌلعة بنقد، كىو البيع الشٌائع بتُ النٌ  ـ البيع المطلق:1

 .فلب ت٭تاج كغتَه إبٔ تقييد
 لبن كالسٌلعة مؤجٌلة.عج  يكوف النٌقد مي  ـ الس لَم:2
 ة.ددٌ : كىو أف يتمٌ بيع النٌقد بالنٌقد كىفٍقى شركط ت٤ـ الص رف3
 .تبادؿ سلعة بسلعة يتمٌ  ـ المقايضة:4

                                     
، ىػ(َٕٕمي بٍ اتٟموم، أبو العباس )ات١توبَ: ت٨و أتٛد بن ت٤مد بن علي الفيو  ات١صباح ات١نتَ بُ غريب الشرح الكبتَ، : (ُ)

، ِ، طدار الكتب العلمية، بتَكتالفقو على ات١ذاىب الأربعة، عبد الرتٛن اتٞزيرم، ، ك ٗٔ/ُ بتَكت -ات١كتبة العلمية 
 .ُّْ/ِ، ـََِّ

ـ، ُٖٗٗ، ُشق، طالإنسانية، دمالفقو ات١نهجي، د.مصطفى ات٠ن كد.مصطفى البغا كعلي الشرتّي، دار العلوـ :  (ِ)
ٔ/ٓ. 

تاج العركس من جواىر القاموس، ت٤مٌد بن ت٤مٌد بن عبد الرزاٌؽ اتٟسيتٍ، أبو الفيض، ات١لقٌب تٔرتضى، الز بيدم  : (ّ)
 .ِْٕ/َّىػ(، المحقق: ت٣موعة من المحققتُ، دار ات٢داية، َُِٓ)ات١توبَ: 

يٍلً  د.قٍوي الإسلبميُّ كأدل تيوي،: الفً (ْ)  كما بعد. ٖ/ٗ، الكويتية الفقهية ات١وسوعة، ك َُّٔػ  ََّٔ/ٓ، يٌ كىىٍبىة الزُّحى



9 
 

 :ثب١ٔبً ـ رمغ١ُ اٌج١غ ثبػزجبس ؽش٠مخ رذذ٠ذ اٌثّٓ

 من إبٔ ثلبثة أنواع ىي:ينقسم البيع باعتبار طريقة تٖديد الثٌ 
فٍ يشتًم شخص سلعة تٔئة لتَة كيبيعها تٔئة أى كىو البيع الذم لا ييذكر فيو رأس ات١اؿ، كى  ـ المساومة:1

 بر  ات١شتًم برأس ات١اؿ، كيتمٌ عادة التفاكض على السٌعر بتُ البائع كات١شتًم.ن دكف أف تٮي كتٜستُ، م
بٌٍ تستقر عملية البيع على أحدىم،  ،على سلعة فتَفعوا سعرىا كىو أف يتنافس أكثر من مشتًو  ـ المزايدة:2

بات١ناقصة، كىي أف يعرض  راءراء. كيقابل ات١زايدة الشٌ الشٌ يقصدون ات١شتًين كانوا جميع بشرط أف يكوف 
، كيرسو البيع على من ات١شتًم شراء سلعة موصوفة بأكصاؼ معينة، فيتنافس الباعة بُ عرض البيع بثمن أقلٌ 

 سعر. رضي بأقلٌ 
 .ات١اؿ رأسأف يذكر فيها للمشتًم  على البائع يجبكىي البيوع التي  ـ الأمانة:3

 ثبٌثبً ـ رمغ١ُ اٌج١غ ثبػزجبس ِؼٕٝ اٌج١غ:

 م البيع باعتبار معتٌ البيع إبٔ أنواع منها :ينقس
 ، لأنوٌ خاؿ عن أم  حق لغتَ العاقدين.الحالكىو الذم يفيد ات١لك بُ  ـ بيع نافذ:1
، كعدـ إجازة بيع الصبي ات١ميٌز لسلعة ما إلا بإذف كليٌو، الإجازةكىو الذم يفيد ات١لك عند  ـ بيع موقوف:2

 ه.أك بيع الفضوبٕ، أك البيع بالإكرا
على الإطلبؽ، كذلك لسقوط أحد أركانو أك شرائطو، كبيع ات١يتة  الملككىو الذم لا يفيد  ـ بيع باطل:3

 كات٠مور...
فقط، كلا تٯلك أحد العاقدين إجبار الآخر على تنفيذ  القبضعند  الملككىو الذم يفيد  ـ بيع فاسد:4

 ا. العقد لأنوٌ فاسد، كأف يبيع سلعة مع عدـ القدرة على تسليمه
تٯيزكا بتُ العقد الباطل كالفاسد، إذ اعتبر كا العقد  فلمكنظرية الفساد ىي فقط عند اتٟنفية، أما اتٞمهور 

الفاسد باطلبن، فبالتابٕ عند اتٞمهور: كل عقد بٓ يستوؼً أركانو كشرائطو فهو باطل، أما اتٟنفية فالعقد 
ىرية، كبيع المجهوؿ، أك البيع بثمن ت٣هوؿ، أك الفاسد ىو الذم اختل فيو شرط من شرائطو الفرعية غتَ اتٞو 

 كسيلة توثيق ت٣هولة...
 لى بً يارة تٔليوف لتَة سورية كقى ان كمن دكف ات٠يارات، كبعتك ىذا الس  ىو البيع الذم يقع بات   ـ البيع اللازم: 5

 ات١شتًم.
عشرين ألف لتَة سورية إذا كاف بُ البيع إحدل ات٠يارات، كبعتك ىذا اتٟاسوب ب ـ البيع غير اللازم: 6

 فقاؿ ات١شتًم:  قبلت على أنٌي بات٠يار ثلبثة أياـ.
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 أزٙبء اٌج١غ:

أك بالفسخ لأحد الأسباب  ،أك بالاتفاؽ على الإقالة ،ينتهي البيع بتسليم ات١بيع إبٔ ات١شتًم كالثمن إبٔ البائع
 .(ٓ)ات١وجبة لو

 اٌج١غ ثبٌزمغ١ؾ :اٌّطٍت اٌثبٟٔ 

كفاء الثمن،   ؤج لوي  ىو عملية بيع يتم فيها تسليم السٌلعة بُ اتٟاؿ،  أٚ ٤جً: غ١ؾمث١غ اٌزّ رؼش٠ف 
 بُ ات١ستقبل. معلومةإبٔ آجاؿ  كلٌو أك بعضو
دفع على أقساط من يي ، كإف كاف الث  الآجلمن كلٌو مؤجلبن للمستقبل كسنة مثلبن، تٝي بالبيع كإف كاف الث  

ط قد تكوف شهرية أك ربع سنوية أك ثلث سنوية أك نصف سنوية أك غتَ . كالأقسابالتقسيطي بيعان دة تٌٝ ت٤دٌ 
 .   (ٔ)قدممن الن  من الث   أكثرمن بُ البيع الآجل أك بالتقسيط يكوف عادة ذلك...كالث  
 ِٓ ث١غ اٌزمغ١ؾ: إٌّفؼخ

 ،نسبة للمشتًم، كذلك باللبيع التقسيط أك الآجل ىناؾ العديد من اتٟكم أك ات١نافع الاقتصادية كالاجتماعية
  :أك للمؤسسات ات١الية الإسلبمية ،أك ات١نتج ،أك بالنسبة للبائع ،أك ات١ستهلك

خص الذم لا قسيط عادة لأصحاب اتٟاجة، فالش  يكوف بيع الت   :ي أو المستهلكبالنسبة للمشتر ـ  1
تو، كبذلك يكوف تٯلك النقود الكافية لشراء سلعتو نقدان، يستطيع من خلبؿ بيع التقسيط أف يشتًم سلع

 حاجتو بطريقة شرعية، كاستغتٌ عن الربٌا بنفس الوقت. د  ات١شتًم سى 
أكثر ت٦ا فهو يتقاضى تٙن سلعتو ت٭قق البائع الربح من خلبؿ بيع التقسيط،  :أو المنتج بالنسبة للبائعـ  2

 .كىذا أمر مشركعد، ، إضافة إبٔ زيادة عدد ات١شتًين، ككل مشتًو جديد كراءه ربح جديلو باعها بثمن حاؿٌ 
كمن ناحية أخرل قد يضطر البائع للبيع الآجل خصوصان إذا كاف ات١ستهلك ليس من أصحاب الدخوؿ 

قدم بسبب دخلو ات١نخفض، فإنوٌ سوؼ ييعرض عن راء النٌ ات١رتفعة؛ لأفٌ ات١ستهلك الذم لا يستطيع الش  
 للبيع الآجل أك بالتقسيط. مضطران  ا ت٬عل البائع؛ ت٦لع عند ات١نتج أك البائعالسلعة نّائيان، كبذلك تكسد السٌ 

الاستثمار بُ ات١صارؼ الإسلبمية، يشكٌل ىذا العقد طريقة ىامة بُ  ـ بالنسبة للمصارف الإسلامية: 3
 .ق خدمة للزبائن، كرتْان للمصرؼقسيط، ت٦ا ت٭قٌ بالت   لعة بٍ يبيعها لزبائنوحيث يشتًم ات١صرؼ السٌ 

                                     
 ِْ/ٗ، وسوعة الفقهية الكويتيةات١ : (ٓ)
، كات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة، د. ت٤مد ُُّ، صد. كىبة الزحيليملبت ات١الية ات١عاصرة، : ات١عا (ٔ)

 ٕٕـ، ص ََِِ، ِركاس قلعو جي، دار النفائس، بتَكت، ط
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 ث١غ اٌزمغ١ؾ:  ُ  ى  د  

 ،أك بالتقسيط بأكثر من تٙنو النٌقدم ،الشافعية كاتٟنفية كات١الكية كاتٟنابلة: بيع الشيء بُ اتٟاؿ لأجل أجاز
إذا كاف العقد مستقلبن بهذا النحو، كبٓ يكن فيو جهالة بصفقة أك بيعة من صفقتتُ أك بيعتتُ، حتى لا يكوف 

 . (ٕ)بيعتاف بُ بيعة
 طٛس ث١غ اٌزمغ١ؾ: 

 .قديالن  عر تٔبلغ كذا، كلا يذكر السٌ  بالتقسيطبائع للمشتًم ىذه السٌلعة ػ أف يقوؿ ال ُ
يارة نقدان تٔليوف لتَة سورية كبالتقسيط تٔليوف كمئة ألف لتَة سورية، ػ كأف يقوؿ البائع للمشتًم ىذه الس   ِ

 .وبالتقسيطفيقوؿ ات١شتًم للبائع قبلت بشرائها تٔليوف كمئة ألف لتَة 
بًٌ البيع على أساسو؛ لذلك أصبح البيع  سعراً واحداً د بًٌ ذكر سعرين، لكنٌ ات١شتًم اختار نلبحظ ىنا أنوٌ ق

 ، كىذا أمرعرين فالبيع باطلأما لو انتهى ت٣لس العقد كبٓ ت٭دٌد أحد السٌ كليس بيعتتُ بُ بيعة، صحيحان، 
 .(ٖ)تو ات١ذاىب الأربعةأقر  

 ٌّب١ٌخ:ٚاٌغشاِخ ا  اٌّّبؽٍخ ٚاٌزأخش ػٓ عذاد ا٤لغبؽ

ر أك ماطل أك امتنع عن لا ت٬وز للمشتًم شرعان أف يتأخر أك تٯاطل بُ دفع الأقساط للبائع، أما إذا تأخٌ 
سديد فلب ت٬وز فرض غرامة مالية على ات١شتًم أك زيادة الدٌين عليو؛ لأفٌ ذلك ربا، فإذا كاف معسران فيعطى الت  

فيجوز للبائع أف يستًد سلعتو منو إذا كانت باقية على  ين، كإذا كاف مفلسان مهلة زمنية أخرل لسداد الد  
حات٢ا كبٓ تتلف أك يصيبها عيب كبٓ يكن قد استوبَ البائع من تٙنها شيئان، أما إذا تلفت أك أصابها عيب أك 

 استوبَ من تٙنها شيئان، فيصبح البائع كبقية الدائنتُ.
ز حبسو، كت٬وز فرض غرامة مالية على ات١متنع عن أما إذا كاف ات١شتًم ات١ماطل موسران )تٯلك ات١اؿ( فيجو 

كلكن بُ نطاؽ ات١قاكلات  على المحتاجتُ. بل يتصد ق بهايأخذىا البائع  لاالسٌداد لكن بشرط أف 
ت٬وز الاتفاؽ بتُ العاقدين على فرض جزاء عند التأخر  -لا بُ كفاء الديوف النقدية أك ات١ثلية  -)التعهدات( 

 . (ٗ)رط الجزائيبالش  ىذا ما يعرؼ عن تنفيذ الالتزاـ، ك 

                                     
 ُّْٔ /ٓالزحيلي، : الفقو الإسلبمي كأدلتو،  (ٕ)

/ ُـ، ُٖٗٗعلي أتٛد السالوس، دار الثقافة، الدكحة، : الاقتصاد الإسلبمي كالقضايا القضايا الفقهية ات١عاصرة، د.  (ٖ) 
َٓٓ-ّٓٓ 

 َّْ، صالزحيلي: ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة،  (ٗ)
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و، لذلك من ت٬وز للبائع أف يطلب من ات١شتًم الضمانات حتى يضمن حقٌ  مغ١ؾ:اٌزٛث١ك فٟ ث١غ اٌز  
 ات١مكن أف يطلب كفيلبن أك يرىن الشٌيء ات١باع أك أف يضع عليو إشارة حجز...

 شجٙبد فٟ ث١غ اٌزمغ١ؾ:

 ا يتم فيو أخذ الزيادة بُ الثمن!؟بإف بيع التقسيط كالر   بهة الأولى:الش  
 اتٞواب: لقد حرـٌ الإسلبـ الربا بُ الصور التالية:

إف الإسلبـ حرـٌ الربا بُ الأمواؿ الربوية كالذىب كالفضة كالقمح كالشعتَ كالتمر  سيئة:ـ ربا الفضل والن  
ند تبادت٢ا التماثل ، فهذه الأصناؼ يشتًط عبالمطعومات والأثمانكات١لح، أك ما تٯكن أف نصطلح عليو 

كالتساكم كالتقابض إذا كانت من نفس النوع )حتى لا يكوف ىناؾ ربا فضل(، فإذا اختلفت أنواعها فيشتًط 
 التقابض فقط )حتى لا يكوف ىناؾ ربا نسيئة(.

كمن أمثلة ذلك: لا ت٬وز أف نبيع مئة كيلو غراـ من القمح تٔئة كتٜسة كعشرين كيلو غراـ من القمح سواءن 
التقابض فوران أك بعد شهر؛ لأفٌ القمح من الأمواؿ الربوية كيتم تبادؿ قمح بقمح )نفس اتٞنس(  حصل

فيجب أف يكوف ىناؾ تساكم بالكمية أم مئة كيلو تٔئة. أما لو بًٌ تبادؿ مئة كيلو من القمح تٔئة كتٜسة 
قابض، أما ( كحصل الت  كعشرين من الشعتَ كحصل التقابض، فهذا جائز؛ لأفٌ الأنواع اختلفت )قمح بشعتَ

 قابض فلب ت٬وز. إذا بٓ ت٭صل الت  
فبالتابٕ لا  ،كمن ىنا ت٧د أنوٌ بُ بيع التقسيط أك لأجل يتم مبادلة سلعة بنقد أك نقد بسلعة كيتم قبض ات١بيع

ـ يوجد ربا، كعلى ىذا إذا بًٌ بيع مئة كيلو غراـ من القمح بألف لتَة سورية لأجل أك بالتقسيط كبًٌ استلب
 .(َُ)فالبيع صحيح ،القمح

 القوؿ بأفٌ بيع التقسيط كالقرض الربوم يزاد فيو السٌعر مقابل الأجل!؟ الشبهة الثانية:
لبـ، كما بُ العقود من لو قيمة كبتَة بُ الإسمن؛ لأفٌ الز  اتٞواب: بٓ ت٭رٌـ الإسلبـ الزيادة بسبب الز  

من دكف الضوابط الشرعية، فمثلب  الربويةو تبادؿ الأمواؿ لكنٌ الإسلبـ حرٌـ القرض لأنوٌ يتم في ،كات١قاكلات
ييقرض شخص لآخر ألف لتَة ت١دة شهر على أف يعيدىا لو ألفان كمئتي لتَة، فهذا ت٤رٌـ ليس بسبب الزمن بل 

، كالنقد من الأمواؿ الربوية كىو ىنا من نفس اتٞنس )لتَة سورية(؛ لذلك لا ت٬وز أخذ لأن و مبادلة نقد بنقد
ادة، كمن ىنا نقوؿ: مبادلة الأمواؿ الربوية بُ البيع كالسٌلم كالقرض تتطلب ات١ساكاة بُ ما بينها إذا بيعت الزي

                                     
 َِّ-ِِٖـ، ص ََِّ، ُالتًكي، دار إشبيليا، الرياض، ط: بيع التقسيط كأحكامو، سليماف (َُ)
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تّنسها، أما بُ الأمواؿ غتَ الربوية من البيوع العادية، فلب مانع من تأجيلها، كلا مانع من تأختَ الثمن، سواء  
 .(ُُ)وؽ أك أكثر منوكاف مساكيان للسعر اتٟابٕ بُ السٌ 

 :(ُِ)كمن ناحية أخرل ت٬وز زيادة الثمن الآجل ليس فقط من أجل الزمن كما رأينا؛ بل لسببتُ آخرين
ين، كت٥اطر داد، أك ىلبؾ الد  من بسبب ات١خاطرة من التخلٌف عن الس  كات١قصود ىنا أف يزاد الث  ػ ات١خاطرة:  ُ

 ط الأسعار بالنسبة للمشتًم.تقلٌب الأسعار، كىي ت٥اطر ارتفاع الأسعار بالنسبة للبائع كىبو 
ين ت٭تاج إبٔ إثبات بُ دفاتر التاجر، كت٤اسبة، كمتابعة، كمطالبة أك ات٠دمة أك العمل لأجل الدين: فالد  ػ  ِ

يف، ككلٌ ذلك يقتضي أف يكوف تذكتَ، كاحتماؿ متابعة الكفيل أك التنفيذ على الرىن كغتَ ذلك من ات١صار 
  عر الآجل أعلى.السٌ 

ٌفمٗ ا٦علاِٟ ثشأْ اٌج١غ ثبٌزمغ١ؾلشاس ِجّغ ا
(13) : 

بعد الاطلبع على البحوث الواردة إبٔ المجمع تٓصوص موضوع: البيع بالتقسيط، كاستماعو للمناقشات التي 
 دارت حولو، قرٌر:

تٕوز الزيادة بُ الثمن ات١ؤجل عن الثمن اتٟاؿ. كما ت٬وز ذكر تٙن ات١بيع نقدان كتٙنو بالأقساط ت١دد  - ُ
. كلا يصح البيع إلا إذا جزـ العاقداف بالنقد أك التأجيل. فإف كقع البيع مع التًدد بتُ النقد كالتأجيل معلومة

 بأف بٓ ت٭صل الاتفاؽ اتٞازـ على تٙن كاحد ت٤دد فهو غتَ جائز شرعان.
 لا ت٬وز شرعان بُ بيع الأجل التنصيص بُ العقد على فوائد التقسيط مفصولة عن الثمن اتٟاؿ تْيث - ِ

 ترتبط بالأجل، سواء اتفق العاقداف على نسبة الفائدة أـ ربطاىا بالفائدة السائدة.
ين إذا تأخ ر ات١شتًم ات١دين بُ دفع الأقساط عن ات١وعد المحدد، فلب ت٬وز إلزامو أم زيادة على الد   - ّ 

 ـ.بشرط سابق أك بدكف شرط لأفٌ ذلك ربا ت٤رٌ 
ل بُ أداء ما حل  من الأقساط، كمع ذلك لا ت٬وز شرعان اشتًاط ت٭رـ على ات١دين ات١ليء أف تٯاط - ْ

 التعويض بُ حالة التأخر عن الأداء.

                                     
 ّْْػ  ِّٓ:  ات١رجع السابق، ص  (ُُ)
، الطبعة الثانية ،، عمافدار النفائس، إرشيد، ت٤مود عبد الكرنً عمليات ات١صارؼ الإسلبميةمعاملبت ك الشامل بُ :  (ُِ) 

 ٕٗ-ٔٗص ـ، ََِٕ
 ُٗٗٓ /ٕ، الزحيليلبمي كأدلتو، :  الفقو الإس (ُّ)
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ت٬وز شرعان أف يشتًط البائع بالأجل حلوؿ الأقساط قبل مواعيدىا عند تأخُّر ات١دين بُ أداء بعضها ما  - ٓ
 داـ ات١دين قد رضي بهذا الشرط عند التعاقد.

لاحتفاظ تٔلكية ات١بيع بعد البيع، كلكن ت٬وز للبائع أف يشتًط على ات١شتًم رىن ات١بيع لا حق  للبائع بُ ا -ٔ
 عنده لضماف حقو بُ استيفاء الأقساط ات١ؤجلة.

 قٛسّ ث١غ اٌزّ  :اٌّطٍت اٌثبٌث

العمل بهذين العقدين  ، كأبواب الفقو تٖدٌثت عنهما منذ عهود قدتٯة، لكن  ورٌؽ كالعينة عقداف قدتٯافتإفٌ ال
عصر، كبالتابٕ ت٧د العمل بهذين العقدين بُ عصرنا ىذا، كلا يقتصر العمل بهما على الأفراد   تجدٌد بكلٌ م

كمستهلكتُ كمنتجتُ؛ بل ىناؾ العديد من ات١ؤسسات ات١الية بُ بلداف ت٥تلفة تعمل بهذين العقدين أك 
 ونو ات١دخل لعقد التورٌؽ.. كمن ىنا لابدٌ من استعراض ىذين العقدين، كسنبدأ بعقد العينة كبأحدت٫ا
ياٌفشع  ّٚ  خ١ٕ  : ث١غ اٌؼ  ا٤

لاً  ّٚ  ِؼٕٝ اٌؼ١ٕخ: -أ

قد النٌ  كالعتُي  :قاؿ بُ التهذيب ،قاؿ لغتَ ات١ضركب عتُ أيضان كقد يي  ،نانتَرب من الدٌ العتُ ما ضي  لغة: - 1
اؿ: اعتاف الرجل: إذا يق ،لفالعينة بكسر العتُ. معناىا بُ اللغة: الس  ك  .ين أك بالعتُيقاؿ اشتًيت بالد  

 .(ُْ)اشتًل الشيء بالشيء نسيئة
عىانىةً أىىٍلًهىا للًٍميضٍطىر  عىلىى تٖىٍصًيلً مىطلٍيوبًوً عىلىى ): بُ سبب تسمية العينة يقوؿ الدسوقي إت٪ ىا تٝي يىتٍ عًينىةن لإًً

ثًتَ فٍعً قىلًيلو بُ كى يُّلً بًدى  . (ُٓ)(كىجٍوً الت حى
الذم ىو تْاجة ػ  قدالن   :يتها بهذا الاسم ىو حصوؿ ات١شتًم على العتُ ػ أمكتٯكن أف يكوف سبب تسم

 . إليو
يٍئنا مًنٍ غىتٍَهًً بثًى عرفٌها الرافعي من الشافعية: )بالاصطلاح:  – 2 وي بػىيٍعي الٍعًينىةً ىيوى أىفٍ يىبًيعى شى مىنو ميؤىج لو كىييسىل مى

يًىوي قػىبٍلى إبٔ  .(ُٔ)(قػىبٍضً الث مىنً بثًىمىنً نػىقٍدو أىقىل  مًنٍ ذىلًكى الٍقىدٍر  الٍميشٍتًىًم بٍي  يىشٍتًى
 . تدكر تعريفات ات١ذاىب الفقهية الأربعة كقريب من ىذا ات١عتٌ

                                     
، ىػ(َٕٕأتٛد بن ت٤مد بن علي الفيومي بٍ اتٟموم، أبو العباس )ات١توبَ: ت٨و ، ات١صباح ات١نتَ بُ غريب الشرح الكبتَ: (ُْ)

 َْْ/ِ، بتَكت ،ات١كتبة العلمية
بدكف ، دار الفكر، ىػ(َُِّت٤مد بن أتٛد بن عرفة الدسوقي ات١الكي )ات١توبَ: ، حاشية الدسوقي على الشرح الكبتَ: (ُٓ)

 ٖٖ/ ّ، بعة كبدكف تاريخط
تٖقيق: عصاـ الدين ، ىػ(َُِٓت٤مد بن علي بن ت٤مد بن عبد الله الشوكاني اليمتٍ )ات١توبَ: ، نيل الأكطار: (ُٔ)

 ِْٓ/ ٓ ،دار اتٟديث، مصر، الصبابطي



15 
 

 .(ُٕ)بأنّا: قرض بُ صورة بيع، لاستحلبؿ الفضل العينة كتٯكن تعريف
لقرض الربوم، فذىب إبٔ البائع ، بٓ ت٬د من يقرضو، أك خاؼ من انتيجة ىناؾ مستهلك تْاجة إبٔ ات١اؿفبال

، كقبض الثمن ت٦ا اشتًاىا بو كاشتًل سلعة بالتقسيط أك بشكل آجل، بٌٍ باعها لنفس البائع لكن بسعر أقلٌ 
 قد الذم اضطر إليو.لعة، بل غايتو النٌ ، كبالتابٕ ليست غاية ات١شتًم ىي السٌ نقدان 
 دىُ ث١غ اٌؼ١ٕخ: -ثب١ٔبً 

 ر بالآبٌ: إفٌ من يتأمٌل عقد بيع العينة سيجد:ذكٌ ني قبل أف نورد حكم بيع العينة 
من أجل اتٟصوؿ  ؛؛ لذلك قاـ تْيلة عن طريق شراء سلعةقدىناؾ حاجة من ات١ستهلك كونو لا تٯلك النٌ  -

 على النقد.
عر عر الآجل كالسٌ ات١ستهلك كحصل على مبلغ نقدم تٯثٌل الفارؽ بتُ السٌ  ةالبائع قاـ باستغلبؿ حاج -

 كي ت٭صل على النقد.بو  السلعة  وضطر ات١شتًم أف يبيعالذم ا اتٟاضر
 قد فقط.الغاية من العقد ىي اتٟصوؿ على النٌ  -
 صورتو صحيحة. عقد بيع و: إنٌ ظاىر العقد -
 با.: ىو قرض أكصل ات١تعاقدين إبٔ أكل الرٌ من حيث ات١عتٌ أك ات١قاصدالأمر تٔجملو   -

من اتٟنفية كات١الكية ة، كمن ىنا كاف اتٞمهور صحيح غيرالعقد  مآلات لكن   ،العقد صحيح ظاىرإذف 
صوص عدا عن بعض النٌ  ،كتٖرنً ات١الكية كاتٟنابلة ىو من باب سدٌ الذرائع ىذا العقد، تحريمكاتٟنابلة على 

يفسد البيع الثاني على أساس آخر: كىو عنده فالذرائع،  بٓ يقل تْكم سدٌ  ففهو كإبُ ذلك، أما أبو حنيفة  
الذرائع  بٓ يأخذكا بسدٌ أما الشافعية  .  يستوؼ، بٓ يتم البيع الأكؿ، فيصتَ الثاني مبنيان عليوالثمن إذا بٓ أفٌ 

  ، لكن مع اتٟرمة.ح العقدفالشافعي ينظر إبٔ صورة البيع، كت٭مل الأمر على ظاىره، فيصحٌ بُ ىذا، 
عامل بالربا، لتحليل التٌ  حيلة يعى و اتٗذ البفساد بيع العينة أك بيوع الآجاؿ، فلؤنٌ إفٌ  كتٯكن القوؿ بشكل عاـ:

ية إبٔ سدان للذرائع ات١ؤدٌ  منعفي  كبٓ يكن الغرض اتٟق ىو البيع كالشراء، فهو كسيلة لعقد ت٤رـ غتَ مشركع، 
 اتٟراـ.

افعية: قالوا بفساد ىذا البيع كعدـ صحتو؛ لأنو ذريعة إبٔ الربا، كبو تٚهور الفقهاء غتَ الشٌ  كات٠لبصة: إفٌ  
 باحة ما نّى الله عنو، فلب يصح.يتوصل إبٔ إ

                                     
 ٔٗ/ ٗ ،ات١وسوعة الفقهية الكويتية: (ُٕ)
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: الشافعية كالظاىرية اعتمدكا على ظاىر عقد ات١تبايعتُ، فحكموا بصحتو عملبن تٔقتضى آية كيلبحظ أفٌ 
عمل بو إذا بٓ تقم قرينة تفيد غتَه، كىهنا ا يي الظاىر إت٪ٌ  [ كىذا مردكد، لأفٌ ِٕٓ}كأحل الله البيع{ ]البقرة:

رط ات١نصوص، فكاف ـ، كالشيء ات١تعارؼ ينزؿ منزلة الشٌ قصد الناس إبٔ المحرٌ  وغلبة، العرف المعهودقرينة 
ـ، فإبطاؿ ع إبٔ المحرٌ ا تٕعل الظاىر من أمر البائعتُ ىو التذرٌ ذلك من أقول القرائن التي ت٬ب العمل بها؛ لأنٌّ 

 .(ُٖ)بيعهما ىو مقتضى الظاىر
 قث١غ اٌزٛس   :اٌفشع اٌثبٟٔ

لاً  ّٚ  ق:ِؼٕٝ اٌزٛس   –أ

  .(ُٗ)لى أىكٍرىاؽو كىت٬يٍمىعي ع ،الد رىاىًمً  الٍوىرؽًي ات١اؿي من لغة: – 1
للمستقرض تقسيطان بسعر أعلى، ليبيعها التورُّؽ ىو العدكؿ عن القرض إبٔ بيع عتُ بذاتها  اصطلاحاً: – 2

 .(َِ)وؽ للحصوؿ على ما ت٭تاج إليو من ات١اؿات١شتًم نقدان بُ السٌ 
لعة إبٔ أجل، بٍ يبيعها لغتَ بائعها الأكؿ نقدان بُ اتٟاؿ، خص السٌ يشتًم الش   أف التورٌؽ أك بصورة أخرل:

 .(ُِ)راىمكيأخذ تٙنها، بقصد اتٟصوؿ على الدٌ 
بل غايتو لعة كاف لا يريد استعمات٢ا أك الانتفاع بها؛ ات١شتًم حتُ اشتًل السٌ ؽ، كوف كتعود تسميتو بالتورُّ 

 حاجتو. لسدٌ  المالؽ؛ أم على رً اتٟصوؿ على الوى 
 طٛسح ث١غ اٌزٛسّق: -ثب١ٔبً 

أف يأبٌ ات١شتًم إبٔ أحد البائعتُ فيشتًم سلعة منو على أف يدفع لو الثمن مؤجلبن أك على أقساط، بٍ  
 قود التي ىو تْاجتها.ت٦ا اشتًاه بو، كبذلك ت٭صل على النٌ  وؽ بسعر أقلٌ لعة كيبيعها بُ السٌ يستلم السٌ 

 ق:اٌؼ١ٕخ ٚاٌزٛسّ  – ثبٌثبً 

 تًؾ العينة كالتورٌؽ بالأمور الاتية:تش
 لعة ات١شتًاة.كليس السٌ  ،قدالن  كلبت٫ا ييقصد منو اتٟصوؿ على  -
 .بسعر أقلٌ نقدان لعة ، كات١شتًم يعيد بيع السٌ كلبت٫ا يكوف الثمن آجلبن أك مقسطان  -

                                     
 ّْٕٓ/ٓ ،ُِٗ،ُِٕ،ُّٔ،ُِٔ/ ُالزحيلي، : الفقو الإسلبمي كأدلتو،  (ُٖ)
 ٓٓٔ/ ِ ،ات١صباح ات١نتَ بُ غريب الشرح الكبتَ:  (ُٗ)
 ْٖد. ت٤مد ركاس قلعو جي، ص ،ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة:  (َِ)
 ّْٕٓ/ ٓ ،لزحيليا ،الفقو الإسلبمي كأدلتو:  (ُِ)
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لكنٌ  ،أك لشخص ثالثلعة إبٔ نفس البائع بُ العينة يقوـ ات١شتًم ببيع السٌ  كالفارؽ ما بتُ العينة كالتورٌؽ:
لنفس  وليس ،وقالس  بُ بينما بُ التورٌؽ يكوف البيع  .يعيد بيعها إبٔ البائع الأكٌؿف ،متواطئالشخص الثالث 

 .البائع
ق: –ساثؼبً   دىُ ث١غ اٌزٛس 

كىم من عدا  ،الاسم و بهذاأك من بٓ يسمٌ  ،كىم اتٟنابلة قان اه تورٌ العلماء على إباحتو سواء من تٌٝ  جمهور
أىبي ىيرىيػٍرىةى رىضًيى الل وي عىنػٍهيمىا:  ، كتٟديث[ِٕٓ ]البقرة:{الله البيع }كأحلٌ  لعموـ قولو تعابٔ: ، كذلكنابلةاتٟ

، فػىقىاؿى  ، فىجىاءىهي بتًىمٍرو جىنًيبو يٍبػىرى صىل ى رىسيوؿي الل وً  أىف  رىسيوؿى الل وً صىل ى اللهي عىلىيٍوً كىسىل مى اسٍتػىعٍمىلى رىجيلبن عىلىى خى
ا؟»اللهي عىلىيٍوً كىسىل مى:  يٍبػىرى ىىكىذى رًٍ خى ، «أىكيلُّ ت٘ى ا باًلص اعىتًٍُ : لاى كىالل وً يىا رىسيوؿى الل وً إًن ا لىنىأٍخيذي الص اعى مًنٍ ىىذى ، قىاؿى

تػىفٍعىلٍ، بًعٍ اتٞىمٍعى باًلد رىاىًمً، بٍي  ابػٍتىعٍ باًلد رىاىًمً  لاى »كىالص اعىتًٍُ باًلث لبىثىةً، فػىقىاؿى رىسيوؿي الل وً صىل ى اللهي عىلىيٍوً كىسىل مى: 
نًيبنا رع نّي عنو، ، كلأنوٌ بٓ يرد بُ الشٌ بٓ يظهر فيو قصد الربا كلا صورتوبيع مكتمل الأركاف ك و كلأنٌ  . (ِِ)«جى

 . التحرنً، إذ الأصل بُ العقود الإباحة حتى يقوـ دليل على فهو يبقى إذف على الإباحة الأصلية
 .زيز كت٤مد بن اتٟسن الشيبانيككرىو عمر بن عبد الع

كات١ذىب عند  ،رو بيع ات١ضطٌ لأنٌ  ،كقاؿ ابن ات٢ماـ: ىو خلبؼ الأكبٔ، كاختار تٖرتٯو ابن تيمية كابن القيم
 .(ِّ)إباحتواتٟنابلة 
  ث١غ اٌزٛسّق: أثش –خبِغبً 

 تتمثل أت٫ٌها بُ الأمور الآتية:إت٬ابية كسلبية، ادية كاجتماعية إفٌ من يتأمٌل بيع التورٌؽ سيدرؾ أفٌ لو آثاران اقتص
 الأمور الإيجابية:  – 1
 .قد اللبزـالنٌ  حاجتهم من حصوؿ ات١شتًين على -
 عدـ كقوع أصحاب اتٟاجة بُ القركض الربوية. -

                                     
لم كسننو كأيامو = صحيح البخارم، ت٤مد اتٞامع ات١سند الصحيح ات١ختصر من أمور رسوؿ الله صلى الله عليو كس:  (ِِ)

بن إتٝاعيل أبو عبدالله البخارم اتٞعفي، المحقق: ت٤مد زىتَ بن ناصر الناصر، دار طوؽ النجاة )مصورة عن السلطانية 
 ٕٕ/ّ، كتاب البيوع، باب إذا أراد بيع ت٘ر بتمر ختَ منو، ىػُِِْمد فؤاد عبد الباقي(، الطبعة الأكبٔ، بإضافة ترقيم ت٤

  َُِِرقم 
د. ت٤مد ركاس  ،، كات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعةُْٖ -ُْٕ/ ُْ ،ات١وسوعة الفقهية الكويتية:  (ِّ)

 ٖٔ - ٖٓقلعو جي، ص 
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 لبية:الأمور الس   – 2
 ثراء البائعتُ على حساب المحتاجتُ. -
قد، كليس من أجل الاستهلبؾ أك الاستثمار، كىذه البيع لأجل النٌ ؛ أم وريالص  انتشار ظاىرة البيع  -

كليس اتٟقيقي  "الاقتصاد النقدم"الظاىرة غتَ صحيٌة بُ الاقتصاد، كتٕعل من الاقتصاد يستَ بُ طريق 
 لعي.أك السٌ 

 يظنٌ ن كالباحث مع رأم اتٞمهور بُ إباحة ىذا البيع كونو ت٭قق مصلحة لشرت٭ة لا بأس بها بُ المجتمع، كلك
ؽ من "التورٌؽ الفردم" وٌؿ التورٌ أفٌ التٌورؽ طات١ا كاف فرديان، فلب مشكلة اقتصادية بُ ذلك، أما إذا تٖ الباحث

ؽ ستقوـ بو مؤسسات مالية  ، كوف التورٌ الاقتصاد الكل يرر على مستول ، فهنا يبدأ الض   التٌورؽ ات١نظ م""إبٔ 
كالاقتصاد قدم"، ؿ من "الاقتصاد اتٟقيقي" إبٔ "الاقتصاد النٌ يبدأ الاقتصاد الانتقاكغتَىا، ف كات١صارؼ

م" ىي انتشار ظاىرة "التورٌؽ ات١نظكإفٌ  ت٭قق التنمية الاقتصادية اتٟقيقية، عدا عن عيوبو الأخرل. لاقدم النٌ 
 التكافلكؿ الاقتصادية كالاجتماعية، ككذلك خلل بُ نظاـ دبُ سياسات ال خللدليل كاضح على 

ما  عكسيةكبالتابٕ ىناؾ علبقة  جة غتَ ات١شبعة ت١ا تٞأ ات١ستهلكوف إبٔ التوٌرؽ..!!إذ لولا اتٟا ؛الاجتماعي
 اتٟاجات من قبل الدكلة كالمجتمع. إشباعكما بتُ  ،بتُ انتشار التورٌؽ
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 اٌّجذث اٌثبٟٔ

 ٍُ  ث١غ اٌغ  
 رؼش٠ف اٌغ ٍُ:

 .  (ِْ)لى موصوؼ بذمة ميؤىج ل، بثمن مقبوض تٔجلس العقدعرفٌو الشافعية كاتٟنابلة بقوت٢م: ىو عقد ع
 أك ىو: مبادلة تٙن بسلعة، يكوف فيها الثمن ميعج لبن كالسٌلعة ميؤج لة.

من بُ ت٣لس د، كيتقد ـ فيو قبضي الث  ر فيو تسليم ات١بيع )السٌلعة( إبٔ موعد ت٤دٌ فالس لم نوع من البيع يتأخ  
 العقد.

ماؿ الس لم(، كيسمٌى ات١بيع )ات١ػيسٍلىم فيو( كيسمٌى البائع ) ات١ػيسٍلىم إليو (، كيسمٌى من )رأس كيسمٌى الثٌ 
 ات١شتًم أك صاحب رأس ات١اؿ ) ات١ػيسٍلًم أك رب الس لم( .

 د١ًٌ ِششٚػ١خ اٌغ ٍُ:

 .   (ِٓ)ة كالإتٚاعثبتت مشركعية عقد الس لم بالكتاب كالسنٌ 
 دىّخ ِششٚػ١خ اٌغ ٍُ:

، فهو مشركع لينتفع بو كلٌ من البائع (ِٔ)اتٟرج عن النٌاس كتٖقيق مصاتٟهم لرفعلم مباح شرعان إفٌ عقد الس  
 :(ِٕ)كات١شتًم

ب قان على أف يأخذ منو كمية سى ػ فالبائع قد لا يكوف تٯلك ات١اؿ من أجل إنتاج السٌلعة، فيعطيو ات١شتًم ات١اؿ مي 
ارع الذم لا تٯلك ات١اؿ من أجل تٕهيز أرضو الزراعية ت٤د دىة من إنتاجو بُ موعد لاحق، كمثاؿ ذلك ات١ز 

مهم ما بًٌ الاتفاؽ عليو. كمن كيسل   ،كينتج ،ز أرضوكزراعتها، فيستطيع اتٟصوؿ على ات١اؿ من الآخرين فيجه  
رؾ البائع )ات١سلم إليو( استغتٌ عن القركض الربوية، فلولا الس لم لاضطر ات١سلم إليو إبٔ ت ناحية أخرل ت٧د أف  

 با.. الإنتاج كبالتابٕ خسارتو، أك إبٔ الوقوع بُ الرٌ 

                                     
 َّّٔ/ ٓالزحيلي، : الفقو الإسلبمي كأدلتو،  (ِْ)
يي الدين ت٭تِ بن شرؼ النوكم )ات١توبَ: أبو زكريا ت٤، بكي كات١طيعي((المجموع شرح ات١هذب ))مع تكملة السٌ :  (ِٓ)

 ْٗ/ُّدار الفكر، ، ىػ(ٕٔٔ
 ُْٗ/ِٓ: ات١وسوعة الفقهية الكويتية،  (ِٔ)
، ـُٖٗٗ، ُتْوث فقهية بُ قضايا اقتصادية معاصرة، د. ت٤مد سليماف الأشقر كآخركف، دار النفائس، عماف، ط:  (ِٕ)

 كما بعد. ُٕٖص 
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 تو بشكل مضموف، كيستثمر أموالو. ػ ات١شتًم )رب الس لم(: يؤمٌن سلع
ششٚؽ اٌغ ٍُ

(28)               : 
 أٚلاً ـ ششٚؽ سأط ِبي اٌغ ٍُ )اٌثّٓ(:

فٌ الثمن ألف دكلار أمريكي غتَ ػ أف يكوف معلومان للعاقدين جنسان كنوعان كقدران كصفة، كأف نقوؿ: إ ُ
 مغشوش.

 من بُ ت٣لس العقد قبل تفرٌؽ العاقدين.ػ أف يتم تسليم الث   ِ
ٍُ  ف١ٗ )اٌّج١غ(:  ثب١ٔبـً ششٚؽ اٌّـ غ 

 .ػ أف يكوف معلوـ اتٞنس: كأف يبتُ أنوٌ قمح أك شعتَ أك قماش.. ُ
 ػ أف يكوف معلوـ النٌوع: كأف يقاؿ قمح نوعو شاـ كاحد. ِ
 يكوف معلوـ الصفة: كأف يقاؿ قمح جيد أك كسط. ػ أف ّ
 ػ أف يكوف معلوـ القدر: كأف يقاؿ مئة كيلو غراـ من القمح، أك ألف بيضة... ْ
ػ ييشتًط ألا يكوف بُ الس لم أحد كصفي علٌة ربا الفضل: كىو إمٌا علٌة الكيل أك الوزف كإمٌا علٌة اتٞنس؛  ٓ

لم قمحان بقمح، أك قمحان بشعتَ، أك أف يكوف بدلا عقد السٌ  تابٕ لا ت٬وزربا النٌسيئة، فبال لأفٌ ذلك يقود إبٔ
ذىبان بذىب، أك فضة بذىب ، أك الطعاـ بالطعاـ، لكن ت٬وز إذا انتفت علٌة الربا، كجواز السٌلم بُ النقود 

 كالقمح أك النقود كالشعتَ أك النقود كاتٟيوانات أك النقود كالألبسة ...
يو )ات١بيع( دينان: أم شيئان موصوفان بُ الذمة غتَ معتٌُ، فلو بًٌ تعيينو، كأف ييعتٌُ قمح ػ أف يكوف ات١سلم ف ٔ

 أرض فلبف، فهنا بٓ يصح السٌلم.
 ػ أف يتم تعيتُ التاريخ الذم ت٬ب التسليم عنده، فلب يصح الس لم دكف تٖديد موعد التسليم. ٕ
 د.كالأجل المحدٌ  فق عليوت  وع ات١ػ أف يكوف ات١بيع مقدكران على تسليمو بُ النٌ  ٖ
 ػ أف ييعتٌُ مكاف التسليم للمسلم فيو )ات١بيع( . ٗ

اٌظ١غخ
(29): 

كإطلبؽ  ،العقود ت١عانيها لا لصور ألفاظهاينعقد الس لم بلفظ البيع إف ذكرت باقي شركطو، لأفٌ العبر ة بُ 
 .فينعقد بو البيع مع ذكر شركط الس لم، ىو سلم بُ ات١عتٌ،

                                     
 اتٟفيد رشد بابن الشهتَ القرطبي رشد بن أتٛد بن ت٤مد بن أتٛد بن ت٤مد الوليد أبو : بداية المجتهد كنّاية ات١قتصد، (ِٖ)
كما  َّٓٔ/ ٓالزحيلي،  الفقو الإسلبمي كأدلتو، كما بعد، ُِٖ/ ّ، طبعة بدكف، القاىرة ،اتٟديث دار،(ىػٓٗٓ: ات١توبَ)

 بعد.
 ُٔٗ/ِٓ: ات١وسوعة الفقهية الكويتية،  (ِٗ)
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عليق على قبل التٌ فلب يي ، على أف صيغة الس لم ت٬ب أف تكوف منجزة يتًتب عليها أثرىا بُ اتٟاؿ كاتفق الفقهاء
 شرط، كلا الإضافة إبٔ زمن مستقبل.

كما اشتًط تٚهور الفقهاء لصحة عقد الس لم ألا يكوف فيو خيار شرط لأمٌ من العاقدين كقد خالف بهذا 
 .زكا تأختَ رأس ماؿ الس لم إليهاأياـ، كىي ات١دة التي أجاات١الكية فأجازكا شرط ات٠يار ت١دة ثلبثة 
 ِب ٠جٛص اٌغٍُّ ف١ٗ ِٚب لا ٠جٛص:

لم بُ ات١كيلبت كات١وزكنات كات١زركعات كالعدديات ات١تقاربة، كبالتابٕ اتفقت ات١ذاىب الأربعة على جواز السٌ 
ر كالدكاجن كالأتٝاؾ كالطيو تٯكن استخداـ السٌلم بُ السلع الزراعية كالصناعية، كاتٟبوب كالثمار 

 :الآتيةكعلى العموـ تٯكن القوؿ بالقاعدة كالأقمشة...
 . (30)كل  ما ي مكن ضبط و وي حد د وصف و لمنع المنازعة عند التسليم، يجوز الس لم فيو

 ألغبَ اٌغ ٍُ:

ٍُ اٌؼبدٞ:  أٚلاً ـ اٌغ 
لسٌلم( مع البائع )ات١سلم إليو( على مئة طن كىو السٌلم الذم يتم بتُ طرفتُ فقط، كأف يتفق ات١شتًم )رب ا

م إبٔ ات١شتًم بوقت ت٤دد، كيدفع ات١شتًم للبائع تٙنها مباشرة بُ ت٣لس سل  من البطاطا كبأكصاؼ ت٤د دة، كتي 
 العقد.

ٍُ اٌّٛاصٞ ثب١ٔبً ـ اٌغ 
(31) : 

لنأخذ على ذلك ات١ثاؿ ت٘امان، ك  بعقدين منفصلينبُ ىذا النوع من السٌلم يكوف لدينا ثلبثة أطراؼ، لكن 
اتفق ات١صرؼ الزراعي على شراء قمح من ات١زارع خالد، كبًٌ التعاقد على ذلك طبقان لشركط عقد  :الآبٌ

الس لم التي أكضحناىا سابقان، بٌٍ قاـ ات١صرؼ الزراعي بالاتفاؽ مع طرؼ ثالث )التاجر حساـ(، على أف يبيع 
يها مع خالد، كيسلمها تٟساـ بتاريخ ت٤دد كيكوف ىذا التاريخ تٟساـ قمحان بنفس ات١واصفات التي تعاقد عل

بعد التاريخ ات١تفق عليو مع خالد، كإذا بٓ يفً خالد بالعقد، فإفٌ ات١صرؼ يؤمن البضاعة من السٌوؽ كيسلٌمها 
 إبٔ حساـ.

 ابق نلبحظ:من خلبؿ ات١ثاؿ السٌ 
خالد، لكنٌو بُ العقد الثاني أصبح بائعان  منالأكٌؿ ػ  أفٌ ات١صرؼ الزراعي كاف مشتًيان )ربٌ الس لم( بُ العقد 

 )مسلمان إليو( إبٔ حساـ.

                                     
، ُعقد السٌلم كالاستصناع بُ الفقو الإسلبمي، د.ت٤مد الزحيلي، دمشق، دار ات١كتبي، ط : التمويل الاقتصادم (َّ)

 كما بعد. َّـ، صُٖٗٗ
 كما بعد. ُِٔ: تْوث فقهية بُ قضايا اقتصادية معاصرة، د. ت٤مد سليماف الأشقر كآخركف، ص  (ُّ)
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ليس ػ القمح الذم سيبيعو ات١صرؼ إبٔ حساـ ىو نفس مواصفات القمح الذم اشتًاه من خالد، كلكنٍ 
بعد، لكن إذا جاء  يقبضوقمح خالد؛ لأنوٌ لا ت٬وز أف يتعاقد مع أحد على قمح خالد ؛ لأنوٌ بٓ  نفس

 د كقبضو من خالد ككاف ضمن ات١واصفات ات١تفق عليها مع حساـ جاز تسليمو إبٔ حساـ.وعد المحدٌ ات١
 ٠ٓ اٌّغٍُ ف١ٗ:رٛث١ك اٌذ  

ت٬وز للمسلم )ات١شتًم( عند تٚهور الفقهاء أف يأخذ رىنان أك كفيلبن من ات١سلم إليو )البائع( لأف الس لم بيع  
 .(ِّ)ة الكفيل، ككذلك بيع الرىن كاستيفاء حقو من تٙنوكغتَه من البيوع. فيكوف للمسلم حق مطالب

 الارفبق ػٍٝ رمغ١ؾ اٌّغٍُ ف١ٗ )اٌّج١غ( ػٍٝ ألغبؽ:

كبُ قوؿ للشافعية أف يسلم شخص بُ شيء كاحد على أف يقبضو بالتقسيط كعند اتٟنابلة ت٬وز عند ات١الكية 
 .(ّّ)بُ أكقات متفرقة كأجزاء معلومة

 الأزٙبء ثزغ١ٍُ اٌّغٍُ ف١ٗ:

ذلك أنوٌ إذا حل  أجل الس لم ات١تفق عليو بُ  ،لم بتسليم ات١سلم فيو )ات١بيع(اتفق الفقهاء على أنو ينتهي الس  
العقد، كجب على ات١سلم إليو )البائع( تسليم ات١سلم فيو )ات١بيع(، ككجب على ات١سلم )ات١شتًم( قبولو إبراء 

 لذمة ات١سلم إليو )البائع(.
 ١ٍُ اٌّغٍُ ف١ٗ:س رغالأزٙبء ثزؼز  

ذىب تٚهور الفقهاء إبٔ أنوٌ إذا انقطع ات١سلم فيو )ات١بيع( عند حلوؿ الأجل تْيث تعذ ر على ات١سلم إليو 
بُ كقتو، فإنو تٮتَ  ربٌ الس لم )ات١شتًم( بتُ أف يصبر  إبٔ كجوده فيطالب  البائع( إيفاؤه للمسلم )ات١شتًم()

 .(ّْ)رأس مالو إف كجد، أك عوضان عنو إف عدـ لتعذر ردٌهبو عنده، كبتُ أف يفسخ العقد كيرجع ب
 ا٦لبٌخ فٟ اٌغ ٍُ:

 ينتهي الس لم عند اتٞمهور باتفاؽ الطرفتُ على الإقالة.
ا كتٕوز الإقالة بُ الس لم سواء قبل حلوؿ الأجل أـ بعده، كسواء أكانت قبل قبض ات١سلم فيو أـ بعده؛ لأنٌّ 

يو )البائع( أف يرد حينئذ الثمن إبٔ ربٌ الس لم )ات١شتًم( إف كاف الثمن كت٬ب على ات١سلم إل، فسخ للعقد
 .(ّٓ)باقيان، أك مثلو إف كاف مثليان، أك قيمتو إف كاف قيميان كبٓ يكن باقيان 

                                     
 الدمشقي بٍ ات١قدسي اتٞماعيلي قدامة بن مدت٤ بن أتٛد بن الله عبد الدين موفق ت٤مد أبو، قدامة لابن ات١غتٍ : (ِّ)

 ِِّ/ْ، القاىرة مكتبة، (ىػَِٔ: ات١توبَ) ات١قدسي قدامة بابن الشهتَ اتٟنبلي،
 َِّ/ْ، رجع السابق: ات١ (ّّ)
 كما بعد. ِِْ/ِٓ: ات١وسوعة الفقهية الكويتية،  (ّْ)
 ِِٗ/ْابن قدامة، ، : ات١غتٍ (ّٓ)
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لشاس اٌّجّغ اٌفمٟٙ ا٦علاِٟ
(36): 

-ُىػ، ات١وافق ُُْٓذم القعدة  ٔإبٔ  ُإف ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي ات١نعقد بُ دكرة مؤت٘ره التاسع من 
السٌلم كتطبيقاتو » ـ.كبعد اطلبعو على البحوث الواردة إبٔ المجمع تٓصوص موضوع: ُٓٗٗأبريل  ٔ

 ( ما يلي:لمالس  ر أولًا بشأن )قر  كبعد استماعو إبٔ ات١ناقشات التي دارت حولو، «. ات١عاصرة 
ن ضبط صفاتو كيثبت دينان بُ الذمة، ما ت٬وز بيعو كتٯك السٌلع التي ت٬رم فيها عقد السٌلم تشمل كلٌ  -أ 

 سواء أكانت من ات١واد ات٠اـ أـ ات١زركعات أـ ات١صنوعات.
، إما بتاريخ معتُ، أك بالربط بأمر مؤكد الوقوع، كلو كاف ميعاد  -ب  ت٬ب أف ت٭دٌد لعقد السٌلم أجل معلوـ

 كقوعو تٮتلف اختلبفان يستَان، لا يؤدم للتنازع كموسم اتٟصاد.
لم بُ ت٣لس العقد، كت٬وز تأختَه ليومتُ أك ثلبثة كلو بشرط، على أف تعجيل قبض رأتٝاؿ السٌ  الأصل -جػ 

 لا تكوف مدة التأختَ مساكية، أك زائدة عن الأجل المحدد للسلم. 
 لا مانع شرعان من أخذ ات١سلم )ات١شتًم( رىنان أك كفيلبن من ات١سلىم إليو )البائع(. -د 
بعد حلوؿ الأجل، سواء كاف  -غتَ النقد  -( مبادلة ات١سلم فيو بشيء آخر ت٬وز للمسلم )ات١شتًم -ىػ 

 الاستبداؿ تّنسو أـ بغتَ جنسو.
تَ  بتُ الانتظار  -ك  إذا عجز ات١سلىم إليو عن تسليم ات١سلم فيو عند حلوؿ الأجل، فإف ات١سلم )ات١شتًم( تٮي

 اف عجزه عن إعسار، فػىنىظًرة إبٔ ميسرة.إبٔ أف يوجد ات١سلم فيو كفسخ العقد كأخذ رأس مالو، كإذا ك
لا ت٬وز الشٌرط اتٞزائي عن التأختَ بُ تسليم ات١سلم فيو، لأنوٌ عبارة عن دين، كلا ت٬وز اشتًاط الزيادة  –ز 

 بُ الديوف عند التأختَ.
 و من بيع الدين بالدين.لا ت٬وز جعل الدين رأس ماؿ للسٌلم؛ لأنٌ  –ح 

 المعاصرة للس لم(: قر ر ثانياً بشأن )التطبيقات
ييعد السٌلم بُ عصرنا اتٟاضر أداة ت٘ويل ذات كفاءة عالية بُ الاقتصاد الإسلبمي كبُ نشاطات ات١صارؼ 
الإسلبمية، من حيث مركنتها كاستجابتها تٟاجات التمويل ات١ختلفة، سواء أكاف ت٘ويلبن قصتَ الأجل أـ 

فة كمتعددة من العملبء، سواء أكانوا من ات١نتجتُ متوسطان أـ طويلبن، كاستجابتها تٟاجات شرائح ت٥تل
الزراعيتُ أـ الصناعيتُ أـ ات١قاكلتُ أـ من التجار، كاستجابتها لتمويل نفقات التشغيل كالنفقات الرأتٝالية 

 الأخرل.
 كت٢ذا تعددت ت٣الات تطبيق عقد السلم، كمنها ما يلي:

                                     
 كما بعد. ِْٓٓ/ ٕ لي،الزحي : الفقو الإسلبمي كأدلتو، (ّٔ)
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يث يتعامل ات١صرؼ الإسلبمي مع ات١زارعتُ الذين يصلح عقد السلم لتمويل عمليات زراعية ت٥تلفة، ح -أ 
يتوقع أف توجد لديهم السٌلعة بُ ات١وسم من ت٤اصيلهم، أك ت٤اصيل غتَىم التي تٯكن أف يشتًكىا كيسلٌموىا 
إذا أخفقوا بُ التسليم من ت٤اصيلهم، فػىيػيقىد ـ ت٢م بهذا التمويل نفعان بالغان، كيدفع عنهم مشقة العجز ات١ابٕ عن 

 ق إنتاجهم.تٖقي
تٯكن استخداـ عقد السٌلم بُ ت٘ويل النشاط الزراعي كالصناعي، كلاسيما ت٘ويل ات١راحل السابقة لإنتاج  -ب 

 كتصدير السلع كات١نتجات الرائجة، كذلك بشرائها سىلىمان، كإعادة تسويقها بأسعار ت٣زية.
راعيتُ كالصناعيتُ، عن طريق إمدادىم تٯكن تطبيق عقد السٌلم بُ ت٘ويل اتٟرفيتُ كصغار ات١نتجتُ الز  -جػ 

تٔستلزمات الإنتاج بُ صورة معدات كآلات أك مواد أكلية كرأس ماؿ سلم، مقابل اتٟصوؿ على بعض 
 منتجاتهم كإعادة تسويقها.
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 اٌّجذث اٌثبٌث

 ث١غ اٌّشاثذخ 
ات١الية بُ ات١صارؼ الإسلبمية؛ كذلك لأسباب كثتَة ت بيع ات١راتْة من أكثر أنواع البيوع انتشاران بُ ات١عاملب إفٌ 

. سٌرة للمشتًينيمنها: تٖقيق الربح شبو ات١ضموف للمصارؼ الإسلبمية، كىو من ناحية أخرل طريقة ت٘ويل مي 
. ك  ، كالربح معلوـ  ات١راتْة ىي من بيوع الأمانات التي تعطي الأماف للمشتًم، حيث رأس ات١اؿ معلوـ

 بتُ بيوع الأمانة، كالآخر ات١راتْة.ذا الأمر من خلبؿ مطلبتُ: الأكٌؿ يي كسيتناكؿ الباحث ى
ي:  ّٚ  ث١ٛع ا٤ِبٔخاٌّطٍت ا٤

لاً  ّٚ   ِؼٕٝ ث١غ ا٤ِبٔخ: -أ
ببياف رأس ات١اؿ للمشتًم، كمؤت٘نان على ىذا البياف، تْيث لو كذب  لزمان مي كىو البيع الذم يكوف البائع فيو 

 .(ّٕ)فيو، تأث ر عقد البيع
أٔٛاع ث١ٛع ا٤ِبٔخ -بً ثب١ٔ

(38) : 
 مع زيادة ربح. من الأكؿ(ىو البيع برأس ات١اؿ )تٔثل الثٌ  بيع المرابحة: - 1
 مكانو على ىو البيع برأس ات١اؿ من غتَ زيادة ربح، فكأفٌ البائع جعل ات١شتًم يتوبٌٔ  بيع التولية: - 2

 ات١بيع.
 ت١بيع ببعض الثمن.ىو كبيع التولية، إلا أنو بيع بعض ا بيع الإشراك: -3
 من رأس ات١اؿ.  ىو البيع بأقلٌ  بيع الوضيعة: - 4

ائع بتُ الأنواع ات١ذكورة سابقان من ناحية، كلتشابو الأحكاـ كسوؼ نتناكؿ بُ دراستنا بيع ات١راتْة لكونو الشٌ 
 الفقهية بتُ بيوع الأمانة من ناحية أخرل.

 ث١غ اٌّشاثذخاٌّطٍت اٌثبٟٔ: 
تْة ىي البيع تٔثل رأس ماؿ ات١بيع، مع زيادة ربح معلوـ . لكنٍ ما ت٬ب أف نعلمو أفٌ رأس لقد رأينا أفٌ ات١را

 . (ّٗ)كما تكبٌد فيها البائع من مصركفات ،ات١اؿ يشمل تٙن السٌلعة
لاً  ّٚ خص سلعة، بٌٍ يػيبىػتُ  للمشتًم رأس ماؿ السٌلعة، كىي أف تٯلك الش   طٛسح اٌّشاثذخ اٌجغ١طخ: -أ

لك ات١شتًم بربح إما تٔبلغ مقطوع، أك نسبة مئوية من رأس ات١اؿ، كأف يكوف رأتٝاؿ السٌلعة بٌٍ يبيعها لذ

                                     
 ُٖٔ/َِػ  ٗ/ٗ: ات١وسوعة الفقهية الكويتية،  ّٕ

 ْ/ُّ: المجموع للنوكم،  (ّٖ)
 مسعود بن بكر أبو الدين، علبء، الشرائع ترتيب بُ الصنائع بدائعك ، َِّػ  ِِٗ/ّ: بداية المجتهد كنّاية ات١قتصد،  (ّٗ)

 ِِّ/ٓ ،ـُٖٔٗ - ىػَُْٔ الثانية، الطبعة، لعلميةا الكتب دار، (ىػٕٖٓ: ات١توبَ) اتٟنفي الكاساني أتٛد بن
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مليوف لتَة كمعلومان للبائع كات١شتًم، فيقوؿ البائع للمشتًم أريد رتْان تٔقدار مئة ألف لتَة، أك يقوؿ للمشتًم 
 % من رأس ات١اؿ.َُأريد رتْان بنسبة 

 ِششٚػ١خ اٌّشاثذخ: -ثب١ٔبً 
تُ ابعتُ كأئمة ات١ذاىب مستدلٌ حابة كالتٌ رخ ص بُ جوازه تٚاىتَ العلماء من الصٌ  ،ات١راتْة عقد جائز شرعان  بيع

اس إبٔ مثل ىذا صوص كالقواعد العامة التي جاز بها البيع، كعلى العرؼ التجارم، كحاجة النٌ على ذلك بالنٌ 
 .(َْ)وع من التعاملالنٌ 

 ششٚؽ اٌّشاثذخ: -ثبٌثبً 

 :(ُْ)ات١راتْة شركط ىيشتًط بُ يي 
ييشتًط أف يكوف رأس ات١اؿ معلومان للمشتًم، لأفٌ العلم برأس ات١اؿ شرط بُ صحة  العلم برأس المال: - 1

بيوع الأمانة )ات١راتْة كالتولية كالإشراؾ كالوضيعة(؛ لأنٌّا تعتمد كلٌها على أساس رأس ات١اؿ، فإذا بٓ ييعلم رأس 
لتقرٌر  ؛م بُ المجلس، فلو بٓ يعلم حتى افتًؽ العاقداف عن المجلس، بطل العقدات١اؿ، فالبيع فاسد إبٔ أف يعل

 الفساد.
 ينبغي أف يكوف الربح معلومان، لأنوٌ بعض الثمن، كالعلم بالثمن شرط بُ صحة البيوع. العلم بالربح: - 2
 كات١كيلبت، كات١وزكنات كالعدديات ات١تقاربة.   أن يكون رأس المال من المثليات: - 3
كأف يبيع ذىبان   ألا يكون الثمن في العقد الأول )رأس المال(، مقابلًا بجنسو من أموال الربا: - 4

"إذا اتٖد اتٞنس بذىب، أك قمحان بقمح؛ لأفٌ بيع ات١راتْة فيو زيادة، كالقاعدة بُ الأمواؿ الربوية تقوؿ: 
 كىجىبى التساكم كالتقابض". 

 قد.أف يشتًم قمحان تٔبلغ من النٌ فإف اختلف اتٞنس فلب بأس بات١راتْة، ك
فإف كاف فاسدان بٓ ت٬ز بيع ات١راتْة؛ لأفٌ ات١راتْة بيع برأس ات١اؿ مع  أن يكون العقد الأول صحيحاً: - 5

 زيادة ربح.
 ١غخ فٟ اٌّشاثذخ:اٌظّ  -ساثؼبً 

لبائع : بعتك أك ضا مثل قوؿ اؿ على الرٌ يغة كعقد البيع ىي الإت٬اب كالقبوؿ، كيصلح ت٢ما كلٌ قوؿ يدٌ الصٌ 
 .(ِْ)أعطيتك ، أك ملكتك بكذا . كقوؿ ات١شتًم: اشتًيت أك ت٘لكت أك ابتعت أك قبلت، كشبو ذلك

 أٔٛاع اٌّشاثذخ: -خبِغبً 
 تنقسم ات١راتْة إبٔ نوعتُ :

                                     
 ّٕٔٔ/ ٓالزحيلي، الفقو الإسلبمي كأدلتو، ، ك ْٕٗػ  ْٔٗ/ٔابن ات٢ماـ،  : فتح القدير، (َْ)
 كما بعد. ّٕٕٔ/ ٓ، السٌابق : ات١رجع (ُْ)
 ُّٗ/ّٔ: ات١وسوعة الفقهية الكويتية،  (ِْ)
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ىي ات١راتْة التي يبر مها البائع كات١شتًم دكف أف يسبقها أمر  ا٤ٚي ـ  اٌّشاثذخ اٌؼبد٠خ أٚ اٌجغ١طخ:
 الشراء، كتتكوٌف من طرفتُ البائع كات١شتًم، كصورتها ىي كما أشرنا إليها بُ إحدل الفقرات السابقة.ككعد ب

إٌٛع اٌثبٟٔ ـ  اٌّشاثذخ ٣ٌِش ثبٌششاء أٚ اٌّشاثذخ اٌّشوّجخ
 من ات١راتْة كىذا النوع :(43)

مية بشكل  ، كتستخدمها ات١صارؼ الإسلبمنفصلين، كيضم عقدين ثلاثة أطرافمستحدث، كيتكوٌف من 
ـ شخص إبٔ ات١صرؼ راغبان مثلبن بشراء سيارة ذات مواصفات معينة أك شراء أجهزة كبتَ. كصورتها أف يتقدٌ 

يعد ات١صرؼي ت١شتًم ات١صرؼى كعدان بالشراء، ككذلك ت٥بر  أك أجهزة طبية أك آلات معمل معتُ، كيىعًدي ا
الوعد الذم أخذه من الواعد بالشراء، بٍ يبيعها  ات١شتًمى بالبيع، بٌٍ يشتًم ات١صرؼ تلك الأشياء بناءن على

 قدم.من النٌ د، يكوف أكثر من الثٌ ات١صرؼ للشخص صاحب الوعد بالشراء بثمن معتٌُ مؤجٌل لأجل ت٤دٌ 
 من خلبؿ صورة ات١راتْة ات١ذكورة نلبحظ:

 ػ ىناؾ كعد قدٌمو ات١شتًم للمصرؼ بأنوٌ سيشتًم السٌلعة. ُ
 و سوؼ يبيع للمشتًم السٌلعة ات١تٌفق عليها.ػ ىناؾ كعد من ات١صرؼ بأنٌ  ِ
وؽ )ىذا العقد الأكٌؿ(، بٌٍ قاـ ات١صرؼ ببيع السٌلعة ػ بناءن على الوعد قاـ ات١صرؼ بشراء السٌلعة من السٌ  ّ

وؽ كت٘لٌكها، حيث قاـ ببيعها إبٔ الشخص الذم قدٌـ كعدان بالشراء )كىذا ىو العقد التي اشتًاىا من السٌ 
 الثاني(.

ىػ ُّٗٗ، جاء بُ مؤت٘ر ات١صرؼ الإسلبمي الأكؿ بُ دبي سنة (ْْ)العملية مؤت٘راف للمصارؼ الإسلبمية كأقرٌ 
ـ: إف مثل ىذا الوعد ملزـ للطرفتُ قضاءن طبقان لأحكاـ ات١ذىب ات١الكي. كىو ملزـ للطرفتُ ديانةن ُٕٗٗػ 

إذا اقتضت ات١صلحة ذلك، كأمكن  طبقان لأحكاـ ات١ذاىب الأخرل. كما يلزـ ديانة تٯكن الإلزاـ بو قضاء،
 للقضاء التدخل فيو.

ـ: يقر ر ات١ؤت٘ر أف ات١واعدة على ُّٖٗىػ ػ َُّْلإسلبمي الثاني بُ الكويت سنة ر ات١صرؼ اكجاء بُ مؤت٘
 السٌلعة ات١شتًاة، كحيازتها، بٌٍ بيعها ت١ن أمر بشرائها بالربح ات١ذكور بُ تمل كبيع ات١راتْة للآمر بالشراء، بعد 

ات١وعد السابق، ىو أمر جائز شرعان، مادامت تقع على ات١صرؼ الإسلبمي مسؤكليةى ات٢لبؾ قبل التسليم، 
كتىبعةى الرٌد فيما يستوجب الرد بعيب خفي، كتٚيعى الضمانات كالتأمتُ. كمنع البيع قبل القبض ىو رأم 

 الطعام قبل قبضو. غيروأجاز المالكية بيع اتٞمهور، 

                                     
 كما بعد. َِـ، ص ُٔٗٗموسى عفانة، الطبعة الأكبٔ،  : بيع ات١راتْة للآمر بالشراء، د. حساـ الدين (ّْ)
 ّٖٕٕ /ٓ الزحيلي، : الفقو الإسلبمي كأدلتو، (ْْ)
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د ككونو ملزمان للآمر )ات١شتًم( أك ات١صرؼ أك كليهما، فإف الأخذ بالإلزاـ ىو الأحفظ كأما بالنسبة للوع
ت١صلحة التعامل كاستقرار ات١عاملبت، كفيو مراعاة ت١صلحة ات١صرؼ كالعميل، كأفٌ الأخذ بالإلزاـ أمر مقبوؿ 

 شرعان.
ذكر الشافعي كارد على حالة كوف القبوؿ هي كما عامل من البيعتتُ بُ بيعة ات١نهي  عنو؛ لأفٌ النٌ كليس ىذا التٌ 

لإحدل البيعتتُ مبهمان أك معلقان أك ت٣هولان، فإف عتُ  ات١شتًم إحدل البيعتتُ جاز، أك أفٌ النهي كارد على 
 حالة اشتًاط بيعة أخرل، كأف يقوؿ: بعتك منزبٕ على أف تبيعتٍ سيارتك.

 الاخزلاف ث١ٓ ٔٛػٟ ث١غ اٌّشاثذخ:  -عبدعبً 
البائع بُ ات١راتْة العادية تٯلك السٌلعة التي يبيعها كقت التفاكض كعند البيع، بُ حتُ أفٌ  ىو أفٌ  الاختلبؼ

 ات١طلوب منو السٌلعة )البائع( بُ بيع ات١راتْة للآمر بالشراء لا تٯلك السٌلعة كقت طلبها كحاؿ التفاكض عليها.
 أ٘ذاف اٌّشاثذخ: -عبثؼبً 

 ر بالشراء لتحقيق غرضتُ:نشأت فكرة بيع ات١راتْة للآم لقد
كأفٍ يطلب أحد ات١تعاقدين من الآخر أف يشتًم لو سلعة كيىعًديه بشرائها منو كتربيحو   الأول ـ طلب الخبرة:

فيها، معتمدان بُ كلٌ ذلك على خبر ة البائع. كللناس حاجة إبٔ ذلك، لأفٌ فيهم من لا يعرؼ قيمة الأشياء 
 اشتًاه كزيادة .فيستعتُ تٔن يعرفها، كيطيب قلبو تٔا 

يطلب ات١شتًم )الآمر بالشراء( من البائع )ات١أمور( شراء السٌلعة كيعده بشرائها  إذٍ  الثاني ـ طلب التمويل:
رٌؾ  كالشراء مؤجلبن  ،كتربيحو فيها، باعتبار أف ات١أمور سيبيعها لو بثمن مؤجل كلٌو أك بعضو ىو الدافع الذم ت٭ي

ن طريق بيع ات١راتْة للآمر بالشراء. كتٯكن أف ت٬تمع الغرضاف بُ حالة  نقل كلٌ طالبي التعامل عبٓ جلٌ إف
 كاحدة.

 أمٌا بالنسبة للبائع، فهي تٖقٌق لو تسويق سلعتو بشكل مؤكٌد، كبالتابٕ الربح شبو ات١ضموف.
 ثجٛد دك اٌخ١بس ثظٙٛس اٌخ١بٔخ فٟ اٌثّٓ: -ثبِٕبً 

ا أف تظهر ات١راتْة أك ببر ىاف عليها أك بنكولو عن اليمتُ: فإمٌ  إذا ظهرت ات٠يانة بُ ات١راتْة بإقرار البائع بُ عقد
 من أك بُ قدره.بُ صفة الثٌ 

بأف اشتًل شيئان بالتقسيط )نسيئة(، بٍ باعو مراتْة على الثمن الأكؿ، كبٓ يبتُ   فإن ظهرت في صفة الثمن:
باتفاؽ علماء اتٟنفية إف شاء أخذ ات١بيع، أنوٌ اشتًاه بالتقسيط، أك أنوٌ باعو تولية، بٍ علم ات١شتًم: فلو ات٠يار 

كإف شاء ردٌه؛ لأفٌ ات١راتْة عقد مبتٍ على الأمانة، إذ أفٌ ات١شتًم اعتمد على أمانة البائع بُ الإخبار عن 
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الثمن الأكؿ، فكانت صيانة البيع الثاني عن ات٠يانة مشركطة دلالة، فإذا بٓ يتحقق الشرط ثبت ات٠يار، كما 
 .(ْٓ)ق سلبمة ات١بيع عن العيببُ حالة عدـ تٖق

بأف قاؿ: اشتًيت بعشرة، كبعتك بربح كذا، أك  وإن ظهرت الخيانة في قدر الثمن في المرابحة والتولية
، بٌٍ تبتُ أنوٌ كاف قد اشتًاه بتسعة، فقاؿ أبو حنيفة رضي الله عنو، كقولو  اشتًيت بعشرة ككليتك تٔا توليتي

ا بُ ت٠يار بُ ات١راتْة: إف شاء أخذه تّميع الثمن، كإف شاء ترؾ. كأمٌ ىو الأرجح عند اتٟنفية: ات١شتًم با
 .(ْٔ)التولية: فلب خيار لو لكن ييػحىط من الثمن  قدر ات٠يانة، كيلزـ العقد بالثمن الباقي

ؾّ ِٓ اٌثّٓ ػٕذ اٌغّ  -ربعؼبً  ش:اٌذ   ذاد اٌّجىِّ
ختلف الفقهاء بُ ذلك، فمنعو اتٞمهور كذىب إذا قاـ ات١شتًم بتعجيل تٙن ات١راتْة ات١ؤجٌل أك بعضو، فقد ا

 أتٛد بُ ركاية أيدٌىا ابن القيم إبٔ أنوٌ ت٬وز الاتفاؽ بُ حينو بتُ ات١شتًم كالبائع على تٗفيض جزء من الثمن،
". فاتٞواز عند الإماـ أتٛد لا يكوف عند عقد العقد كاشتًاط ذلك بالعقد؛ بل لضع كتعج  كىو ما يسمى بػ "

  بل بالاتفاق.البائع ملزمان باتٟطٌ من الثمن؛  ليسكت٭صل بعد فتًة من العقد، ك س مشروطاً لييكوف الأمر 
 لجغ اٌجبئغ ٚرغٍّّٗ اٌغٍّؼخ لجً ث١ؼٙب ِشاثذخ: -ػبششاً 

 ييشتًط بُ ات١راتْة دخوؿ السٌلعة بُ ملك البائع كاستلبمو ت٢ا أكلان قبل التعاقد على بيعها مراتْة.
ف استلبمان حقيقيان بالتخلية بتُ ات١شتًم كسلعتو ات١فرزة، أك بنقلها إبٔ مكاف حفظها، كاستلبـ السٌلعة قد يكو 

 .(ْٕ)أك ما يعتبر ه العرؼ قبضان، كما قد يكوف القبض للسلعة قبضان حكميان 
 اشزشاؽ دفغ لغؾ أٚي ػٕذ رٛل١غ ػمذ ث١غ اٌّشاثذخ: -اٌذبدٞ ػشش 

الثمن ات١ؤجل، سواء إبٔ أجل كاحد بُ نّاية ات١دة أك على يتم عقد البيع بُ غالب الواقع ات١عاصر على أساس 
أقساط بُ أثناء ات١دة المحددة. كت٬وز بُ ىذه اتٟالة أخذ قسط أكؿ من ات١شتًم بات١راتْة بشرط أف يكوف ذلك 

 بعد ت٘لك البائع للسلعة كبيعها للآمر.
 ٍخ:ػّبْ ِذ١ٔٛ٠خ ث١غ اٌّشاثذخ اٌّؤج   -اٌثبٟٔ ػشش

شتًط على ات١شتًم بثمن مؤجل كلٌو أك بعضو تقدنً الضماف لسداد ات١ديونية بُ كقتها. ككلٌ ت٬وز للبائع أف ي
أنواع الضماف جائزة بُ ىذا ات١قاـ. كمن بتُ ىذه الضمانات ت٬وز أف تكوف السٌلعة ات١بيعة ضمانان 

 .(ْٖ)للسداد

                                     
 ُُْ/ْابن قدامة،  ،: ات١غتٍ (ْٓ)
 ُّٔ/ْ، ات١رجع السٌابق:  (ْٔ)
 ية للنشر،قنطقجي، دار أبي الفداء العات١مظهر : صناعة التمويل بُ ات١صارؼ كات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية، د. سامر  (ْٕ)

 ِّْـ، ص ََُِ، ُط
 ِّٔابق، ص :  ات١رجع السٌ  (ْٖ)
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 أزٙبء اٌّشاثذخ: -اٌثبٌث ػشش 

أك بالفسخ لأحد  ،أك بالاتفاؽ على الإقالة ،كالثمن إبٔ البائع تنتهي ات١راتْة بتسليم ات١بيع إبٔ ات١شتًم
 الأسباب ات١وجبة لو.
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 اٌّجذث اٌشاثغ
 (Margin Trading) اٌّزبجشح ثبٌٙبِش

 سنتناكؿ ىذ ات١بحث بُ مطلبتُ:
 ات١طلب الأكٌؿ: ات١تاجرة بات٢امش اقتصاديان.

 ات١طلب الثاني: اتٟكم الشرعي للمتاجرة بات٢امش.
ي اٌّطٍت  ّٚ  اٌّزبجشح ثبٌٙبِش الزظبد٠بً: -ا٤

لاً  ّٚ   ِؼٕٝ اٌّزبجشح ثبٌٙبِش: -أ

احية اللغوية  الكلمتتُ بُ ىذا التعريف من النٌ تٌت١عرفة حقيقية ىذا ات١صطلح الاقتصادم، لابدٌ أف نتناكؿ مع
 كالاصطلبحية، بٍ الوصوؿ إبٔ تعريف ىذا ات١صطلح.

 المعنى اللغوي والاصطلاحي للمتاجرة: – 1
  .(ْٗ)كالاسم التجارة ،من الفعل تٕر كتاجرات١تاجرة مصدر  ات١عتٌ اللغوم للمتاجرة: –أ 

 .(َٓ)أك تقليبً ات١اؿ لغرض الربح ،عبارة عن شراء شيء ليبيع بالربحبُ الاصطلبح:  –ب 
 .كلٌ عملية شراء للسلع أك ات٠دمات، بٌٍ بيعها بقصد تٖقيق الربحكعلى ىذا تكوف التجارة أك ات١تاجرة  

 فلب تسمٌى تٕارة. ،حصل عليها من دكف سابقة الشراءبيع الأشياء التي يرثها الإنساف أك  أما
 المعنى اللغوي والاصطلاحي للهامش: - 2
ف يعيش على ات٢ ،كتابمًش( حىاشًيىة ال)ات٢ٍىاات١عتٌ اللغوم للهامش:  –أ   زتٛة بُ امًش بٓ يدخلكىفيلبى

 .(ُٓ)الن اس
من ماؿ، بُ حساب خاص ييسمٌى ات٢امش ىو ما يضعو العميل لدل السمسار  ات١عتٌ الاصطلبحي: –ب 

تأمتُ بُ حاؿ خسارة ال"حساب ات٢امش" كجزء من كامل مبلغ يرغب بُ استثماره، كيكوف ىذا ات١بلغ تٔثابة 
 .(ِٓ)العميل

 كيلبحظ من التعريف:

                                     
 ّٕ/ُ: ات١صباح ات١نتَ،  (ْٗ)
دار الكتب العلمية )إعادة صف للطبعة القدتٯة بُ ، ت٤مد عميم الإحساف المجددم البر كتي، التعريفات الفقهية:  (َٓ)

 ِٓ، صـََِّ -ىػ ُِْْالأكبٔ، الطبعة ، ـ(ُٖٔٗ -ىػ َُْٕباكستاف 
 (ْٗٗ/ ِ) ،ت١عجم الوسيطا:  (ُٓ)
: ات١تاجرة بات٢امش بُ الأسواؽ ات١الية، ياسر ات٠ضتَم، كزارة التعليم العابٕ، جامعة الإماـ ت٤مد بن سعود الإسلبمية،  (ِٓ)

 ْٔىػ، ص ُِْٗكلية الشريعة بالرياض، رسالة ماجستتَ، 
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 : الأكراؽ ات١الية كالنقد.يشمل ات١اؿ -
يدفع بُ استثماره" تعتٍ أفٌ الصفقة ات١راد شراؤىا من قبل العميل  كجزء من كامل مبلغ يرغب كعبارة " -

 جزءان منها، كاتٞزء الباقي يكوف قرضان من السمسار أك ات١صرؼ.
 ضد أخطار ات١تاجرة.تأمتُ ىو ضماف ك ات٢امش  -
 .من أموالو ات٠اصة )العميل( قدم الذم يدفعو ات١ستثمرات٢امش يطلق على ات١بلغ النٌ  -
 جرة بالهامش:ـ تعريف المتا 3

الصفقات بُ سوؽ الأكراؽ قبل الشركع بتعريف "ات١تاجرة بات٢امش" لابدٌ من التأكيد على أفٌ سداد قيمة 
 :(ّٓ)تم بأسلوبتُات١الية ي
كعند البيع  نقدان،ات١شتًاة حيث يسدٌد العميل كامل قيمة صفقتو  قدي الكامل:الأسلوب الن   -الأو ل 

 ككلٌ ذلك يتم عبر  اتٟسابات النقدية. ،يستلم كامل قيمة مبيعاتو نقدان 
كىنا يقوـ العميل عند الشراء بدفع جزء من قيمة الصفقة من حساب  قدي الجزئي:الأسلوب الن   -الثاني 

ات٢امش لديو، كاتٞزء الباقي من الصفقة يدفعو عن طريق التمويل من قبل السمسار؛ أم أفٌ السمسار قدٌـ 
. أما بُ حالة البيع فيقوـ العميل ببيع أكراؽ بالشراء الهامشيكىذا يسمٌى ، قرضان للعميل بباقي قيمة الصفقة

يتم على ات١كشوؼ، ك أك البيع  ، لكنٌو اقتًضها من السمسار، كىذا البيع يسمى بالبيع القصتَمالية لا تٯلكها
 )قرض( ئتمافعبر  اتٟسابات ات٢امشية. كبالتابٕ الشراء كالبيع عن طريق اتٟساب ات٢امشي يكوف فيها عملية ا

 ر لصابّ العميل.يقوـ بها السمسا
كليهما يقوماف على   من حيث إفٌ أك البيع القصتَ كنلحظ أف التعامل بات٢امش يشبو البيع على ات١كشوؼ 

القرض، كلكنهما تٮتلفاف بُ نوعية ىذا القرض، فات١ضارب بُ البيع على ات١كشوؼ يقوـ باقتًاض الأكراؽ 
من الأكراؽ  ليشتًم بها مزيدان  أما بُ التعامل بات٢امش فيقتًض ات١ضارب نقودان  ،ات١الية )الأسهم كالسندات(

 .(ْٓ)ات١الية التي بٓ يكن ليستطيع شراءىا لولا ىذا القرض
" كسٌع نشاطو التجارم، من خلبؿ حصولو على أفٌ العميل عن طريق "ات١تاجرة بات٢امش كنلحظ كذلك

تو من خلبؿ القرض من السمسار، كعند البيع باع الأكراؽ ات١الية قالتمويل من السمسار، فعند الشراء أبًٌ صف

                                     
 ٕٔ-ٔٔ: ات١رجع السابق، ص  (ّٓ)
 (ْْٕ/ ُّ) الدبياني،، ات١عاملبت ات١الية أصالة كمعاصرة:  (ْٓ)
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، كبذلك أصبح العميل من خلبؿ أسلوب "ات١تاجرة بات٢امش" قادران على القياـ التي اقتًضها من السمسار
 بصفقات كاف يعجز عنها سابقان.

يث يقوـ العميل بفتح ػ " ات١تاجرة بات٢امش"، حإذف فالعمليات التي تتم عبر  اتٟساب ات٢امشي تسمٌى ب
ن السمسار من يتمكٌ حساب ىامشي مع ككيلو )السمسار(، كتوقيع عقد اتفاقية عميل، كتٔوجب ىذا العقد 

اتٟصوؿ على تسهيلبت ائتمانية من ات١صرؼ بضماف الأكراؽ ات١الية التي يتم اتٟصوؿ عليها بطريقة اتٟساب 
 ات٢امشي.

فهي تٗتلف  ،(ٓٓ)و ات١شتًم منسوبان إبٔ ت٣موع ات١اؿ ات١ستثمرتعتٍ ات١بلغ الذم تٯلكفكأما نسبة ات٢امش: 
 َٔ% ك  َْباختلبؼ القواعد كاللوائح كالنظم اتٟاكمة للتعامل بُ ت٥تلف البورصات، كتتًاكح عامة بتُ 

 ـ، كبٓ تٮتلف الأمر عنو كثتَان حتى الآف.ُّّٗ% منذ عاـ  َٓ ػكبُ بورصة نيويورؾ حددت النسبة ب ،%
وؽ عن طريق رفع، أك خفض نسبة سبة من قبل البنك ات١ركزم، كيستخدـ بُ نشاط السٌ ذه النٌ كيتم تٖديد ى

ات٢امش، فإذا لاحظ البنك ارتفاع مستويات الأسعار بصورة غتَ طبيعية، بسبب ارتفاع حدة ات١ضاربة، فإنو 
يل ىذا النوع من يعمد إبٔ رفع نسبة ات٢امش، ت٦ا يؤدم إبٔ ات٩فاض الطلب على القركض ات١ستخدمة بُ ت٘و 

ة لذلك، كإذا لاحظ ضعف نشاط البورصة بسبب قلٌ  ان ء، كات٩فاض الطلب على الأسهم تبععمليات الشرا
الإقباؿ على الشراء، خفض نسبة ات٢امش، بهدؼ ت٘كتُ ات١تعاملتُ من اتٟصوؿ على القركض اللبزمة لتمويل 

 .(ٔٓ)ء الأسهم، كتنشيط السوؽعمليات شراء الأسهم، ت٦ا يتًتب عليو زيادة الإقباؿ على شرا
 يضعها البنك ات١ركزم ىي التي تتحكٌم بُ حجم ات١عاملبت التي تتم عن طريق عقد نسبة ات٢امش التيإذف 

 "، كذلك من خلبؿ التأثتَ على حجم القركض التي ستمنح إبٔ العميل."ات١تاجرة بات٢امش
 سوؽ الأكراؽ ات١الية، يرل الباحث أفٌ لمتاجرة بُان لتوضيحكالآف كبعد الاستعراض السابق الذم أعطى 

غطى جزء من قيمة ، حيث يي راء عن طريق اتٟساب ات٢امشيىي عملية البيع كالشٌ  المتاجرة بالهامش:
ربوم من السمسار أك ات١صرؼ، كتكوف الصفقة ات١شتًاة الصفقة من حساب ات٢امش، كالبقية عن طريق قرض 

 .لدرء ت٥اطرة ات١تاجرة لقرض الربومرىنان لضماف اأك جزءان منها 
 كمن خلبؿ التعريف تٯكن تسجيل ات١لبحظات الآتية:

                                     
: أسواؽ الأكراؽ ات١الية كدكرىا بُ ت٘ويل التنمية الاقتصادية، د. تٝتَ عبد اتٟميد رضواف، ات١عهد العات١ي للفكر الإسلبمي، (ٓٓ)

 ِّٖـ، ص ُٔٗٗ، ُالقاىرة، ط
 (ْْٖ/ ُّ) ،ات١عاملبت ات١الية أصالة كمعاصرة: (ٔٓ)
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 مسار ككيل العميل.اتٟساب ات٢امشي الذم بًٌ التعاقد بو مع السٌ البيع كالشراء يتم عن طريق  .ُ
 العميل يدفع جزءان من قيمة الصفقة عن طريق اتٟساب ات٢امشي، كالباقي بقرض. .ِ
 قة ربويان.يكوف القرض الذم اكتملت بو الصف .ّ
 ...)الأسهم كالسندات( كالعملبت الصفقات تشمل أنواع ات١اؿ ات١ختلفة: كالسٌلع كالأكراؽ ات١الية .ْ
 ات١شتًاة عن طريق ات٢امش. لع أك الأكراؽ ات١اليةمن أجل درء ت٥اطر ات١تاجرة يتم رىن السٌ  .ٓ
ؼ أك شركة السمسرة مسرة، فلببد من كجود ات١صر ات١تاجرة بات٢امش لا تستغتٍ عن كجود عملية السٌ  .ٔ

الذم تٯلكو السمسار إبٔ العميل؛  ات١وقع الإلكتًكني  بتأجيرعن العميل، أك  بالنيابةت١باشرة ات١تاجرة 
 ت١تاجرة.من أجل ا كي يستطيع العميل من خلبلو دخوؿ السوؽ ات١الية

على  مسارمن السٌ  الشرطمسار، كىذا تٔثابة العميل لا يستطيع القياـ بات١تاجرة من دكف السٌ  .ٕ
 العميل.

، فاتٞزء الأساسي من قيمة بُ الاقتصاد كتلة الديون تزداد "ات١تاجرة بات٢امش"من خلبؿ عقد  .ٖ
 الصفقات تكوف من خلبؿ الديوف )القركض(.

ظاـ الرأتٝابٕ ت٬د أمٌ متتبع لأسواؽ رأس ات١اؿ الرأتٝالية أفٌ عقد كمن خلبؿ الاستقراء الواقعي بُ النٌ 
على  لبيةالس  ، كسيتلمٌس بسهولة الآثار بشكل كبتَ بُ تعاملبت تلك الأسواؽ ات١تاجرة بات٢امش ينتشر

 . بشكل عاـ الاقتصاد الكليمستول كعلى  ،مستول الاقتصاد اتٞزئي ) أفراد كمؤسسات(
 ثب١ٔبً ـ ِثبي ػٓ اٌج١غ ثبٌٙبِش:

مسار، نورد على العميل كالسٌ فهم "ات١تاجرة بات٢امش" كمعرفة كيفيتها على أرض الواقع، كت١عرفة آثارىا لتًسيخ 
 ات١ثاؿ الآبٌ:

% َٓفإذا كانت نسبة ات٢امش ، دكلار َُ، ككانت قيمة السهم ان ( سهمَََُشخص يريد أف يشتًم )
 العميل.رصيد ك  ،مسارفات١طلوب: حساب قيمة الصفقة، كرصيد السٌ 

 اتٟل:
 .السوؽ قيمة الصفقة بسعر دكلار ََََُ=  $ َُ× سهم  َََُ

 $ رصيد العميل كالذم ت٬ب أف يدفعو. َََٓ% = َٓ×  $ ََََُ
 ،الذم أقرضو للعميلمسار كتٯثل قيمة القرض الربوم السٌ رصيد  $ َََٓ=%  َٓ× $  ََََُ

العمولة كات١صاريف الأخرل التي تتًتب على العميل  كلا يشمل ىذا الرصيد، الرصيد المدينكيسمى كذلك 
 كالتي سيدفعها للسمسار.

 :كالآبٌللسهم الواحد، ففي ىذه اتٟالة سيكوف حساب ات٢امش   $( ُِعر السهم إبٔ )إذا ارتفع سكالآف 
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 .سعر السوؽقيمة الصفقة ب $َََُِ= $  ُِ×  َََُ
 .$ رصيد العميل  َََٔ% = َٓ× $  َََُِ

 ت١دين كىو نفس الرصيد السابق.االسمسار رصيد  $ َََٓ
ات١شتًم مرتبط بنسبة  ، كتٔا أف رصيدان د ات١شتًم أيضؽ، ارتفعت قيمة رصيففي ىذه اتٟالة بارتفاع سعر السو 

 ، كتٖسب كالآبٌ:دكلاران  ُِإبٔ  َُفهناؾ علبكة عليو بعد ارتفاع سعر السهم من  ان ات٢امش أيض
 الرصيد ات١دين. -علبكة رصيد ات١شتًم = الرصيد اتٟابٕ 

 .دكلار َََُ=  َََٓ - َََٔ
، أك الاستفادة منها بُ شراء عدد آخر من ان ا بسحبها نقدمن ىذه العلبكة، إم كت٭ق للمشتًم الاستفادة

الأسهم، كت٢ذه العلبكة قوة شرائية مضاعفة، تسمى قوة الشراء، فإذا كانت علبكة رصيد ات١شتًم ألفان، فإنو 
، كىكذا كلما ارتفع سعر السوؽ، كلما زادت قيمة دكلار( َََِبقيمة ) يستطيع أف يشتًم بها أسهمان 

 ، كبالتابٕ تزيد قوة الشراء، ككمية الأسهم ات١شتًاة.ان زادت العلبكة عليو أيضالعميل، ك  رصيد
 ، ففي ىذه اتٟالة سيكوف حساب ات٢امش كالآبٌ:للسهم الواحد مثلبن  $( ٖأما إذا نزؿ سعر السوؽ إبٔ )

 .سعر السوؽ القيمة ب  $ َََٖ=  ٖ×  َََُ
 $ رصيد العميل . َََْ% = َٓ× $  َََٖ
 سار ات١دينالسمرصيد  َََٓ

لو أراد أف $ ( َََُكبُ ىذه اتٟالة نرل أف رصيد العميل نزؿ مع نزكؿ قيمة السوؽ، فهو مطالب تٔبلغ )
مسار ، حيث لا يطالب السٌ ليبالطلب الأو  مسار لا يطالبو الآف، كيسمى ىذا يصفي حسابو، كلكن السٌ 

ات١بلغ ات١دين رصيد  ثلثمن  قلٌ عميلو بإيداع ات١بلغ، أك بيع أسهمو ما بٓ يصل رصيد العميل إبٔ أ
%(  ِٓكىذه النسبة تٗتلف حسب قوانتُ البورصة، فقد حددت بورصة نيويورؾ نسبة ) ،)السمسار(

مسار بطلب مسار يقوـ السٌ من ربع رصيد السٌ  فإذا أصبح رصيد العميل أقلٌ  ،الهامش الوقائيكيسمى 
 الكفالة، أك طلب ات٢امش.

من  لنسبة التي حددتها بورصة نيويورؾ، يعتٍ أف رصيد العميل لو كصل إبٔ أقلٌ ففي ات١ثاؿ ات١ذكور لو نأخذ با
 .دة ات٢امشمسار طلب زياالسٌ  حينئذ يطلب$ ( َُِٓربع رصيد السمسار أم )

 للسهم الواحد، فيكوف ات٢امش كالآبٌ: $ ِنفرض أف سعر السوؽ نزؿ إبٔ ل
 .سعر السوؽب القيمة $ َََِ=  ِ×  َََُ
 العميل. رصيد$  َََُ% = َٓ × َََِ
 للسمسار. ات١دين $ الرصيد َََٓ



36 
 

و أقل من ربع ات١بلغ ات١دين )رصيد السمسار(، ففي ىذه ، فإنٌ $ َََُفإذا نظرنا إبٔ رصيد العميل، كىو 
، كذلك بدفع مبلغ خلبؿ تٜسة أياـ يوصل رصيد ولسمسار طلب زيادة ات٢امش من عميلاتٟالة يصدر ا

(، أك إصدار أمر لسمساره ببيع جزء من الأكراؽ َََٓ=  دين )رصيد السمسارالعميل إبٔ ربع ات١بلغ ات١
حتى يرتفع رصيد العميل  $ َِٓت٤ل الصفقة بهدؼ زيادة نسبة ات٢امش، فهنا ات١بلغ ات١طلوب لا يقل عن 

(، كإذا نزؿ سعر السوؽ أكثر، َََٓ، كىو ما يعادؿ ربع ات١بلغ ات١دين )رصيد السمسار( )$ َُِٓإبٔ 
ر استمراريتو على دفع زيادة ات٢امش، أك أف مسار يطلب ىامشا آخر، فحينئذ ت٬ب على العميل أف يقرٌ فالس

 يصدر أمران لسمساره بالبيع تٞميع أسهمو ليوقف خسارتو عند ذلك اتٟد.
العميل، كيضمن للسمسار قرضو،  ربحاعف ضوؽ يبات٢امش بُ حالة ارتفاع السٌ  راءكبهذا يتبتُ لنا أف الشٌ 

مضاعفة،  لخسارةض العميل ئدة عليو، إضافة إبٔ عمولتو. كبالعكس بُ حالة نزكؿ سعر السوؽ، يتعرٌ كالفا
، كيأخذ فائدتو كعمولتو لعميلو لتأمتُ قرضو مرىونة، فلديو أكراؽ مالية ثابتةمسار تبقى كلكن كضعية السٌ 

الربح، كالعميل بتُ  دائم فالسمسارلطرؼ على حساب آخر،  متحي زاً ان، كبذلك يكوف ىذا العقد أيض
 .الربح كات٠سارة

 اٌّطٍت اٌثبٟٔ: اٌذىُ اٌششػٟ ٌٍّزبجشح ثبٌٙبِش.
، كأصدر فيها موضوع "ات١تاجرة بات٢امش" ت٣لس المجمع الفقهػي الإسلبمػي، برابطػة العابٓ الإسلبميلقد درس 

 القرار الآبٌ: 
التابع لرابطة العابٓ الإسلبمي بشأف ات١تاجرة  ت٣لس المجمع الفقهػي الإسلبمػي: قرار ُٖدكرة رقم  ُقرار رقم 
 بات٢امش: 

  :اتٟمد لله كحده، كالصلبة كالسلبـ على من لا نبي بعده، سيدنا كنبينا ت٤مد، كعلى آلو كصحبو. أما بعد
، فإف ت٣لس المجمع الفقهػي الإسلبمػي، برابطػة العابٓ الإسلبمي، بُ دكرتو الثامنة عشرة ات١نعقػدة تٔكػة ات١كرمة

ـ، قد نظر بُ موضوع : )ات١تاجرة ََِٔإبريل ُِ-ٖىػ، الػذم يوافقو ُِْٕ/ّ/ُْ-َُفػي الفتًة من 
، كيقوـ [ىامشان ] جزءان يستَان من قيمة ما يرغب شراءه يسمٌى[ العميل]دفع ات١شتًم (، كالتي تعتٍ : )بات٢امش
العقػود ات١شتًاة لدل الوسيط، رىنان  ، بدفع الباقي على سبيل القرض، على أف تبقى[مصرفان أك غتَه]الوسيط 

 (.تٔبلغ القرض
كبعد الاستماع إبٔ البحوث التي قدمت، كات١ناقشات ات١ستفيضة حوؿ ات١وضوع، رأل المجلس أف ىذه ات١عاملة 

 :تشتمل على الآبٌ
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الأكراؽ ات١الية  ات١تاجرة ) البيع كالشراء بهدؼ الربح (، كىذه ات١تاجرة تتم غالبان بُ العملبت الرئيسة، أك:  (1)
) الأسهم كالسندات (، أك بعض أنواع السلع، كقد تشمل عقود ات٠يارات، كعقود ات١ستقبليات، كالتجارة بُ 

 مؤشرات الأسواؽ الرئيسة.
القرض، كىو ات١بلغ الذم يقدمو الوسيط للعميل مباشرة إف كاف الوسيط مصرفان، أك بواسطة طرؼ :  (2)

 .آخر إف كاف الوسيط ليس مصرفان 
(، كىي الفائدة ات١شركطة على ات١ستثمر إذا بٓ كيقع بُ ىذه ات١عاملة من طريق )رسوـ التبييت الربا،:  (3)

 يتصرؼ بُ الصفقة بُ اليوـ نفسو، كالتي قد تكوف نسبة مئوية من القرض، أك مبلغان مقطوعان.
ر )العميل( عن طريقو، كىي مسرة، كىي ات١بلغ الذم ت٭صل عليو الوسيط نتيجة متاجرة ات١ستثمالسٌ :  (4)

 نسبة متفق عليها من قيمة البيع أك الشراء.
الرىن، كىو الالتزاـ الذم كقعو العميل بإبقاء عقود ات١تاجرة لدل الوسيط رىنان تٔبلغ القرض، كإعطائو :  (5)

ش، ما بٓ اتٟق بُ بيع ىذه العقود كاستيفاء القرض إذا كصلت خسارة العميل إبٔ نسبة ت٤ددة من مبلغ ات٢ام
 يقم العميل بزيادة الرىن تٔا يقابل ات٩فاض سعر السلعة.

 كيرل المجلس أف ىذه ات١عاملة لا تٕوز شرعان للؤسباب الآتية:
أكلان: ما اشتملت عليو من الربا الصريح، ات١تمثل بُ الزيادة على مبلغ القرض، ات١سماة )رسوـ التبييت(، فهي 

، قاؿ تعابٔ : ) يىا أىيػُّهىا ال ذًينى آمىنيوا اتػ قيوا الل وى كىذىريكا مىا بىقًيى مًنى الر با إًفٍ كينٍتيمٍ ميؤٍمًنًتُى فىإًفٍ بٓىٍ  من الربا المحرـ
-ِٖٕبقرة:ظٍلىميوفى ( )التػىفٍعىليوا فىأٍذىنيوا تًْىرٍبو مًنى الل وً كىرىسيولًوً كىإًفٍ تػيبٍتيمٍ فػىلىكيمٍ ريؤيكسي أىمٍوىالًكيمٍ لا تىظٍلًميوفى كىلا تي 

ِٕٗ.) 
ثانيان: أف اشتًاط الوسيط على العميل أف تكوف تٕارتو عن طريقو، يؤدم إبٔ اتٞمع بتُ سلف كمعاكضة 

لا ":  صلى الله عليو كسلٌم )السمسرة(، كىو بُ معتٌ اتٞمع بتُ سلف كبيع ات١نهي عنو شرعان بُ قوؿ الرسوؿ
( كقاؿ : حديث حسن ِٔٓ/ّمذم )( كالتً ّْٖ/ّاتٟديث ركاه أبو داكد ) "… ت٭ل سلف كبيع 

صحيح. كىو بهذا يكوف قد انتفع من قرضو، كقد اتفق الفقهاء على أف كل قرض جر نفعان فهو من الربا 
.  المحرـ
ات١تاجرة التي تتم بُ ىذه ات١عاملة بُ الأسواؽ العات١ية غالبان ما تشتمل على كثتَ من العقود المحرمة  أفٌ ثالثان: 

 شرعان، كمن ذلك: 
، كقد نص على ىذا قرار ت٣مع الفقو الإسلبمي تّدة رقم  . ُ ات١تاجرة بُ السندات، كىي من الربا المحرـ
 ( بُ دكرتو السادسة.َٔ)
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ات١تاجرة بُ أسهم الشركات دكف ت٘ييز، كقد نص القرار الرابع للمجمع الفقهي الإسلبمي برابطة العابٓ   .ِ
على حرمة ات١تاجرة بُ أسهم الشركات التي غرضها الأساسي ىػ ُُْٓالإسلبمي بُ دكرتو الرابعة عشرة سنة 

، أك بعض معاملبتها ربا.  ت٤رـ
 بيع كشراء العملبت يتم غالبان دكف قبض شرعي ت٬ييز التصرؼ. .ّ
( بُ ّٔالتجارة بُ عقود ات٠يارات كعقود ات١ستقبليات، كقد نص قرار ت٣مع الفقو الإسلبمي تّدة رقم )  .ْ

قود ات٠يارات غتَ جائزة شرعان، لأف ات١عقود عليو ليس مالان كلا منفعة كلا حقان ماليان دكرتو السادسة، أف ع
 ت٬وز الاعتياض عنو.. كمثلها عقود ات١ستقبليات كالعقد على ات١ؤشر.

 .أف الوسيط بُ بعض اتٟالات يبيع ما لا تٯلك، كبيع ما لا تٯلك ت٦نوع شرعان   .ٓ
( صوصان العميل )ات١ستثمرمن أضرار اقتصادية على الأطراؼ ات١تعاملة، كخ رابعان: ت١ا تشتمل عليو ىذه ات١عاملة

كعلى اقتصاد المجتمع بصفة عامة. لأنّا تقوـ على التوسع بُ الديوف، كعلى المجازفة، كما تشتمل عليو غالبان 
تٟصوؿ من خداع كتضليل كشائعات، كاحتكار كت٧ش كتقلبات قوية كسريعة للؤسعار، بهدؼ الثراء السريع كا

على مدخرات الآخرين بطرؽ غتَ مشركعة، ت٦ا ت٬علها من قبيل أكل ات١اؿ بالباطل، إضافة إبٔ تٖوؿ الأمواؿ 
بُ المجتمع من الأنشطة الاقتصادية اتٟقيقية ات١ثمرة إبٔ ىذه المجازفات غتَ ات١ثمرة اقتصاديان، كقد تؤدم إبٔ 

 فادحة.ىزات اقتصادية عنيفة تلحق بالمجتمع خسائر كأضراران 
كيوصي المجمع ات١ؤسسات ات١الية باتباع طرؽ التمويل ات١شركعة التي لا تتضمن الربا أك شبهتو، كلا تٖدث آثاران 

 اقتصادية ضارة بعملبئها أك بالاقتصاد العاـ كات١شاركات الشرعية كت٨وىا، كالله كبٕ التوفيق.
بات١تاجرة بات٢امش أك عن طريق ما يسمى لسلع أك الأكراؽ ات١الية أك اكخلبصة الأمر أف بيع كشراء العملبت 
أك  ريع من ات١ضاربتُ بالعملبتستغل من الطامعتُ بالثراء السٌ تي  كىيبالبيع بات٢امش )ات١ارجن( ت٤رـ شرعان، 

الوطتٍ؛ بل تؤدم إبٔ على الاقتصاد حقيقي ، مع العلم أف ىذه ات١ضاربات لا تعود بأم نفع الأكراؽ ات١الية
لنقدم على حساب الاقتصاد اتٟقيقي، الأمر الذم يهدد الاقتصاد بات١خاطر الكثتَة توسع الاقتصاد ا

 كالكبتَة، كعلى رأسها الأزمات الاقتصادية.
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 اٌّجذث اٌخبِظ

 (Derivatives Contracts Financial)  بد اٌّب١ٌخاٌّشزمّ ػمٛد 
 Financia) ةىي إحدل تٙار ما يعرؼ بات٢ندسة ات١اليات ات١الية إفٌ عقود ات١شتقٌ 
Engineering)(ٕٓ)،  منذ أف ظهرت بُ الدكؿ الرأتٝالية قبل أكثر من  ىذه العقود ات١شتقةإفٌ انتشار ك

كإفٌ ( عامان، أثارت كما تزاؿ تثتَ الكثتَ من اتٞدؿ كاللغط حوؿ مشركعيتها الاقتصادية كالقانونية، َُٓ)
الأفراد كات١ؤسسات ات١الية من ات١خاطر  تٛايةىو ػ حسب كجهة نظر أصحابها ػ الدافع من ىذه العقود 

  كمن أجل ات١ضاربات بغية تٖقيق الربح. ،الرأتٝالية الاستثمارية
  . (ٖٓ)؛ لأفٌ قيمتها مشتقة من قيمة الأصل الذم اشتقت منو"ات١شتقات ات١اليةػ "قد جاءت التسمية بلك 

اب الاقتصاد مية، كمن ىنا بدأ كتٌ كإفٌ عدكل ات١شتقات ات١الية كصلت الدكؿ النامية كمنها الدكؿ الإسلب
 .الإسلبمي الاىتماـ بهذه العقود التي لا تٯكن إت٫اؿ دكرىا الاقتصادم كالاجتماعي

بُ مطلبتُ، الأكٌؿ: يتناكؿ التعريف بات١شتاقات ات١الية كأىم عقودىا،  ات١شتقاتسوؼ يتناكؿ الباحث ىذه ك 
 كبُ الآخر: اتٟكم الشرعي لعقود ات١شتقات ات١الية.

ي  ّٚ  ٚأٔٛاػٙب. اٌّب١ٌخبد اٌّشزمّ  –اٌّطٍت ا٤

 ِٚب رزؼّٕٗ. بد اٌّب١ٌخرؼش٠ف اٌّشزمّ  – اٌفشع ا٤ٚي

لا ً ّٚ  :بد اٌّب١ٌخرؼش٠ف اٌّشزمّ  -أ

حد؛ بل ىناؾ الكثتَ من اشيء ك بٓ تٕمع على  ىناؾ العديد من التعاريف للمشتقات ات١الية كالتي
كمن حيث درجة  ،، كذلك لاختلبؼ أنواع عقودىافالاختلبفات بتُ ىذه التعاريف من حيث ات١ضمو 

 أكثر كضوحان من غتَت٫ا:الباحث تعريفتُ، كلعلٌهما الوضوح. كيذكر 
شتق من عقود أساسية لأدكات استثمارية، لينشأ عن تلك العقود فرعية ثانوية تي ىي عقود ػ التعريف الأكٌؿ: 

كالعملبت  يقية )كالأسهم كالسنداتصوؿ اتٟقق قيمتها من أصل نقدم كالأشت، تي الفرعية أدكات استثمارية

                                     
يم كالتطوير للؤدكات ات١الية ات١بتكرة، كصياغة حلوؿ إبداعية ت١شكلبت التمويل، ات٢ندسة ات١الية: تعتٍ عمليات التصم:  (ٕٓ)

ات٢ندسة ات١الية الإسلبمية، د. إخلبص النجار، جامعة البصرة، كلية ينظر: كمن بٌٍ إمكانية استخدامها بُ إدارة ات١خاطر. 
 ٗص ـ، َُِٖ، ُطالإدارة كالاقتصاد، 

 ٗٗٓـ، ص ََِٓ، ُطا غنيم، ات١كتبة الأكادتٯية، القاىرة، طد. حستُ عدراسات بُ التمويل، :  (ٖٓ)
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مة )البورصة(، كالسوؽ  غتَ ، كتتم معرفتها من خلبؿ نوعتُ من الأسواؽ: السوؽ ات١نظٌ ..(كالذىب كالسلع
  .(ٗٓ)مةات١نظٌ 

التي ت٘ثلها،  لأصولامن  مشتقةقيمتها ، ككوف فرعيةالتعريف على طبيعة ات١شتقات كونّا عقود ىذا ركٌز 
 ا.كخطورتهات١شتقة  لعقودا ىدف وأغفل

ا: عقود تتوقف قيمتها على فها بنك التسويات الدكلية التابع لصندكؽ النقد الدكبٕ بأنٌّ عرٌ ػ التعريف الثاني: 
، ها لا تقتضي أك تتطلب استثمار لأصل ات١اؿ بُ ىذه الأصوؿكلكنٌ أسعار الأصوؿ ات١الية ت٤ل التعاقد، 

 على أساس الأسعار أك العائد، فإفٌ أم انتقاؿ ت١لكية الأصل ت٤لٌ  ككعقد بتُ طرفتُ على تبادؿ ات١دفوعات
 . (َٔ)يصبح أمران غتَ ضركرمالتعاقد كالتدفقات النقدية 

ملكية  انتقالتعتٍ  لاأفٌ العقود ات١شتقة ابق، كىي ىذا التعريف فكرة جديدة على التعريف الس  أضاؼ 
 قات كت٥اطرىا.بٓ ييشر إبٔ أىداؼ ات١شت لكنٌو، الأصل ت٤ل التعاقد

 كت٢ذا يقتًح الباحث أف يكوف التعريف كالآبٌ:
ها من قيمة قيمتى  ندات كالسلع ات١ختلفة، كتستمدٌ كالأسهم كالس  ىي عقود مشتقة من أدكات مالية حقيقية  

، كإف كانت الشديدة كلا تٗلو من ات١خاطرةكتتم تسويتها بتاريخ مستقبلي، ، تلك الأصوؿ موضوع العقد
 .كات١ضاربة كالتنبؤ بالأسعار درء ات١خاطر ىوت١تاجرة بُ ىذه العقود االغاية من 

 من التعريف نستنتج:
 ات١شتقات ىي عبارة عن عقود كباقي العقود.ػ 
 من قيمة الأصل الذم اشتقت منو.أك نابعة ىذه العقود ات١شتقة ليس ت٢ا قيمة ذاتية؛ بل قيمتها مشتقة ػ 

لتنبؤ بالأسعار كات١ساعدة بُ ا خاطر كالربح من خلبؿ ات١ضارباتػ ىدؼ ىذه العقود ىو التحوٌط من ات١
 .ات١ستقبلية

بُ فركؽ الأسعار سوية ، ففي أغلب الأحياف تٖدث الت  ػ السلعة الأصلية لا يشتًط أف تباع بُ ىذه العقود
 .دكف أف تنتقل ملكيتو ات١ابٕ أك العيتٍ ، كيبقى الأصلعند نّاية العقد

                                     
 ٓٔص ، إخلبص النجارات٢ندسة ات١الية الإسلبمية، د. :  (ٗٓ)
 ِّّـ، ص ََِٕدراسات بُ التمويل الإسلبمي، د. أشرؼ ت٤مد دكابو، دار السلبـ، القاىرة، :  (َٔ)
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 دد بالعقد؛ إذف ىي آجلة كليست باتةٌ حاضرة.، فتتم تسويتها بتاريخ ت٤دد ت٭ي ػ ىذه العقود مستقبلية
و أحد طربُ العقد ػ ىذه العقود ات١شتقة لا تٗلو من ات١خاطرة، فأحد طرفيها خاسر، كتٔعتٌ آخر: إفٌ ما يرتْ

 . (ُٔ)قد خسره الآخر، ككأفٌ أحد الأطراؼ بائع للمخاطر، كالآخر قد اشتًاىا
 ػمذ اٌّشزمبد: ٗؼ٠ّٕزِب  –ثب١ٔبً 

 الآتية: العناصريتضمن عقد ات١شتقات 
 البائع كات١شتًم. .ُ
 موضوع العقد: كىو الشيء الذم سوؼ تتم ات١تاجرة بو. .ِ
 .معتُ للتنفيذ بُ ات١ستقبلسعر تٖديد  .ّ
 العقد.سرياف ة تٖديد مدٌ  .ْ
 ة.تٖديد الكميٌ  .ٓ

 أٔٛاع اٌّشزمبد: – اٌفشع اٌثبٟٔ

 نواع الآتية:ات١شتقات الأتشمل 
 (.Forward Contracts)العقود الآجلة  -أكلان 
 (.Future  Contracts)العقود ات١ستقبلية  -ثانيان 
 (.Option Contracts)عقود الاختيار  -ثالثان 
 (.SWAPS)عقود ات١بادلات  -رابعان 

 كسوؼ يتناكؿ الباحث توضيح ىذه العقود بالتسلسل ات١شار إليو.

 (:Forward Contracts)اٌؼمٛد ا٢جٍخ  - أٚلاً 
 تعريف العقود الآجلة: – 1

فق طرفاف على تسليم الأصل ت٤ل و: العقد الذم تٔقتضاه يتٌ عرٌؼ صندكؽ النقد الدكبٕ العقد الآجل بأنٌ 
  .(ِٔ)فق عليوتٌ التعاقد سواء كاف حقيقيان أـ ماليان، بكميات معينة، كبُ تاريخ معتُ، كبسعر تعاقد مي 

                                     
 ٔٔـ، ص َُُِ، ُي، الإسكندرية، طعقود ات١شتقات ات١الية، د. ىشاـ بدكم، دار الفكر اتٞامع: (ُٔ)
  ِّْص  د. أشرؼ ت٤مد دكابو،دراسات بُ التمويل الإسلبمي، : (ِٔ)
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فق عليو بُ ت  كبسعر يػي  ،د بات١ستقبلدٌ شراء أك بيع أصل معتُ بُ تاريخ ت٤ي بتُ طرفتُ على  ىو: عقد يتمٌ أك 
ب ت٥اطر تقلبات أسعار تاريخ التعاقد يسمى سعر تنفيذ العقد، كتستخدمو ات١صارؼ كات١ستثمرين لتجنٌ 
 .(ّٔ)الصرؼ بُ ت٣الات الاستثمارات الدكلية كتدفقات الإيرادات كالالتزامات ات١ستقبلية

 لعقود الآجلة نأخذ صورة العقد الآتية كمثاؿ على ذلك:كلتوضيح معتٌ ا
 د ما يأبٌ:، كيتضمن العقالبتًكؿإحدل شركات شركة طتَاف تقيم عقدان مع 

 ./ برميل كقود تٔواصفات معينةَََٓ/أف يتم تسليم شركة الطتَاف  -
 / أشهر من تاريخ توقيع العقد.ٔ/ ريخ التسليم بعدات -
 / $.ََُسعر البر ميل الواحد / -

 / أشهر نكوف أماـ إحدل اتٟالات الآتية:ٔكبعد مضي /
 /$ ، كينفذ العقد، فلب يوجد خاسر من الطرفتُ.ََُيبقى السعر على حالو / –أ 

/ دكلاران، بينما ِٓ/$ للبر ميل الواحد، ىنا تربح شركة الطتَاف بكلٌ برميل /ُِٓأف يصبح السعر / –ب 
 ب الأسعار.تو شركة الطتَاف؛ بسبب تقلُّ فط تٗسر ات١بلغ نفسو الذم رتْشركة النٌ 

/ $ بكلٌ برميل، بينما شركة َُ/$ للبر ميل الواحد، ىنا تٗسر شركة الطتَاف /َٗأف يصبح السعر / -ج 
 ب الأسعار.النفط تربح ات١بلغ نفسو الذم خسرتو شركة الطتَاف؛ بسبب تقلُّ 

دكف انقطاع، فلو حصلت أزمة  عمل شركتهاكبغضٌ النظر عن ربح شركة الطتَاف أك خسارتها، فإنٌّا ضمنت 
 ما، فلن تتوقف شركة الطتَاف؛ لأفٌ الوقود عندىا أصبح كجوده مضمونان.

 خصائص العقود الآجلة: – 2
 الآتية للعقود الآجلة: ات٠صائصابقتُ تٯكن استخلبص من التعريفتُ الس  

 .بُ ات١ستقبل حقيقي أك مابٕ يتفاكضاف بالوقت اتٟاضر لشراء أك بيع أصلعقد يتم بتُ طرفتُ  –أ 
 مباشرة، كىو الذم سوؼ يتم التنفيذ على أساسو بُ ات١ستقبل.عر يتحدد بُ العقد السٌ  –ب 
 ة بُ العقد.يتم تٖد الكمية بدقٌ  –ج 
 يتم تٖديد التاريخ ات١ستقبلي لتنفيذ العقد. –د 
 بات بُ الأسعار.الغاية من العقد الآجل ىو درء خطر التقلٌ  – ق
 د مستقبلبن.التاريخ المحدٌ بُ العقد مباشرة؛ بل بُ من البدلتُ  لأمٌ  التقابضيتم  لا – ك

                                     
 ٗٔ-ٖٔات٢ندسة ات١الية الإسلبمية، د. إخلبص النجار، ص : (ّٔ)
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تٖقيق الربح من ات١ضاربة بو بقصد  ذ؛ بل تتمٌ نفٌ ذ، لكن بُ كثتَ من الأحياف لا يي ف  نػى العقد بُ العادة يػي  –ز 
 .، كخاصة بُ ت٣اؿ العملبتالأسعار خلبؿ تسوية فركؽ

ا تٗضع لتفاكض طربُ العقد، فيضعوف الشركط ات١ناسبة ت٢م، كمن ية؛ تٔعتٌ أنٌّ ليست ت٪طالعقود الآجلة  –ح 
 ىنا لا يتم تداكؿ العقود الآجلة بُ سوؽ الأكراؽ ات١الية )البورصة(.

 البيوع الآجلة والبيع إلى أجل: – 3
تصادم بات١فهوـ الاق "البيع الآجل"بتُ  الخلطىناؾ خطأ شائع جرل بتُ العواـ كبعض ات٠واص، منشأه 

سيئة" كات١ستعمل بُ " ات١سمٌى ببيع "الن  أجلالبيع إبٔ بتُ "ك الدارج استعمالو بتُ ات١شتغلتُ بُ البورصات، 
ن، فبالتابٕ لا الثمن كات١ثم  تأجيل كالفارؽ ما بتُ العقدين كبتَ: ففي "البيع الآجل" يتم  ،الفقو الإسلبمي

، كيتم أجل" يتم تأجيل الثمن فقطبينما بُ "البيع إبٔ ك، كلا ت٘ليك حقيقي كلا ت٘لٌ  ،يوجد تسليم كلا تسلٌم
  .(ْٔ)التملٌك للسلعة

 (:Future  Contracts)اٌؼمٛد اٌّغزمج١ٍخ  -ثب١ٔبً 
العقود ات١ستقبلية تتشابو كثتَان مع العقود الآجلة، فهي امتداد ت٢ا، كتزايدت ىذه العقود بشكل كبتَ جدان بعد 

 رصة شيكاغو ىي رائدة التعامل بُ العقود ات١ستقبلية.منتصف القرف العشرين، كلعلٌ  بو 
 تعريف العقود المستقبلية: – 1

 ، لكنٌها متقاربة بُ عمومها، كنذكر منها: من التعاريف لعقود ات١ستقبلياتىناؾ الكثتَ
ػ ىي عبارة عن اتفاؽ بتُ طرفتُ على شراء أك بيع كمية من أصل معتُ )سلعة، معدف، عملبت، سندات  أ

د مسبقان، كبواسطة طرؼ ثالث )الوسيط(، على أف يتم ، مؤشر بورصة، أسعار فائدة..(، بسعر ت٤دٌ خزانة
 . (ٓٔ)التسليم بُ كقت لاحق بُ ات١ستقبل

أك ىي عقود قانونية أك رتٝية ت٬رم ترتيبها بُ أسواؽ منظمة لتؤكد تعهدان بالتسليم إبٔ ات١شتًم  – ب
دين بُ من الأصوؿ بً الاتفاؽ عليها بُ كقت كمكاف ت٤دٌ  كذلك لكمية كنوعية ،كالاستلبـ من البائع

 .(ٔٔ)ات١ستقبل

                                     
ر الإسلبمي، : أسواؽ الأكراؽ ات١الية كدكرىا بُ ت٘ويل التنمية الاقتصادية، تٝتَ عبد اتٟميد رضواف، ات١عهد العات١ي للفك (ْٔ)

 ِّّـ، صُٔٗٗ، ُالقاىرة، ط
التمويل الدكبٕ ػ أسس نظرية كأساليب تٖليلية، د. مايح شبيب الشمرم كد. حسن كرنً تٛزة، دار الضياء للنشر :  (ٓٔ)

 َِٔـ، ص َُِٓ، ُكالطباعة، النجف، ط
 : ات١رجع السابق نفسو. (ٔٔ)
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ىي عقود آجلة بًٌ تنميطها من حيث تاريخ التسليم كمستول جودة الأصل، كعدد الوحدات داخل  – ج
 . (ٕٔ)عر كعدد العقودكبٓ تتًؾ ت٣الان للتفاكض سول السٌ العقد، 

ستقبليات عقد على أصل ما، كتٖتاج إبٔ كسيط، كتٕرم بُ ابقة ركزت على الأمور الآتية: ات١التعاريف الس  
كت٪طية، كمستقبلية. لكنٌ ىذه التعاريف بٓ ت٘يز عن العقود الآجلة بشكل يفي بات١قصود؛ ت٢ذا مة، سوؽ منظٌ 

 يقتًح الباحث أف يكوف تعريف العقود ات١ستقبلية كالآبٌ:
لا ت٣اؿ للتفاكض فيها سول بالسعر كعدد عملبت، كالاتٟقيقية كات١الية  الأصوؿموضوعها  ،آجلة ت٪طيةعقود 

كت٢ا ت٬رم تدا، ك (Initial Margin) أك الأكبٕ ييلزـ فيها طرفا العقد بدفع ىامش اتٞدية ات١بدئيالعقود، 
كالغاية الأساسية منها ات١ضاربة، كليس عرية بشكل يومي، ، كتٗضع للتسوية السٌ سواؽ الأكراؽ ات١اليةبُ 
 ع العقد.ك للؤصل موضو التملُّ 

كت٧د أفٌ ىذا التعريف أظهر طبيعة عقود ات١ستقبليات بشكل كاضح، فأصبح بالإمكاف من خلبؿ التعريف 
 ت٘ييز العقود الآجلة عن عقود ات١ستقبليات بشكل يستَ.

 :(ٖٔ)نأخذ صورة العقد الآتية كمثاؿ على ذلكبشكل عملي  ات١ستقبليةكلتوضيح معتٌ العقود 
/ أكنصة للعقد ََُو شراء عقدين من العقود ات١ستقبلية من الذىب بواقع //ا طلب عميل من كسيطّبُ 

/ $ َََْ، كطلب الوسيط من العميل إيداع مبلغ //$ََْالواحد، ككاف السعر اتٞارم للؤكنصة /
 % من ات٢امش الأكبٕ.ٕٓ، كىامش الصيانة ىو ُ/ُْللعقدين كهامش أكبٕ، علمان أفٌ: العقد ينتهي بُ 

لعمل وؿ التغتَات الآتية بُ سعر الذىب بُ الأياـ التالية، فات١طلوب إعداد جدكؿ كعلى افتًاض حص
 ات٢امش، كما ىي نتيجة الاستثمار بالنسبة ت٢ذا العميل؟

 $ قيمة العقد الإتٚالية. ََََٖ$ =  ََْ× أكنصة  ََِ
 $ ات٢امش ات١بدئي أك الأكبٕ للعميل الذم دفعو للوسيط. َََْ
مش الصيانة، كىو ات١بلغ الذم ت٬ب ألا ينخفض عنو ات٢امش، فإذا ات٩فض $ ىا َََّ% = ٕٓ× َََْ

 $ . َََْو العميل إبٔ لكمعنو فيجب أف ي
 

                                     
 ِّٓص  دراسات بُ التمويل الإسلبمي، د. أشرؼ ت٤مد دكابو،:  (ٕٔ)
 ِٖٔ-ِٕٔص  التمويل الدكبٕ ػ أسس نظرية كأساليب تٖليلية، د. مايح شبيب الشمرم كد. حسن كرنً تٛزة،:  (ٖٔ)
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 جدول يبين البيع المستقبلي لعقد على سلعة الذىب

ريخ
التا

 

سعر 
 الذىب

ك  الربح
 )ات٠سارة(

تراكم الربح 
 ك)ات٠سارة(

 رصيد ات٢امش
َََْ $ 

 صيانةطلب 
 ات٢امش

 ملبحظات

 (خسارةََٔ=)ََِ( ×ّ) صفر ََّْ (ََٔ) (ََٔ) ّٕٗ ُ/ّ
 (َُٖ= )ََِ(× ٗ.َ) صفر َِِّ (َٖٕ) (َُٖ) ُ.ّٔٗ ُ/ْ
 ربح َِْ= ََِ×ُ.ِ صفر َّْٔ (َّٔ) َِْ ِ.ّٖٗ ُ/ٓ
 (َِِ= )ََِ(×ُ.ُ) صفر َِّْ (َٖٓ) (َِِ) ُ.ّٕٗ ُ/ٔ
  صفر َّّْ (َٔٔ) (َٖ) ٕ.ّٔٗ ُ/ٕ

  رصف ََّٖ (َِٗ) (َِٔ) ْ.ّٓٗ ُ/َُ
 إكماؿ رصيد ات٢امش إبٔ َُّْ َِٔٔ (َُّْ) (َِْ) ّ.ّّٗ ُ/ُُ

كونو ات٩فض إبٔ أقل َََْ
 ىامش الصيانة َََّمن 

  صفر ََْٔ (َُِٖ) َٔ ٔ.ّّٗ ُ/ُِ
  صفر ََّٕ (َُْٔ) (َّٔ) ٖ.ُّٗ ُ/ُّ
 ( $َُْٔات٠سارة النهائية ) صفر َّٖٖ (َُْٔ) َُٖ ٕ.ِّٗ ُ/ُْ

ظ أفٌ التسوية تٖدث بشكل يومي من خلبؿ الفركؽ السعرية، كبالنتيجة من خلبؿ اتٞدكؿ السابق نلبح
/ $ خلبؿ أقل من نصف شهر، ككاضح أفٌ الذىب بٓ ينتقل من يد إبٔ أخرل، َُْٔخسر العميل /

 ، كبقي الأصل )الذىب( ثابتان.فالعملية تٕرم بُ البورصة
 خصائص عقد المستقبليات: – 2

 ص ات٠صائص الآتية للعقود ات١ستقبلية:ابقة تٯكن استخلبمن التعاريف السٌ 
 ىي عقود آجلة من جهة ما. –أ 

 لا يستطيع الطرفاف تعديلها. ىي عقود ت٪طية –ب 
 ات١عقود عليو ىو أصوؿ حقيقية كمالية كعملبت. –ج 
 يتم تداكؿ ىذه العقود بُ سوؽ الأكراؽ ات١الية )البورصة( كللوسطاء الدكر الفاعل. –د 
 ية مبدئي.ىامش جدٌ  عقد من دفعلطربُ اللابدٌ  –ق 
 ت٢ذه العقود. بُ فركؽ الأسعارسوية اليومية تٖدث الت   –ك 
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 الغاية الأساسية من ىذه العقود ىي ات١ضاربات كليس تبادؿ الأصوؿ. -ز 
 والمستقبلية: الفروق الأساسية بين العقود الآجلة – 3

 الآبٌ: تٯكن تسجيل أىم الفركؽ بتُ العقود الآجلة كات١ستقبلية بُ
 جدول بأىم الفروق بين العقود الآجلة والمستقبلية

 العقود ات١ستقبلية العقود الآجلة
 .يتم تداكت٢ا بُ سوؽ الأكراؽ ات١الية - .يتم تداولها خارج سوق الأوراق المالية – 1
تقلب  خاطرالغاية الأساسية منها درء م - 2

 .الأسعار
 .الغاية الأساسية ىي ات١ضاربات -

 .ت٪طية لا تٯكن تعديلها - .يمكن تعديلها شخصية – 3
 .يوجد تسوية يومية بُ فركؽ الأسعار - .لا يوجد تسوية يومية في فروق الأسعار - 4
 .ت٥اطرىا كثتَة -  .مخاطرىا قليلة – 5
توجد ىيئة ضامنة لتنفيذ العقود كىي بيوت  - .لا توجد ىيئة ضامنة لتنفيذ العقود – 6

التنفيذ بفرض  ، فيتم ضماف)ات١قاصة( التسوية
 .ات٢امش ات١بدئي كالصيانة كتسوية الفركؽ السعرية

 اية العقد.تٯكن تسوية العقد بُ أم تاريخ قبل نّ - تتم تسوية العقد في نهاية مدة العقد. – 7
 (:Option Contracts)ػمٛد الاخز١بس  -ثبٌثبً 

الأسواؽ ات١ستقبليات التي تٕرم بُ على عقود البيع الآجلة، كلا سيما عقود  (ات٠ياراتالاختيارات )تدخل 
بُ تلك العقود من بيع أك شراء، كذلك  ر صاحبها من تبعة الالتزاـ التي ألزـ نفسو بهالتحر   ات١الية ات١نظمة؛

 .(ٗٔ)مقابل تٙن يدفعو إبٔ العاقد الآخر ليمنحو ىذا ات٠يار
 بً استخدامها بعد ذلك بشكل ـ بُ بورصة شيكاغو، بٌٍ ُّٕٗكبًٌ استخداـ عقود الاختيار لأكٌؿ مرة عاـ 

لع حيث كاف ات١نتجوف يسعوف إبٔ تٛاية أنفسهم من كنشأة ىذه العقود تعود إبٔ سوؽ السٌ كاسع جدان، 
 ت٥اطر كفرة الإنتاج كتدىور الأسعار؛ لذلك يلجؤكف إبٔ استخداـ حق الاختيار.

                                     
: التحليل الفقهي كات١قاصدم للمشتقات ات١الية، عبد العظيم أبو زيد، ت٣لة جامعة ات١لك عبد العزيز: الاقتصاد (ٗٔ)

 ٖق، ص ُّْٓ-ـَُِْ، ْْ-ّ، ص ّ، عدد ِٕالإسلبمي، ت٣لد 
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ات كمؤشرات الأسهم كالعملبت أما الاختيارات ات١الية فإف الأصوؿ موضع التعامل ىي: الأسهم كالسند
الأجنبية، فتعتبر  ىذه ات٠يارات بديلبن عن ات١تاجرة مباشرة بالأسهم العادية، فبدلان من شراء الأسهم يقوـ 

 .(َٕ)العملبء بشراء ىذه العقود الاختيارية
 تعريف عقد الاختيار: - 1

تُ )حقيقي أك مابٕ( من طرؼ عدد من الوحدات من أصل مع بيعأك  شراءبُ  ىو عقد يعطي تٟاملو اتٟق  
)ت٤رر العقد( بسعر يتفق عليو عند التعاقد، كلو اتٟق كذلك بُ أف ينفذ أك لا ينفذ عملية الشراء كالبيع، آخر 

 .(ُٕ)كغتَ قابلة للرد تدفع عند التعاقدمقابل مكافأة يدفعها للمحرر 
نفذ العقد؛ بل بالعادة يتاجر تْق خيار يذ العقد كي ية تنفكبُ العادة لا ينتظر مشتًم ات٠يار إبٔ نّاية مدٌ 

عند ارتفاع سعر السهم مثلبن بُ سوؽ الأكراؽ ، فالشراء؛ أم يبيع كيشتًم حق الشراء قبل موعد تنفيذ العقد
  عرين.ات١الية عن سعر التعاقد، فإفٌ مشتًم ات٠يار يبيع حق خياره مستفيدان من الفارؽ بتُ السٌ 

 :(72)مثال عن عقد خيار الشراء -
$ للسهم الواحد، كيتيح لو ىذا اتٟق ََُفتًض أفٌ مستثمران قاـ بشراء خيار شراء لسهم شركة ما بسعر ن

/ $، كتاريخ ٖٗ/ سهم من أسهم الشركة، ككاف السعر اتٟابٕ لسهم الشركة /َََُ/اتٟصوؿ على 
 / $ لكل سهم.ٓالاستحقاؽ بعد أربعة أشهر، كسعر العلبكة /

$  َٗ$، كبُ حالة ات٩فاضو إبٔ  ُُٓ حالة ارتفاع سعر السهم إبٔ ات١طلوب: حساب صابُ الربح بُ
 للسهم الواحد.
 :السعر ارتفاع –الحالة الأولى 

 بُ ىذه اتٟالة سينفذ ات٠يار كيكوف الربح كالآبٌ:
 $ الربح الإتٚابٕ َََُٓربح السهم الواحد =  ُٓ× سهم  َََُ

 قيمة العلبكة –الربح الصابُ= الربح الإتٚابٕ 
 $  ََََُ(= َََُ×ٓ) – َََُٓح الصابُ= الرب

 ات١بلغ ات١ستثمر÷ نسبة الربح = الربح الصابُ 

                                     
 ِْٗص  التمويل الدكبٕ ػ أسس نظرية كأساليب تٖليلية، د. مايح شبيب الشمرم كد. حسن كرنً تٛزة،: (َٕ)
 َِٓ، ص ات١رجع السابق: (ُٕ)
حولية كلية الدراسات الإسلبمية د. مصطفى خليفة،  عقود خيارات الأسهم بُ الأسواؽ ات١الية دراسة فقهية مقارنة،: (ِٕ)

 ُْٔص ّٓ، عدد ُلإسكندرية، ت٣لدكالعربية للبنات بُ ا
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 %ََِ$( = ٓ×سهم ََََُ÷ ) ََََُنسبة الربح = 
 انخفاض السعر: –الحالة الثانية 

مشتًم ات٠يار على التنفيذ، بل سيكتفي تٓسارة  ـ$ للسهم؛ لذلك لن يقدَٗىنا ات٩فض السعر إبٔ 
 .سهمَََُدكلارات لعدد  ٓعلبكة التي ت٘ثل تٙن خيار $ مقدار الَََٓ

كالآف لنفتًض أفٌ ات١ستثمر بٓ يشتً خيار الشراء؛ بل اتٕو مباشرة إبٔ سوؽ الأكراؽ ات١الية كاشتًل الأسهم 
 ىنا سنكوف كذلك أماـ حالتتُ من الأسعار: بنفسو من السوؽ ات١الية.

 ارتفاع سعر السهم: –الحالة الأولى 
 $َََُٕ( ربح السهم الواحد = ُٕ=ٖٗ-ُُٓ)× سهم ََََُابٕ = الربح الإتٚ

 $َََُِ=  َََٓ – َََُٕالربح الصابُ = 
 %ُّٕ( = ٖٗ× سهم َََُ)÷  َََُِنسبة الربح = 
 انخفاض السعر: –الحالة الثانية 

 $ خسارة السهم الواحدٖ=  َٗ – ٖٗ
 $َََٖ=  ٖ× سهم َََُإتٚابٕ ات٠سارة = 

%، بينما ََِفإفٌ نسبة رتْو كانت ثاؿ أنو عندما اشتًل ات١ستثمر حق ات٠يار ملبحظة: نلبحظ من ات١
%، ت٦ا يعتٍ أفٌ استخداـ خيار الشراء أفضل من ُّٕعندما اشتًل الأسهم من البورصة كانت نسبة رتْو 

 ، كىذا ما يفسره الانتشار الواسع لعقود ات٠يارات بُ الأسواؽ العات١ية.الشراء اتٟقيقي للؤصل
 ناصر عقود الاختيار:ع – 2

 :(ّٕ)يتضمن عقد الاختيار العناصر الآتية
 ات١شتًم كالبائع:  –أ 

طبقان للقيمة فهو الطرؼ الذم لديو اتٟق بُ تنفيذ العقد أك عدـ تنفيذه  :(Buyer)ات٠يار  حقأما مشتًم 
  فيذ العقد.ن، كلو اتٟق بُ بيع حق خياره دكف تالسوقية

: فهو الطرؼ الآخر بُ عقد الاختيار كىو الذم يلتزـ أك (Writer Seller)حق ات٠يار ع ت٤رر البائأما 
 لا يلتزـ بُ تنفيذ العقد طبقان لقرار ات١شتًم، بُ مقابل حصولو على ات١كافأة أك تٙن ات٠يار تٟظة تٖرير العقد.

 تاريخ التعاقد. –ب 

                                     
 ُّْ، ص د. مصطفى خليفة: عقود خيارات الأسهم بُ الأسواؽ ات١الية دراسة فقهية مقارنة، (ّٕ)
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 نوع الأصل ت٤ل التعاقد. –ج 
 تعاقد عليها.الكمية ات١: (Option Size)حجم ات٠يار  –د 
  ، كتٔوجبو سوؼ تتم التسوية.: كيسمى كذلك بسعر التعاقد (Strike Price) سعر التنفيذ –ق 
 تاريخ التنفيذ. –ك 
كىي غتَ قابلة  ،أك ات١كافأة التي ت٭صل عليها البائع )المحرر( (Premium) العلبكة تٙن الاختيار: كىو –ز 

 للرد.
 أنواع حقوق الخيارات: – 3

 :(ْٕ)ف من حقوؽ ات٠ياراتلدينا نوعا
(: كىو حق اختيار لشراء أصل ما أك عدـ شرائو خلبؿ مدٌة Call Option) حق خيار الشراء –أ 

نح ات١شتًم ىذا اتٟق لقاء مبلغ يدفعو تنفيذ متفق عليها، كعند سعر ت٤دٌ  د متفق عليو يسمٌى سعر التنفيذ، كتٯي
كبُ ىذا ات٠يار يتوقع ات١شتًم ارتفاع الأسعار؛ لأنوٌ بهذا  كىو العلبكة أك ات١كافأة كغتَ قابل للرد.للبائع 

 الارتفاع يستفيد من فارؽ الأسعار.
كىو عقد بتُ طرفتُ تٯنح اتٟق لصاحب العقد بُ الاختيار ببيع  (:Put Optionحق خيار البيع ) –ب 

ات٠يار يتوقع  كبُ ىذا كبتاريخ مستقبلي، مقابل علبكة دفع للبائع.أك عدـ بيع أصل معتُ بسعر ت٤دد 
 ات٩فاض الأسعار؛ لأنوٌ بهذا الات٩فاض يستفيد من فارؽ الأسعار. صاحب خيار البيع

 أساليب تنفيذ الخيارات: – 4
 :(ٕٓ)ىناؾ عدة أساليب لتنفيذ عقود ات٠يارات ىي

بأف تٯارس حقو بُ الشراء أك البيع بُ سلوب ييسمح لصاحب العقد سلوب الأمريكي: تٔوجب ىذا الأالأ –أ 
 م كقت من الفتًة الواقعة بتُ تاريخ شراء العقد كتاريخ انتهاء صلبحية العقد.أ

أف ينفذ العقد بُ تاريخ الاستحقاؽ؛ أم بُ نّاية فتًة ب ػ الأسلوب الأكربي: تٔوجبو يكوف تٟامل العقد 
ات العقد فقط. كعلى أرض الواقع يلبحظ أفٌ معظم حقوؽ ات٠يار بُ الأسهم كالسندات كالعملبت كمؤشر 

 تتبع الأسلوب الأمريكي بُ التنفيذ.الأسهم 

                                     
 ِّٖ-ِّٕ دراسات بُ التمويل الإسلبمي، د. أشرؼ ت٤مد دكابو، ص: (ْٕ)
 ُِٓص  رنً تٛزة،التمويل الدكبٕ ػ أسس نظرية كأساليب تٖليلية، د. مايح شبيب الشمرم كد. حسن ك: (ٕٓ)
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ابقتُ، حيث يستطيع حامل ىذا ات٠يار التنفيذ بُ أكقات خيار برمودا: كىو خليط بتُ الأسلوبتُ الس   –ج 
 ت٤ددة كمعينة سلفان خلبؿ الفتًة المحددة بُ العقد.

 أوجو الاختلاف بين عقود الاختيار وعقود المستقبليات: – 5
 :(ٕٔ)لاختلبفات من خلبؿ اتٞدكؿ الآبٌير او تٯكن تص

 جدول الاختلاف بين عقود الاختيار والعقود المستقبلية
 العقود ات١ستقبلية عقود الاختيار

أن ينفذ العقد أو لا الحق لصاحب الخيار  – 1
 ينفذه.

 العقد ملزـ للطرفتُ بالتنفيذ. -

يخسر مشتري حق الخيار قيمة العلاوة  – 2
 فقط.

ت٢امش الأكبٕ كت٘تد ات٠سارة لقيمة يتحمل خساره اػ 
 العقد.

ػ تٯكن استًداد كامل قيمة ات٢امش الأكبٕ إذا بٓ يكن  .لا يحق للمشتري أن يسترد قيمة العلاوة – 3
 ىناؾ خسارة.

 (:SWAPS)ػمٛد اٌّجبدلاد  -ساثؼبً 
ركط ت٪طية ت٤ددة، كما ىو إفٌ عقود ات١بادلات يتم التعامل بها بُ الأسواؽ غتَ ات١نظمة، لذا فهي لا تٗضع لش

ات١نظمة )البورصة( كعقود ات١ستقبليات كات٠يارات، فبالتابٕ بُ عقود ات١بادلات يكوف لطربُ وؽ اتٟاؿ بُ السٌ 
 ركط التي تناسبو.العقد إملبء الشٌ 

 تعريف عقود المبادلات:  – 1
أك تدفق على كفق شركط ىي عقد يتم تٔوجبها تبادؿ نوع معتُ من الأصوؿ أك التدفقات مقابل أصوؿ  –أ 

 .(ٕٕ)يتفق عليها أطراؼ العقد، كلا تٯكن تغيتَىا أك إلغاؤىا من دكف موافقة الطرفتُ
 كات١قصود بالأصوؿ: الأصوؿ اتٟقيقية )السلع ات١ختلفة( كات١الية )الأسهم كالسندات(.

ع الفوائد كقبضها، كقد ات١دفوعات كات١قبوضات التي تٗص الفرد أك ات١نشأة، فقد يتم دفكات١قصود بالتدفقات: 
 يتم دفع إت٬ارات أك قبض إت٬ارات...
                                     

 ِٗٔ: ات١رجع السابق، ص (ٕٔ)
 ِٖ ار، صات٢ندسة ات١الية الإسلبمية، د. إخلبص النج: (ٕٕ)
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 .(ٖٕ)ما تٯكن مبادلتو بُ عرؼ أىل البورصات ىي عقد مبادلة يقع على كلٌ  –ب 

ىذا  التعريف يشتَ إبٔ إمكانية تبادؿ تٚيع ما يتعارؼ عليو بُ البورصات، فبالتابٕ لا يقتصر على الأصوؿ 
 كالتدفقات.

كالأسهم كعوائدىا،  ،لعكالسٌ  ،رؼمثل: الص  الاقتصادم يشمل كل ما تٯكن مبادلتو فالتبادؿ بُ ات١صطلح 
 يوف كغتَ ذلك.ندات كعوائدىا، كالعقارات كعوائدىا، كالدُّ كالس  

 عن عقد المبادلات: أمثلة – 2
إفٌ مفهوـ عقد ات١بادلة يتضح بشكل جلي من خلبؿ اتٟديث عن كل نوع على حدة، لكن تٯكن أف نورد 

 صور ات١بادلة: لتوضيح بعض تُالآتي تُالات١ث
لو كاف لدل ات١ؤسسة )أ( ت٣موعة من السندات باليورك، كتتقاضى عنها  :(79)تبادل الفوائد – لالمثال الأو  

أيضان، كلدل ات١ؤسسة )ب( سندات بالدكلار الأمريكي، كتتقاضى عنها فوائد  فوائد بُ تواريخ معينة باليورك
فإنوٌ ت٬رم الاتفاؽ بينهما على تبادؿ ىذه الفوائد بُ تلك التواريخ: فتدفع  ر أيضان،بُ تواريخ معينة بالدكلا

ات١ؤسسة )أ( للمؤسسة )ب( الفوائد التي تقبضها باليورك، بُ مقابل أف تقبض منها الفوائد التي تتقاضاىا 
 بالدكلار.

 تبادل العملات: –المثال الثاني 
ورية فتقوـ الشركة السٌ ، كشركة أمريكية تْاجة إبٔ عملة سورية، شركة سورية بُ حاجة إبٔ دكلارات أمريكية

باقتًاض ما تٖتاجو الشركة الأمريكية من عملة سورية من أحد ات١صارؼ السورية، كبات١قابل تقوـ الشركة 
 الأمريكية بالاقتًاض من أحد ات١صارؼ الأمريكية ما تٖتاجو الشركة السورية من دكلارات.

و كلٌ شركة من ميٌزة نسبية كل من تكلفة الاقتًاض على الشركتتُ، بسبب ما ت٘لقل  ركتتُ يي ىذا التبادؿ بتُ الش
 ت٦ثلة بُ حصوت٢ا على القرض من سوقها المحلٌي بسعر أفضل ت٦ا تستطيعو الشركة الأجنبية.

 عن المشتقات المالية:بعض النتائج  -
 نتاج الآبٌ:ابق لعقود ات١شتقات ات١الية تٯكن استمن خلبؿ الاستعراض السٌ 

                                     
 ّٗٔ: عقود ات١شتقات ات١الية، د. ىشاـ بدكم، ص (ٖٕ)
 ات١رجع السابق نفسو.: (ٕٗ)
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تأجيل دفع الثمن  أم يتمٌ فيها تسليم البدلتُ موضوع العقد بُ اتٟاؿ؛  لا يتمٌ كافة ىذه العقود   .ُ
فهي بالتابٕ ليست  ، بُ نّاية الفتًة الزمنية ات١تفق عليها التسليم بُ كلب البدلتُ يكوفكتسليم ات١بيع، ف

 ريعة الإسلبمية.لم بُ الشٌ كالبيع بأجل أك بيع الس  
نٌ للوىلة الأكبٔ أفٌ الغاية من ىذه العقود ىو التحوٌط، أم لدرء ات١خاطر، لكن كاقع ىذه ظقد يي  .ِ

 ريعة.العقود يدؿٌ على أفٌ الغاية اتٟقيقية منها ىو ات١ضاربات التي ييقصد منها تٖقيق الأرباح السٌ 
حواؿ تٖويل ، كبُ أحسن الأا تزيد ات١خاطرة بشكل أكبر أثبت التعامل الواقعي كفق ىذه العقود أنٌّ  .ّ

 .ات١خاطر من جهة إبٔ جهات أخرل
ل ات١خاطر ليس مالك الأصل؛ ىناؾ فصل بتُ ات١لكية كات١خاطر، فالذم يتحمٌ ات١الية ات بُ ات١شتقٌ  .ْ

للخطر بدؿ أف تكوف كسيلة ران ات مصد، كبذلك تصبح ات١شتقٌ اتبل ىو من يتاجر بات١شتقٌ 
 للتحوٌط.

تبادؿ اتٟق  عن ملكية الأصوؿ، أم يتمٌ  المنفصلة الغالب على ىذه العقود ىو تبادؿ اتٟقوؽ .ٓ
ل، فالأمر قائم على تسوية فركؽ الأسعار قبل أك عند نّاية  للؤصات١نفصل عن ات١لكية كليس تبادلان 

حلوؿ الأجل؛ لذلك تسويتها قبل  % من العقود يتمٌ ٗٗالعقد، ففي سوؽ ات١ستقبليات ت٧د أفٌ 
 .(َٖ)ا: "عقود على الفركقات"ؼ ات١شتقات بأنٌّ ىيئة ات٠دمات ات١الية بُ بريطانية تعرٌ 

عن الأصوؿ اتٟقيقية،  المنفصلةقدية النٌ التبادلات رفع نسبة  بُىذه العقود تساىم بشكل ت٥يف  .ٔ
كحاضنة خطتَة قزمان مشوٌىان، كىذا تشويو حقيقي للبقتصاد، فيصبح التبادؿ اتٟقيقي الفعلي 

 .(ُٖ)للؤزمات الاقتصادية
ات٠سارة بُ القيمة  عدٌ حيث تي  ،ػ خصوصان ات١ستقبليات كات٠يارات ػ لعبة سوقية صفريةات ات١الية ات١شتقٌ  .ٕ

فلب يوجد إمكانية أبدان لانتفاع الطرفتُ وقي للطرؼ الآخر، وقية لأحد الطرفتُ ىي الربح السٌ السٌ 
 .(ِٖ)عدٌ ىذه العقود من ات١بادلات اتٟقيقيةكعليو فلب تٌ معان، 

                                     
ي للبحوث كالتدريب، : التحوط بُ التمويل الإسلبمي، د. سامي السويلم، البنك الإسلبمي للتنمية، معهد الإسلبم(َٖ)

 َّـ، ص ََِٕ، ُط
: ت١عرفة ات١زيد من التفصيل حوؿ خلق ات١شتقات للؤزمات ات١الية كتشويهها للبقتصاد اتٟقيقي، ينظر: ات١ضاربات الوت٫ية (ُٖ)

الأزمة "السوقية" كدكرىا بُ الأزمة ات١الية "عقود ات٠يارات"، د. ت٤مود فهد مهيدات، تْث مقدٌـ للمؤت٘ر العلمي الدكبٕ: "
ات١الية كالاقتصادية العات١ية ات١عاصرة من منظور إسلبمي"، ات١عهد العات١ي للفكر الإسلبمي، جامعة العلوـ الإسلبمية العات١ية، 

 كما بعد. ُٓـ، ص ََُِ/ ُِ/ِ-ُعماف، 
 ّٖ، كالتحوٌط بُ التمويل الإسلبمي، د. سامي السويلم، ص ِِ: ات١رجع السابق، ص(ِٖ)
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 با.الرٌ لا تكاد تٗلو ىذه العقود من  .ٖ
 ين، لأفٌ التأجيل )النسيئة( من الطرفتُ.ين بالد  ات ىي من بيع الكالئ بالكالئ، أم بيع الد  ات١شتقٌ  .ٗ

  هائية: ضرر ىذه العقود ىو أكثر من نفعها.لة النٌ بالمحصٌ  .َُ
 

اٌذىُ اٌششػٟ ٌٍّشزمبد اٌّب١ٌخ –اٌّطٍت اٌثبٟٔ 
(83)

: 

 :(ْٖ)ىو أنٌّا غتَ جائزة للؤسباب الآتية ،تقات ات١اليةاتٟكم الشرعي لعقود ات١شتٚهور العلماء على أفٌ  
، كىناؾ استثناء ىو تأختَ ات١بيع بُ بيع تُدللباتقابض ع بُ الفقو الإسلبمي يييشتًط بُ عقد الب .ُ

تمٌ ي ػ كلكلب البدلتُ ػ  التقابض فإفٌ  ،ا بُ عقود ات١شتقاتثمن بُ بيع الأجل، أملم، كتأختَ الالسٌ 
 لعقد.تأجيلو لنهاية فتًة ا

قبضو، كقد يكوف البيع ت١رات   يتم بيع ما بٓ يتمٌ  وكرغم عدـ التقابض بداية بُ عقود ات١شتقات، فإنٌ  .ِ
  كثتَة لنفس العقد. 

اؿ ملكية ات١بيع من البائع إبٔ ات١شتًم بُ اتٟاؿ انتقع بُ الفقو الإسلبمي يشتًط بُ عقد البيي  .ّ
البائع لا تٯتلك ما يبيعو، فأصبح بيع ما لا  فإفٌ كاستحقاؽ البائع للثمن، أما بُ عقود ات١شتقات 

 تٯلك.
عملية مبادلة كزيادة على ذلك ىي باب بيع الإنساف ما ليس عنده، ات تدخل بُ إفٌ عقود ات١شتقٌ  .ْ

لا تىبًعٍ ما لىيسى » كقد نّى النبي صلى الله عليو كسلم عن ذلك بقولو:التزامات كليس سلعان، 
 .(ٖٔ)«مىنً ابػٍتىاعى طىعىامنا فىلبى يىبًعٍوي حىتى  يػىقٍبًضىوي »عليو كسلم: صلى الله  ، ككذلك قولو(ٖٓ)«عندىؾى 

                                     
رج  تناكؿ الباحث: (ّٖ) بُ ىذا ات١طلب: اتٟكم الشرعي، كأسبابو، كبٓ يتناكؿ الأدلة التفصيلية لتبر ير اتٟكم، فتناكت٢ا تٮي

 البحث عن أىدافو، كيصبح طويلبن، لكن تٯكن الرجوع إبٔ الأدلة التفصيلية من خلبؿ ات١راجع ات١شار إليها بُ ىذا ات١طلب.
، ُفقو الإسلبمي، د. عصاـ أبو النصر، دار النشر للجامعات، القاىرة، طبورصة( بُ ميزاف الل: أسواؽ الأكراؽ ات١الية )ا(ْٖ)

كما بعد، كعقود خيارات الأسهم  ّّٔ، كأسواؽ الأكراؽ ات١الية، تٝتَ عبد اتٟميد رضواف، ص كما بعد ُُِـ، ص ََِٔ
الإسلبمي، د. أشرؼ ، كدراسات بُ التمويل ُْٓبُ الأسواؽ ات١الية دراسة فقهية مقارنة، د. مصطفى عباس خليفة، ص 

دراسة فقهية اقتصادية معاصرة، د. ىشاـ خليفة بدكم، ص  –كما بعد، كعقود ات١شتقات ات١الية  ِْْت٤مد دكابة، ص 
 كما بعد،  ِٕٗ

  َّّٓرقم  ِّٔ/ ٓكتاب البيوع، باب بُ الرجل يبيع ما ليس عنده،  ،داكد أبو ركاه:  ٖٓ
 ُِّّرقم  ٖٔ/ّبُ بيع الطعاـ كاتٟكرة،  : ركاه البخارم، كتاب البيوع، باب ما يذر ٖٔ
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حيث يتم تأجيل أم بيع الدين بالدين، إفٌ عقود ات١شتقات تدخل بُ باب بيع الكالئ بالكالئ،  .ٓ
نػىهىى عىنٍ "مى عن ابن عيمىرى  أىف  رىسيوؿى الًله صىل ى اللهي عىلىيٍوً كىسىل  فتسليم ات١بيع كما يتم تأجيل الثمن، 

الًئً باًلٍكىالًئً  بػىيٍعً الٍكى
(ٖٕ)." 

تعدٌ من جنس الربا المحرٌـ شرعان، فحصوؿ أحد العاقدين على ماؿ بغتَ عوض تٯثل مصلحة زائدة  .ٔ
 با زيادة ماؿ بلب مقابل بُ معاكضة ماؿ تٔاؿ.كاضح باعتبار الرٌ فيها ربا 

كات٠يارات، فعقود وصان عقود ات١ستقبليات ن ات١قامرة، أك ىي عقود مقامرة، خصىذه العقود تتضمٌ  .ٕ
ات١شتقات لا يقصد منها التقابض الذم ىو مقصود العقود؛ لذلك يكوف أحد طربُ العقد غارمان 

 كالآخر غات٪ان، كىذه ىي حقيقة القمار.
لع؛ بل تسوٌل الفركؽ حسابيان ورية؛ فليس ىدفها اتٟصوؿ على السٌ تنطوم عقود ات١شتقات على الصٌ  .ٖ

 .تٙن أك استلبـ سلعةدكف دفع 
 ـ لشاساد ٚرٛط١بد اٌّجبِغ اٌفم١ٙخ ا٦علا١ِخ ثشأْ ػمٛد اٌّشزمبد اٌّب١ٌخ:

 مجمع الفقو الإسلامي التابع لمنظمة المؤتمر الإسلامي بجدة: –أولًا 
بُ  رينة بدكلة البحات١نعقدى  للنٌدكة الثانيىة للؤسىواؽً ات١اليً ة تامي كىالتٌوصيىاتالبػىيىاف ات٠ - ْالوثيقىة رقم جاء بُ 

 :ـُُٗٗنيوفمبر   ِٕ-ِٓ، ىػُُِْتٚىىادل الأكبٔ  ُِ-ُٗ: ةالفتً 
 لع:الس   - اً ثاني

ره المجمع الفقهي الإسلبمي التابع طلبع على ما قرٌ لع كالادكة بشأف السٌ مة بُ النٌ ت١قدٌ بعد مناقشة ات١وضوعات ا
 التوصية بتأييد ما اتٗذه المجمع من فتاكل نصها لرابطة العابٓ الإسلبمي بُ ات١وضوع نفسو انتهى ات١شاركوف إبٔ

 ما يلي:
ها العرض كالطلب وؽ ات١الية )البورصة( ىي إت٬اد سوؽ مستمرة كدائمة يتلبقى فيإف غاية السٌ  أولًا:

كشراء، كىذا أمر جيد كمفيد، كتٯنع استغلبؿ المحتًفتُ للغافلتُ كات١ستًسلتُ الذين ت٭تاجوف  ان كات١تعاملوف بيع
 يع أك شراء، كلا يعرفوف حقيقة الأسعار، كلا يعرفوف المحتاج إبٔ البيع كمن ىو ت٤تاج إبٔ الشراء.إبٔ ب

، ان ( أنواع من الصفقات المحظورة شرعكلكن ىذه ات١صلحة الواضحة يواكبها بُ الأسواؽ ات١ذكورة )البورصة
كم شرعي عاـ بشأنّا. بل ت٬ب كات١قامرة كالاستغلبؿ كأكل أمواؿ الناس بالباطل، كلذلك لا تٯكن إعطاء ح

 كاحدة منها على حدة. بياف حكم ات١عاملبت التي تٕرم فيها، كلٌ 

                                     
 َُّٕٓرقم  ْْٕ/ ٓ، كتاب البيوع، باب ما جاء بُ النهي عن بيع الدين بالدين، السنن الكبر لبُ لبيهقي : ركاه إٖ
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شتًط لو العقود العاجلة على السلع اتٟاضرة ات١وجودة بُ ملك البائع التي ت٬رم فيها القبض فيما ي إفٌ  :اً ثاني
. أما إذا بٓ يكن ات١بيع بُ ان شرععلى ت٤رـ  ان ة، ما بٓ تكن عقودىي عقود جائز  ان القبض بُ ت٣لس العقد شرع

 لم، بٍ لا ت٬وز للمشتًم بعد ذلك بيعو قبل قبضو.ملك البائع فيجب أف تتوافر فيو شركط بيع الس  
، ان الأسهم بُ ملك البائع جائزة شرع العقود العاجلة على أسهم الشركات كات١ؤسسات حتُ تكوف إفٌ  :اً ثالث

كشركات البنوؾ الربوية كشركات  ان وع تعاملها ت٤رـ شرعات١ؤسسات موضما بٓ تكن تلك الشركات أك 
 كشراء. ان ينئذ ت٭رـ التعاقد بُ أسهمها بيعات٠مور، فح

، لأنّا ان ة، تٔختلف أنواعها غتَ جائزة شرعالعقود العاجلة كالآجلة على سندات القركض بفائد إفٌ  :اً رابع
.  معاملبت تٕرم بالربا المحرـ

نواعها، التي تٕرم على ات١كشوؼ، أم على الأسهم كالسلع التي ليست بُ العقود الآجلة بأ إفٌ  خامسًا:
ملك البائع، بالكيفية التي تٕرم بُ السوؽ ات١الية )البورصة( غتَ جائزة شرعنا لأنّا تشتمل على بيع الشخص 

عن رسوؿ  ت١ا صحٌ  ان مو بُ ات١وعد. كىذا منهي عنو شرععلى أنو سيشتًيو فيما بعد كيسل ان عتمادما لا تٯلك، ا
الله صلى الله عليو كسلم أنو قاؿ: ))لا تبع ما ليس عندؾ(( ، ككذلك ما ركاه الإماـ أتٛد كأبو داكد بإسناد 

النبي صلى الله عليو كسلم نّى أف تباع السلع حيث تبتاع  صحيح عن زيد بن ثابت رضي الله عنو: ))إفٌ 
 حتى ت٭وزىا التجار إبٔ رحات٢م(( .

لم اتٞائز بُ الشريعة الإسلبمية، وؽ ات١الية )البورصة( من قبيل بيع الس  الآجلة بُ السٌ ليست العقود  :اً سادس
 كذلك للفرؽ بينهما من كجهتُ:

وؽ ات١الية )البورصة( لا يدفع الثمن بُ العقود الآجلة بُ ت٣لس العقد، كإت٪ا يؤجل دفع الثمن إبٔ )أ( بُ السٌ 
 م ت٬ب أف يدفع بُ ت٣لس العقد.لموعد التصفية، بينما أف الثمن بُ بيع السٌ 

)ب( بُ السوؽ ات١الية )البورصة( تباع السلعة ات١تعاقد عليها كىي بُ ذمة البائع الأكؿ، كقبل أف ت٭وزىا 
ات١شتًم الأكؿ، عدة بيوعات، كليس الغرض من ذلك إلا  قبض أك دفع فركؽ الأسعار بتُ البائعتُ كات١شتًين 

لكسب كالربح، كات١قامرة سواء بسواء، بينما لا ت٬وز بيع ات١بيع بُ عقد غتَ الفعليتُ، ت٥اطرة منهم على ا
 لم قبل قبضو.السٌ 

و ت٬ب على ات١سؤكلتُ بُ البلبد الإسلبمية أف لا يتًكوا كبناء على ما تقدـ يرل المجمع الفقهي الإسلبمي أنٌ 
جائزة أك ت٤رمة، كأف لا أسواؽ البورصة بُ بلبدىم حرة تتعامل كيف تشاء بُ عقود كصفقات، سواء أكانت 

يتًكوا للمتلبعبتُ بالأسعار فيها أف يفعلوا ما يشاؤكف، بل يوجبوف فيها مراعاة الطرؽ ات١شركعة بُ الصفقات 
ليحولوا دكف التلبعب الذم ت٬ر للكوارث ات١الية، كتٮرب  ان كتٯنعوف العقود غتَ اتٞائزة شرع التي تعقد فيها،
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الكثتَين، لأف ات٠تَ كل ات٠تَ بُ التزاـ طريق الشرعية الإسلبمية بُ كل الاقتصاد العاـ، كيلحق النكبات ب
ا صًرىاطًي ميسٍتىقًيمنا فىات بًعيوهي كىلاى تػىت بًعيوا السُّبيلى فػىتػىفىر ؽى بًكيمٍ عىنٍ سى  بًيلًوً ذىلًكيمٍ شيء. قاؿ الله تعابٔ: }كىأىف  ىىذى

 [ .ُّٓعاـ: كىص اكيمٍ بًوً لىعىل كيمٍ تػىتػ قيوفى{ ]الأن
المنعقد  القرارات والتوصيات الصادرة عن مجلس مجمع الفقو الإسلامي في دورة مؤتمره السابع -

( مايو 14 - 9) ىـ 1412ذو القعدة  12 - 7في:  المملكة العربية السعودية -في جدة 
 :1/64/ 7قرار رقم  م( 1992

 ثانياً: بيع الاختيارات:
 صورة العقد:

ختيارات الاعتياض عن الالتزاـ ببيع شيء ت٤دد موصوؼ أك شرائو بسعر ت٤دد خلبؿ إف ات١قصود بعقود الا
 فتًة زمنية معينة أك بُ كقت معتُ إما مباشرة أك من خلبؿ ىيئة ضامنة تٟقوؽ الطرفتُ.

 حكمو الشرعي:
لعقود إف عقود الاختيارات ػ كما تٕرم اليوـ بُ الأسواؽ ات١الية العات١ية ػ لا تنضوم تٖت أم عقد من ا

 الشرعية ات١سماة، فهي عقود مستحدثة.
 كتٔا أف ات١عقود عليو ليس مالان كلا منفعة كلا حقان ماليان ت٬وز الاعتياض عنو فإنو عقد غتَ جائز شرعان.

 كتٔا أف ىذه العقود لا تٕوز ابتداء فلب ت٬وز تداكت٢ا.
 ثالثاً: التعامل بالسلع والعملات والمؤشرات في الأسواق المنظمة:

 السلع: - 1
 يتم التعامل بالسلع بُ الأسواؽ ات١نظمة بإحدل أربع طرؽ ىي التالية:

 الطريقة الأولى:
أف يتضمن العقد حق تسلم ات١بيع كتسلم الثمن بُ اتٟاؿ مع كجود السلع أك إيصالات ت٦ثلة ت٢ا بُ ملك 

 البائع كقبضو.
 كىذا العقد جائز شرعان بشركط البيع ات١عركفة.

 ة:الطريقة الثاني
 أف يتضمن العقد حق تسلم ات١بيع كتسلم الثمن بُ اتٟاؿ مع إمكانّما بضماف ىيئة السوؽ.

 كىذا العقد جائز شرعان بشركط البيع ات١عركفة.
 الطريقة الثالثة:
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أف يكوف العقد على تسليم سلعة موصوفة بُ الذمة بُ موعد آجل كدفع الثمن عند التسليم كأف يتضمن 
 فعلبن بالتسليم كالتسلم.شرطان يقتضي أف ينتهي 

كىذا العقد غتَ جائز لتأجيل البدلتُ، كتٯكن أف يعدؿ ليستوبُ شركط السلم ات١عركفة، فإذا استوبَ شركط 
 السلم جاز.

 ككذلك لا ت٬وز بيع السلعة ات١شتًاة سلمان قبل قبضها.
 الطريقة الرابعة:

كدفع الثمن عند التسليم دكف أف يتضمن أف يكوف العقد على تسليم سلعة موصوفة بُ الذمة بُ موعد آجل 
 العقد شرط أف ينتهي بالتسليم كالتسلم الفعليتُ بل تٯكن تصفيتو بعقد معاكس.

 كىذا ىو النوع الأكثر شيوعان بُ أسواؽ السلع كىذا العقد غتَ جائز أصلبن.
 التعامل بالعملات: - 2

 بعة ات١ذكورة بُ التعامل بالسلع.يتم التعامل بالعملبت بُ الأسواؽ ات١نظمة بإحدل الطرؽ الأر 
 كلا ت٬وز شراء العملبت كبيعها بالطريقتتُ الثالثة كالرابعة.

 أما الطريقتاف الأكبٔ كالثانية فيجوز فيهما شراء العملبت كبيعها بشرط استيفاء شركط الصرؼ ات١عركفة.
 التعامل بالمؤشر: - 3

منو معرفة حجم التغتَ بُ سوؽ معينة، كتٕرم  ات١ؤشر ىو رقم حسابي ت٭سب بطريقة إحصائية خاصة يقصد
 عليو مبايعات بُ بعض الأسواؽ العات١ية.

 كلا ت٬وز بيع كشراء ات١ؤشر لأنو مقامرة تْتة كىو بيع شيء خيابٕ لا تٯكن كجوده.
 البديل الشرعي للمعاملات المحرمة في السلع والعملات: - 4

اس ات١عاملبت الشرعية كتٓاصة بيع السلم كالصرؼ ينبغي تنظيم سوؽ إسلبمية للسلع كالعملبت على أس
 كالوعد بالبيع بُ كقت آجل كالاستصناع كغتَىا.

 كيرل المجمع ضركرة القياـ بدراسة كافية لشركط ىذه البدائل كطرائق تطبيقها بُ سوؽ إسلبمية منظمة.
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ي ّٚ  اٌّجذث ا٤

 )اٌج١غ اٌزأج١شٞ( ثبٌز١ٍّه خإٌّز١ٙ حجبسا٦
 

لاً  ّٚ  :(ثبٌز١ٍّه  إٌّزٟٙ سجب٠ا٦) ثبٌز١ٍّه خإٌّز١ٙا٦جبسح ٔشأح  -أ

 تنشأبُ أكربا  ، كمعركؼ أفٌ العقود التي تنشأياداية بُ بريطانب كربية، كظهرلداف الأببُ ال نشأ ىذا العقد
، كت١نهج دراسة الاقتصاد الاقتصادية كالاجتماعية كالقيمية بيةتها الكثتَة، كذلك نظران لطبيعة البلداف الأكر بعلٌب 

 بُ الرأتٝالية، بٌٍ لا يزاؿ ىذا العقد بُ تطوٌر حتى كصل البلداف الإسلبمية.
لأنوٌ بُ بيع التقسيط تنتقل تَان؛ بكالشركات فيو ت٥رجان ك –خصوصان البنوؾ  –سات ات١الية كقد كجدت ات١ؤسٌ 

، كرتٔا ات١شتًم يتعذٌر عليو سداد الأقساط لسبب ما، كذلك تٓلبؼ عقد الإت٬ار يع إبٔ ات١شتًمبملكية ات١
   . (ٖٖ)ات١نتهي بالتمليك؛ فإفٌ ملكية ات١بيع لا تنتقل للمشتًم )ات١ستأجر( حتى تيسدٌد تٚيع الأقساط ات١تًتبة عليو

 : ا٦جبسح إٌّز١ٙخ ثبٌز١ٍّه رؼش٠ف -ثب١ٔبً 

 عقد نذكر منها:ىناؾ العديد من التعاريف ت٢ذا ال
تُ طرفتُ يؤجر فيو أحدت٫ا للآخر شيئان تٔبلغ معتُ من ات١اؿ ت١دٌة معينة، بشرط أف تؤكؿ بىو عقد  - ُ

 .(ٖٗ)ملكية ىذا الشيء إبٔ ات١ستأجًر بُ نّاية ات١دٌة ات١تفق عليها
 .عقد كاحد يفهم منو أنوٌ يتضمن بيعتتُ بُلصورة الواضحة عن ىذا العقد، ك إفٌ ىذا التعريف لا يعطي ا

ات، مدة معينة من الزمن، بأجرة معلومة تزيد عادة عن أجرة ىو ت٘ليك منفعة من الأعياف كالدكر كات١عدٌ  - ِ
ل ك ات١ؤج ر العتُ ات١ؤج رة للمستأجر، بناء على  ة أك أثنائها، بتمليكها بُ نّاية ات١د وعد سابقات١ثل، على أف تٯي

 .(90)بعقد جديدلك رة أك أقساطها، كذجبعد سداد تٚيع الأ
كتيطبق على الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك أحكاـ الإجارة طيلة مدة الإت٬ار، إبٔ أف ت٭صل التمليك، سواء حصل  

 بهبة، أك بيع، كسواء كقع التمليك خلبؿ مدة الإجارة، أك بُ آخرىا.
التباس عن  يل أمٌ كتٯتاز ىذا التعريف بكونو يعطي صورة كاضحة عن عقد الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك، فيز 

 ، سيٌما كأنوٌ أكضح أفٌ ىناؾ عقدين منفصلتُ: عقد للئت٬ار، كآخر للبيع.شبهات ىذا العقد
 ثبٌز١ٍّه: جبس إٌّز٠ٟٙخطٛاد رطج١ك ا٦ -ثبٌثبً 

 :الآتيةكفق ات٠طوات بُ ات١ؤسسات ات١الية تطبيق ىذا العقد  يتمٌ 

                                     
 ُْْ: فقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. سعد ات٠ثلبف، ص (ٖٖ)
 ٖٔد. ت٤مد ركاس قلعو جي، ص  ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة، ات١عاملبت ات١الية: (ٖٗ)
 ّْٗات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. كىبة الزحيلي، ص : (َٗ)
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 آلة أك سيارة مثلبن.ا كلشراء سلعة مػ إبداء العميل رغبتو بُ ىذا العقد  ُ
 يارة كت٘لٌكها كتسلٌمها كدفع تٙنها ت١الكها.ػ شراء ات١ؤج ر) كليكن ات١صرؼ( تلك الآلة أك السٌ  ِ
ػ تٯكن للمصرؼ أف لا يستلم الآلة أك السيارة؛ بل يوكٌل عميلو بتسلٌمها كإشعاره ات١صرؼ تٔطابقتها  ّ

 للمواصفات ات١طلوبة.
دة ت١دة معينة، كيعطي لعميلو كعدان بتمليك السيارة للعميل إذا لعميلو بأجرة ت٤دٌ  ػ يؤج ر ات١صرؼ السيارة ْ

 كبٌَ تٚيع أقساط الأجرة، إما بات٢بة كإما  بالبيع بثمن حقيقي أك تٙن رمزم يتفق عليو.
ؤج رة ػ عند انتهاء مدة الإجارة ككفاء ات١ستأجر تٚيع الأقساط المحددة، يتنازؿ ات١صرؼ عن ملكيتو للعتُ ات١ ٓ

 تنتقل ىنا ات١لكية إبٔ ات١ستأجر.كىي السيارة ىنا بعقد جديد، تْسب الوعد السابق، ف
 اٌّضا٠ب الالزظبد٠خ ٌؼمذ ا٠٦جبس إٌّزٟٙ ثبٌز١ٍّه: -ساثؼبً 

 من أت٫ها:الاقتصادية ت٭قق ىذا العقد العديد من ات١زايا 
بيعها عة بٍ تأجتَىا، بٌٍ قوـ بشراء السلات١ؤجر ىو أمٌ شخص أك مؤسسة مالية، ت ر:بالنسبة للمؤج   – 1

 ، كيتم تٖقيق ات١زايا الآتية للمؤجر:بُ نّاية العقد أك أثنائوللمستأجر 
 اليقتُ بأفٌ سلعتو يتم بيعها، فهو قبل أف يبيعها ضمن كجود الزبوف لسلعتو. –أ 

لتابٕ  لو أفلس ات١ستأجر ، فباضماف تٙن سلعتو: فالسلعة تبقى ملكان للمؤجر حتى سداد نّاية الأقساط –ب 
 فإفٌ حق ات١ؤجر مضموف؛ لأنوٌ يستطيع استعادة سلعتو.

 سيكوف معركفان كمضمونان إبٔ حدٌ كبتَ.ربح ات١ؤجر  –ج 
 ت٭قق ات١ستأجر ات١زايا الآتية: بالنسبة للمستأجر: – 2
أصل ما، فهنا  ىذا العقد مصدر ت٘ويل للمستأجر: قد يكوف العميل لا تٯلك ات١اؿ كىو يرغب بشراء –أ 

، ، فبالتابٕ لا ت٭تاج لقرض ربوم، كينطلق بُ مشركعويستطيع عن طريق ىذا العقد اتٟصوؿ على الأصل
مشركع آخر، كيأخذ ما يلزمو من كيستثمره بُ ات١اؿ اؿ فإنوٌ كفق ىذا العقد يوفر رأس كحتى لو كاف تٯلك ات١

 .بلأصوؿ بالتقسيط )إت٬ار شهرم( كيصبح الأصل ملكو بُ ات١ستق
عند ات١ستأجر، كىذا يساعد بُ  ئراأقساط الاستئجار تنزؿ كخسارة بُ حسابات الأرباح كات٠س –ب 

 .ات١ستأجرتٗفيف الضرائب على 
لأفٌ من لوازـ الإجارة ثبوت التزاـ ات١الك )ات١ؤج ر(  كالتلف كالتأمتُ؛ الصيانةك :توفتَ بعض مصاريف -ج 

أك تقصتَ من  لو ما يقع من تلف بدكف تعدٌ عة صاتٟة، ككذلك تٖمٌ بالصيانة الأساسية اللبزمة لبقاء ات١نف
 ات١ستأجر، كتٖمٌلو أقساط التأمتُ إف كجد .
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ىذا العقد يساىم بشكل جيد بُ تنمية الاقتصاد، كذلك لأنوٌ كسيلة من  بالنسبة للاقتصاد الوطني: – 3
 إبٔ اللجوء عمل استثمارم يستطيع  ، فمن يريد تأسيسالقصتَة أك ات١توسطة الأجل كسائل ت٘ويل الاستثمار

يساعد الشركات ات١نتجة على تصريف انتاجها بشكل آمن، ت٦ا  -من ناحية أخرل  –ىذا العقد، ككذلك 
 بات الاقتصادية.يقلل فرص ات١خاطرة، كتٕنب التقلٌ 

ٚاٌج١غ  ثبٌز١ٍّه ٚا٠٦جبس اٌؼبدٞ )اٌزشغ١ٍٟ( جبس إٌّز٠ٟٙالاخزلاف ِب ث١ٓ ا٦ -خبِغبً 

زمغ١ؾثبٌ
(91)

: 

 :جار المنتهي بالتمليك والإيجار العادي )التشغيلي(يالاختلاف ما بين الإ -أولًا 
 ػ الإجارة ات١نتهية بالتمليك تشتمل على عقدين مستقلتُ: ُ

 أ ػ عقد إجارة يستمر طواؿ فتًة العقد.
أك بات٢بة، كذلك حسب الوعد مزم، ة، إما بالبيع اتٟقيقي أك الرٌ ب ػ عقد لتمليك العتُ ات١ؤجرة بُ نّاية ات١دٌ 

 ات١لزـ بالبيع قبل إبراـ الإجارة أك بُ أثناء ات١دة.
العتُ ات١ؤج رة يقتنيها ات١ؤج ر بعد طلب استئجارىا من قبل الزبوف، كتكوف بُ الإجارة ات١نتهية بالتمليك: ػ  ِ

 ة إبٔ الربح.الأجرة عادة أكثر من الأجرة ات١عتادة، كتٖسب على أساس تكلفة السٌلعة بالإضاف

 بالتمليك والبيع بالتقسيط: يجار المنتهيالاختلاف ما بين الإ -ثانياً 
 ػ  البيع بالتقسيط يتضمن عقدان كاحدان، بينما الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك يتضمن عقدين. ُ
بالتمليك،  ػ بُ البيع بالتقسيط، البيع منجز من البداية، لكنٌ الثمن على أقساط، بينما بُ الإت٬ار ات١نتهي ِ

 يكوف عقد البيع بُ ات١ستقبل، كبعد نّاية عقد الإت٬ار.
ػ ات١لكية بُ البيع بالتقسيط تنتقل مباشرة إبٔ العميل )ات١شتًم(، بينما ات١لكية بُ الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك  ّ

 تبقى بيد ات١ؤج ر إبٔ نّاية عقد الإت٬ار.
 ِششٚػ١خ ا٦جبسح إٌّز١ٙخ ثبٌز١ٍّه: -عبدعبً 

، كىي من أدكات الاستثمار بُ ات١ؤسسات لإجارة بالتمليك كسيلة ناجحة مشركعة بُ الاقتصاد الإسلبميا
 :(ِٗ)ات١الية الإسلبمية، كذلك حسب الصفة التي تتفق مع قواعد الإسلبـ كأحكامو، للؤدلة الآتية

                                     
 ّٓٗ: ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. كىبة الزحيلي، ص (ُٗ)
  ّٗٗ-ّٔٗ، ات١رجع السابق: (ِٗ)
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دين منفصلتُ ، كإت٪ا ىي قائمة على عقآن واحدىذه الإجارة ليست مشتملة على إجارة كبيع بُ  – ُ
 منهما عن الآخر. كلٌ   يستقلٌ 
  ،أـ أكثر من ذلك؛ لأفٌ الإجارة بيع الأكٌؿ: ىو الإت٬ار، سواء كانت الأجرة عادية، أك أجرة ات١ثل

كات١تعاقداف حراٌف بُ إبراـ العقد بالتًاضي بأم عوض، كلا حجر بُ الإسلبـ على البيع بأم  ات١نفعة،
 الدكلة. تٙن شاء البائع إلا تٟظر أك تسعتَ

  ،كيكوف بُ نّاية مدٌة الإت٬ار أك أثنائها، عملبن بوعد سابق ملزـ غتَ مقتًف الثاني: ىو البيع أك ات٢بة
 بوعد الإجارة، كلا مانع شرعان من اتفاؽ جديد على معقود عليو بعد انتهاء مدة العقد الأكٌؿ.

لأجرة مقابل ات١نفعة، كيطبق عليو أحكاـ على ت٘لك ات١ستأجر ات١نفعة، كاكالعقد الأكٌؿ يقتصر حكمو أك أثره 
 الإجارة.

آثار العقد الأكٌؿ بانتهاء مدة الإجارة أك بُ كالعقد الثاني يتًتب عليو انتقاؿ ملكية العتُ ات١ؤجرة بعد تصفية 
 أثنائها بوعد ت٣رد، لأفٌ الإجارة ت٬وز إضافتها إبٔ ات١ستقبل، أما البيع فأثره ناجز فلب ت٬وز إضافتو لوقت بُ

 ات١ستقبل.
كالعقد اتٞديد: إما بعوض كىو البيع بثمن حقيقي أك رمزم، عملبن تٔبدأ حرية التعاقد أك التًاضي، كإما بغتَ 

و أىلية التصرٌؼ تٔالو كما يشاء. ككلٌ من ىذين العقدين عوض، كىو ات٢بة، ككلٌ إنساف غتَ ت٤جور عليو ل
 الإجارة. عقد جديد مستقل عن الإجارة، كيتمٌ بعد انتهاء مدٌة

كىو حريٌة التعاقد أك الاشتًاط ككوف الأصل بُ ذلك  فقهان ىو رأم متأخرم اتٟنابلة: الراجحالأصل  – ِ
منافيان قواعد  فرط يصادـ نصان شرعيان بسبب جود الربا أك الغرر فيو مثلبن، أك كا، ما بٓ يكن الشٌ الإباحةىو 

أك ينقض اتٟكم الأصلي للعقد، كنقض اتٟكم الأصلي  الشرع كمقاصده، أك منافيان ت١قتضى العقد، بأف يهدـ
" لأفٌ الغاية شرع، كالشرط تصرؼ، كلا ت٬وز اتٞمع ين النقيضتُ"للشرط كما قرر ابن تيمية: بسبب 

للتصرٌؼ أف يلغي الشرع، كلأنوٌ تٚع بتُ متنافيتُ. كتقرير كوف "الأصل بُ العقود كالشرط الإباحة" أك مبدأ 
أ سلطاف الإرادة بالتعبتَ القانوني، كذلك بدليل ت٣موعة أحاديث منها: )ات١سلموف عند أك مبدحريٌة التعاقد 

    ".مقاطع اتٟقوؽ عند الشركط، كلك ما اشتًطت"شركطهم( كقوؿ عمر رضي الله عنو: 
إفٌ كجود عقد بتُ عاقدم الإجارة ات١نتهية بالتمليك ببيع العتُ ات١ؤجرة مستقبلبن، قبل الإجارة أك بُ  – ّ

كلا يكوف أحدت٫ا سببان للوقوع بُ أثنائها: لا تٯس كياف الإجارة أك البيع، لاستقلبؿ كل منهما عن الآخر، 
الربا أك الغرر، إذ ليس ذلك من عقود "العينة" كلا يشتمل على غرر أك جهالة، للعلم تّميع مقومات أك 

 عناصر العقد.
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صفقة كاحدة، سواء كانت الإجارة بُ نفس ات١بيع  الإجارة مع البيع،  اجتماعػ أجاز ات١الكية بصراحة  ْ
كشراء شخص ثوبان بدراىم معلومة، على أف تٮيطو البائع، أك شرائو جلدان على أف تٮرزه، أك كانت الإجارة 

 بُ غتَ ات١بيع كشراء شخص ثوبان بدراىم معلومة على أف ينسج لو آخر.
الواقع عقداف بُ عقد؛ لأنو صلى الله عليو  رأم بعضهم بأنوٌ عقد بشرط، لكنٌو بُكىذا، كإف كصف بُ 

دة لا يقابلها ئكسلم نّى عن اتٟالتتُ إذا اتٗذ أحدت٫ا سبيلبن أك جسران للربا أك انتفاع أحد العاقدين منفعة زا
 شيء للعاقد الآخر.

 يتًتب كلا فرؽ بعد تٕويز ات١الكية كوف العقدين بُ صفقة كاحدة أف يكوف أحدت٫ا أصلبن كالآخر تبعان، إذ لا
كلا أصلبن كالإجارة تبعان، على ذلك ت٤ظور شرعي، فالأمثلة التي ذكرىا ات١الكية كاردة على حاؿ كوف البيع 

مانع كما بُ الإجارة ات١نتهية بالتمليك كجود العكس بأف تكوف الإجارة أصلبن، كالبيع تبعان ت٢ا، لأفٌ ات١هم ىو 
تٔجرد الإجارة غتَ مشركط بُ الآخر، كإتٌ٪ا كجد البيع استقلبؿ أحدت٫ا عن الآخر، ككوف أحدت٫ا بُ ىذه 

كعد غتَ مقتًف بالإجارة حتُ بدئها، كإتٌ٪ا قبلها أك بُ أثنائها أك بُ نّاية مدة الإجارة، مع استقلبؿ أحدت٫ا 
عن غتَه، إذ لا ت٬وز ربط أحدت٫ا بالآخر، أك تضمتُ الإجارة شرط البيع، كيقتصر الأمر على الوعد بالبيع، 

  ا شيء طبيعي لا ضتَ فيو كلا حرج كلا خطر شرعي.كىذ
ا٠٦جبس  ثشأْ ِٛػٛع (11/4) 111سلُ: ِجٍظ ِجّغ اٌفمٗ ا٦علاِٟ اٌذٌٟٚ لشاس  -عبثؼبً 

إٌّزٟٙ ثبٌز١ٍّه، ٚطىٛن اٌزأج١ش
(93)

: 

الرياض بُ ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكبٕ ات١نبثق عن منظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي بُ دكرتو الثانية عشرة ب إفٌ 
أيلوؿ  ِٖ – ِّىػ ات١وافق ُُِْ رجب ُىػ ػ ُُِْتٚادل الآخرة  ِٓات١ملكة العربية السعودية، من 

 .ـَََِ( )سبتمبر 
بعد اطلبعو على الأتْاث ات١قدمة إبٔ المجمع تٓصوص موضوع )الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك، كصكوؾ التأجتَ(. 

ر قرٌ  تٔشاركة أعضاء المجمع كخبر ائو كعدد من الفقهاء وضوع كبعد استماعو إبٔ ات١ناقشات التي دارت حوؿ ات١
 ما يلي:

 الإيجار المنتهي بالتمليك:
 : ضابط الصور الجائزة والممنوعة ما يلي:أولاً 

 ضابط ات١نع: أف يرد عقداف ت٥تلفاف، بُ كقت كاحد، على عتُ كاحدة، بُ زمن كاحد.- أ
 ضابط اتٞواز:- ب

                                     
 ُّّ، ص ُ، جُِ، العدد الفقو الإسلبمي الدكبٕ ت٣مع: ت٣لة  (ّٗ)
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كل منهما عن الآخر، زمانا تْيث يكوف إبراـ عقد البيع بعد عقد   كجود عقدين منفصلتُ يستقل - ُ
 الإجارة، أك كجود كعد بالتمليك بُ نّاية مدة الإجارة. كات٠يار يوازم الوعد بُ الأحكاـ.

 أف تكوف الإجارة فعلية كليست ساترة للبيع. - ِ
ر ما يلحق العتُ من ل ات١ؤجٌ أف يكوف ضماف العتُ ات١ؤجرة على ات١الك لا على ات١ستأجر كبذلك يتحم- ج

 يلزـ ات١ستأجر بشيء إذا فاتت ات١نفعة. غتَ تلف ناشئ من تعدم ات١ستأجر أك تفريطو، كلا
كيتحملو ات١الك  لا تٕاريان  إسلبميان  إذا اشتمل العقد على تأمتُ العتُ ات١ؤجرة فيجب أف يكوف التأمتُ تعاكنيان 

 ات١ؤجر كليس ات١ستأجر.
قد الإجارة ات١نتهية بالتمليك أحكاـ الإجارة طواؿ مدة الإجارة كأحكاـ البيع عند ت٬ب أف تطبق على ع- د

 ت٘لك العتُ.
 ر لا على ات١ستأجر طواؿ مدة الإجارة.تكوف نفقات الصيانة غتَ التشغيلية على ات١ؤجٌ - ه

 : من صور العقد الممنوعة:ثانياً 
ت١ستأجر من أجرة خلبؿ ات١دة المحددة، دكف إبراـ عقد إجارة ينتهي بتملك العتُ ات١ؤجرة مقابل ما دفعو ا -أ

 .تلقائيان  عقد جديد، تْيث تنقلب الإجارة بُ نّاية ات١دة بيعان 

إجارة عتُ لشخص بأجرة معلومة، كت١دة معلومة، مع عقد بيع لو معلق على سداد تٚيع الأجرة ات١تفق  -ب
 .عليها خلبؿ ات١دة ات١علومة، أك مضاؼ إبٔ كقت بُ ات١ستقبل

عقد إجارة حقيقي كاقتًف بو بيع تٓيار الشرط لصابّ ات١ؤجر، كيكوف مؤجلب إبٔ أجل طويل ت٤دد )ىو  -ج
 (.آخر مدة عقد الإت٬ار

كىذا ما تضمنتو الفتاكل كالقرارات الصادرة من ىيئات علمية، كمنها ىيئة كبار العلماء بات١ملكة العربية  -د
 .السعودية

 : من صور العقد الجائزة:ثالثاً 
عقد إجارة تٯيك ن ات١ستأجر من الانتفاع بالعتُ ات١ؤجرة، مقابل أجرة معلومة بُ مدة معلومة، كاقتًف بو  -أ

على سداد كامل الأجرة كذلك بعقد مستقل، أك كعد بات٢بة بعد سداد   عقد ىبة العتُ للمستأجر، معلقان 
 (.ُ/ّ)ُّكامل الأجرة، كذلك كفق ما جاء بُ قرار المجمع بالنسبة للهبة رقم 
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عقد إجارة مع إعطاء ات١الك ات٠يار للمستأجر بعد الانتهاء من كفاء تٚيع الأقساط الإت٬ارية ات١ستحقة  -ب
خلبؿ ات١دة بُ شراء العتُ ات١أجورة بسعر السوؽ عند انتهاء مدة الإجارة، كذلك كفق قرار المجمع رقم 

ْْ(ٓ/ٔ.) 

ات١ؤجرة، مقابل أجرة معلومة بُ مدة معلومة، كاقتًف بو عقد إجارة تٯك ن ات١ستأجر من الانتفاع بالعتُ  -ج
 .كعد ببيع العتُ ات١ؤجرة للمستأجر بعد سداد كامل الأجرة بثمن يتفق عليو الطرفاف

عقد إجارة تٯك ن ات١ستأجر من الانتفاع بالعتُ ات١ؤجرة، مقابل أجرة معلومة، بُ مدة معلومة، كيعطي  -د
لك العتُ ات١ؤجرة بُ أم كقت يشاء، على أف يتم البيع بُ كقتو بعقد جديد ات١ؤجر للمستأجر حق ات٠يار بُ ت٘

 .(، أك حسب الاتفاؽ بُ كقتؤ/ٓ)ْْبسعر السوؽ، كذلك كفق قرار المجمع السابق رقم 

 ثذائً ا٦جبسح إٌّز١ٙخ ثبٌز١ٍّه: -ثبِٕبً 

 :(ْٗ)الآتيةلبدائل ىناؾ بعض الفقهاء لا يفضٌلوف عقد الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك، كيفضٌلوف ا
 ػ البيع بالتقسيط مع اتٟصوؿ على الضمانات الكافية. ُ
: ىنا عقد الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك يتضمن ات٠يار للمستأجرين بتُ مع الخيارػ الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك  ِ

 ثلبثة أمور ىي:
 أ ػ مىدُّ مدٌة الإجارة.

 صاحبها.ب ػ إنّاء عقد الإجارة كردٌ العتُ ات١ؤج رة إبٔ 
 وؽ عند انتهاء مدٌة الإجارة.ج ػ شراء العتُ ات١ؤجرة بسعر السٌ 

 
 
 
 
 
 
 

                                     
 َْٗ، ص صرة، د. كىبة الزحيليات١عاملبت ات١الية ات١عا: (ْٗ)
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 اٌّجذث اٌثبٟٔ

 ّٛ  ٍ  اٌخ 

بدؿ ات٠لوٌ( بُ بدايات القرف العشرين، كخصوصان بُ بلبد ات٠لوٌ أك ظهرت ىذه الظاىرة الاقتصادية )تاريخو: 
ؾ العديد من الأسباب أدٌت لانتشار ىذه كالعديد من الدكؿ الإسلبمية الأخرل، كىنا الشاـ كمصر كالعراؽ

 الظاىرة، كلعلٌ من أت٫ٌها:
حاكلت أف تقف إبٔ جانب الطبقة العاملة أك الفقتَة، كذلك على ػ تأثر ات١نطقة بالأفكار الاشتًاكية التي  ُ

ن من اع ات١ستأجريأدت إبٔ امتن ظالمةحساب الطبقات الغنية أك ات١الكة، الأمر الذم أدل إبٔ صدكر قوانتُ 
فلب يستطيع  ،القانونتْكم  دائمةفأصبحت عقودىم عقودىم؛  انتهاءرغم  ىاك العقارات التي استأجر ترؾ 

قيمة  تجميدىو ، غبناً بل كالأكثر من ذلك ر إخراجهم من ملكو مهما كانت حاجتو ضركرية؛ ج  ات١ؤ 
 لا يعبٌر  عن الواقع التأجتَم. رمزيعبارة عن مبلغ ر ما يدفعو ات١ستأجر للمؤج  مع الزمن الإت٬ارات، فأصبح 

ات١ستأجر العقار، ىذا ات١اؿ  يخلين ات١اؿ كي أماـ ىذا الواقع كاف لابدٌ للمالك أف يدفع للمستأجر مبلغان م
ما ىذا البدؿ ات١ابٕ، كعادة على "، فات١ستأجر لا تٮرج من العقار إلا بعد أف ت٭صل بدل الخلويسمٌى "

يصل إبٔ نصف قيمة العقار كفق بل أحيانان  ؛الإت٬ار بأضعاؼ كثتَة ىذا البدؿ ات١ابٕ يفوؽ قيمة يكوف
 الأسعار اتٞارية..!!

؛ لذلك ر يرغب باستعادة عقاراتو، كاف ات١ؤج  ػ بسبب ضيق الأسواؽ أك مواقع العقارات أك شهرة المحل ِ
 يعطي للمستأجر ات١اؿ كي تٮلي أك يفرغٌ لو أملبكو.

 ر بدفع بدؿ ات٠لوٌ بعد، يقوـ ات١ؤج  مدٌتو نتو ه، كالعقد مع ات١ستأجر بٓ ت عقار إبٔر بسبب حاجة ات١ؤج  ػ  ّ
 نّاية عقده. قبلللمستأجر؛ كي تٮرج 

نّاية القرف التاسع ات٢جرم بُ الأندلس ظهور ىذا العقد من الناحية التارتٮية كانت بُ اتٟقيقية لبداية الأما 
 .(ٓٗ)الأمتَيةكات١غرب، ككانت ملبزمة لإت٬ارات الأكقاؼ كالأراضي 

: ّٛ  رؼش٠ف اٌخٍ

الٍمىكىافي مًنٍ أىىٍلًوً ات٠ٍيليوُّ ليغىةن مىصٍدىري خىلبى، يػيقىاؿ خىلبى الٍمىكىافي أىكً الإنىاءي خيليوًّا كىخىلبىءن إًذىا فػىرىغى ت٦ ا بًوً، كىخىلبى  لغة:
لٍوىةو، كىعىنٍ أىىٍلًوً، كىخىلبى فيلبىفه مًنى الٍعىيٍبً: بىرئًى مًنٍوي. كىخىلبى بً  لٍوىةن كىخيليوًّا كىخىلبىءن انػٍفىرىدى بوًً بُ خى لٍونا، كىخى صىاحًبًوً خى

كىأىخٍلىى لىوي الش يٍءى: فػىرىغى لىوي عىنٍوي، كىأىخٍلىى الٍمىكىافى كىالإنىاءى كىغىيػٍرىت٫يىا: جىعىلىوي خىاليًنا
(ٗٔ). 

                                     
 ُٔٓ: ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، الزحيلي، ص (ٓٗ)
 ِْٓ/ُ: ات١عجم الوسيط، (ٔٗ)
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 اصطلاحاً:
 .(ٕٗ)ت١نفعة بُ أرض أك حانوتىو إخلبء العقار من سكناه أك التنازؿ عن حق ا :الخلو  

و بُ ىو ات١اؿ الذم يدفعو شخص مقابل تنازؿ ات١نتفع بعقار عن حقو بُ ات١نفعة أك حقٌ  :أما بدل الخلو  
 .(ٖٗ)الانتفاع بو )بُ رأم ات١الكية(

 كالمحلبت التجارية. كات١بانيتشمل الأراضي  اتكالعقار 
ي عنو لغتَ كالتخلٌ أم إفراغو  ؛العقار على خلوٌ  طلق أكلان و أبهذا الاصطلبح أنٌ  استعماؿ لفظ ات٠لوٌ  أصل كلعلٌ 

خلي عنو، بٍ أطلق على قدم الذم يأخذه مالك ىذا اتٟق مقابل التٌ كأطلق على البدؿ النٌ  ،من ىو بيده
 .(ٗٗ)نفسهاى عنها ات١نفعة ات١تخلٌ 

: ّٛ  أعّبء أخشٜ ٌٍخٍ

 ن أىم ىذه الأتٝاء:يأخذ ات٠لوٌ أتٝاء ت٥تلفة كذلك حسب الدكؿ التي انتشر بها، كم
السرقفلية: كىذه تسمية أىل العراؽ، كأصل ىذه الكلمة فارسية، يراد بها تنازؿ ات١ستأجر عن حقو بُ  – ُ

 شغل العقار أك تفريغو بُ مدٌة معينة مقابل مقدار مابٕ متفق عليو بتُ ات١الك كات١ستأجر.
 اللغوم: كىو التخلٌي عن العقار أك تٌ ات٠لوٌ الفركغ: كىذه تسمية أىل الشاـ، كىذه التسمية مراعاة ت١ع – ِ

 تفريغو.
كتٝيت بات١فتاح؛ لأفٌ مالك ات١نفعة صار مالكان مفتاح : كىي تسمية أىل مصر، الزينةات١فتاح أك  – ّ

 التصرٌؼ، أما الزينة؛ فلؤفٌ ات١ستأجر يضيف إبٔ المحل التجارم زينة )ديكور( بقصد القرار كالاستقرار.
ذه تسمية أىل ات١غرب، كتعتٍ اتٞلوس كالاستقرار بُ مكاف على الدكاـ مقابل كراء معتُ لٍسة: كىاتًٞ  – ْ

 دكف إخراج منو إلا برضاه أك حاؿ ات١ساس بات١صلحة ات١تفق عليها.
: ّٛ  طٛس اٌخٍ

 لدينا نوعاف من صور ات٠لوٌ:
 القدتٯة.صور ات٠لوٌ  –النوع الأكؿ 
 ات٠لوٌ ات١عاصرة.صور  –النوع الثاني 

                                     
 َٔٓ ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، الزحيلي، ص: (ٕٗ)
 : ات١رجع نفسو.(ٖٗ)
 ِٕٕ/ ُٗ، ات١وسوعة الفقهية الكويتية: (ٗٗ)
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 أ بدراستهما:كلنبد 
ّٛ  – إٌٛع ا٤ٚي  اٌمذ٠ّخ: طٛس اٌخٍ

 :(ََُ)بات١عتٌ القدنً كىي صور للخلوٌ  ىناؾ ثلبث
 الخلو في عقارات الأوقاف:  – أولاً 

 بُ عقارات الأكقاؼ بُ أحواؿ منها: ينشأ ات٠لوٌ 
  :اظر وبين المستأجرأن ينشأ باتفاق بين الواقف أو الن   - الحالة الأولى

 ة صور:ن عدٌ كىذه اتٟالة تتضم
 تْيث يصتَ اتٟانوت مثلبن  ،رهره ناظر الوقف ت١ن يعمٌ للخراب، فيؤجٌ  أف يكوف الوقف آيلبن  الصورة الأكبٔ:

ف تٜسة عشر، فتصتَ ات١نفعة مشتًكة بتُ ات١كتًم كبتُ قبُ السنة، كت٬عل عليو تٞهة الو  يكرل بثلبثتُ ديناران 
تَ ىو ات٠لو. كشرط جوازه أف لا يوجد للوقف ريع يعمر بو جهة الوقف. كما قابل الدراىم ات١صركفة بُ التعم

 الوقف.
أك العمارة، كلا يكوف  حوانيت موقوفة عليو، كاحتاج ات١سجد للتكميل أف يكوف ت١سجد مثلبن  الصورة الثانية:

 من ات١اؿ يعمر بو للتكميل أك العمارة، فيعمد الناظر إبٔ مكتًم اتٟوانيت فيأخذ منو قدران  الريع كافيان 
بُ كل سنة،  ات١سجد، كينقص عنو من أجرة اتٟوانيت مقابل ذلك، بأف تكوف الأجرة بُ الأصل ثلبثتُ ديناران 

فيجعلها تٜسة عشر فقط بُ كل سنة، كتكوف منفعة اتٟوانيت ات١ذكورة شركة بتُ ذلك ات١كتًم كبتُ جهة 
يو صاحب ات٠لو كناظر الوقف الوقف، كما كاف منها لذلك ات١كتًم ىو ات٠لو، كالشركة تْسب ما يتفق عل

 على كجو ات١صلحة.
اظر فيستأجرىا من النٌ  ،كتعطلت بالكلية ،أف تكوف أرض موقوفة كبٓ يكن ىناؾ ريع تعمر بو الصورة الثالثة:

الدار بعد بنائها  ، كلكنٌ عليو تٞهة الوقف بُ كل شهر ثلبثتُ درت٫ان  على أفٌ  مثلبن  كيبتٍ فيها أم للوقف، داران 
 .درت٫ا. فات١نفعة التي تقابل الثلبثتُ الأخرل يقاؿ ت٢ا ات٠لو تكرل بستتُ

 أف يريد الواقف بناء ت٤لبت للوقف، فيأبٌ لو أشخاص يدفعوف لو دراىم على أف يكوف لكلٌ  الصورة الرابعة:
الواقف باعهم حصة من تلك  شخص ت٤ل من تلك المحلبت يسكنها بأجرة معلومة يدفعها كل شهر، فكأفٌ 

 التحبيس كحبس الباقي، فليس للواقف تصرؼ بُ تلك المحلبت، لكن لو الأجرة ات١علومة كلٌ  المحلبت قبل
 .دافع الدراىم شريك للواقف بتلك اتٟصة سنة، ككأفٌ  شهر أك كلٌ 

 :التي يدفعها صاحب الخلو  مقدار الأجرة ـ 

                                     
 كما بعد. ّٔٓ ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، الزحيلي، ص ك، كما بعد َِٖ/ ُٗ: ات١وسوعة الفقهية الكويتية، (ََُ)
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، كإذا اس بو عادةالنٌ  عن أجر ات١ثل إلا بالقدر الذم يتغابن ينقصأف  ولا يجوز ،المثلالوقف يؤجر بأجر 
 الوقف. بطلنقص عن ذلك 

بسبب ما ينشئو بُ أرض الوقف  )ات٠لوٌ( القرار أف يكوف للمستأجر بُ عقار الوقف حق - الحالة الثانية
كىو  ،ينتفع بو، من بناء أك غراس أك كبس بالتًاب لو، كخلوان  اظر لأجل أف يكوف ملكان إذا أنشأه بإذف النٌ 

أك ما ينشئو كذلك بُ مبتٌ الوقف، من بناء أك ت٨وه متصل اتصاؿ قرار، كىو  ،)الكردار(ات١سمى عند اتٟنفية 
 .ات١سمى عندىم )اتٞدؾ(

للضرر  من أجرة ات١ثل منعان  د الإجارة بأقلٌ من أفتى بثبوت ىذا اتٟق أف لا تٕدٌ  كيشتًط بُ ىذه اتٟالة عند كلٌ 
 .لو دفعا للضرر عنوالاستبقاء للمستأجر إت٪ا ثبت  حقٌ  عن الوقف، كما أفٌ 

 :الأراضي الأميرية )أراضي بيت المال(الخلو في  -ثانياً 
تٔوت أصحابها، أك فتحت . كالأراضي الأمتَية ىي التي آلت إبٔ الدكلة المنفعة حق  ات١راد بات٠لو ىنا: ملك 

 عنوة كأبقاىا الإماـ لبيت ات١اؿ.
ها بات٠راج )ضريبة الأرض الزراعية( فهي عند فقهاء أىلأما الأراضي ات١فتوحة عنوة كأبقاىا الإماـ بُ أيدم 

 اتٟنفية ملك لأىلها، ت٬وز ت٢م بيعها، كرىنها، كىبتها كغتَ ذلك.
لأفٌ رقبتها لبيت  ،ككذلك بُ ات١عتمد من مذىب ات١الكيةلا تباع كلا تورٌث عند اتٟنفية، كأراضي بيت ات١اؿ  

و ت١ا عليها من بناء أك غراس، فإنٌ  خلافاً  ث إلا بإذف السلطافات١اؿ، فتًجع إليو تٔوت ات١نتفعتُ بها، كلا تورٌ 
 يورث.

فلب تباع كلا ترىن كلا توىب، كت٢م  كقف على مصابّ ات١سلمتُكات١قرر عند الشافعية أفٌ رقبة ىذه الأراضي 
كبيعو  أما ما أقامو ات١نتفع عليها من بناء كأشجار فهو مالك لو، فلو كقفوإجارتها مدة معلومة، لا مؤبدة، 

 كرىنو كىبتو.
 ا كقف.لأنٌّ وف ىذا اتٟق خلوٌان كتٯنع بيع ىذه الأراضي أما اتٟنابلة فلب يسمٌ 

 في الأملاك الخاصة: الخلو   - اً ثالث
 ونفوهللمستأجر بُ عقارات الأكقاؼ،  فأثبتوه (،)ات٠لوٌ  ؽ اتٟنفية بتُ الوقف كات١لك بُ ثبوت حق القرارفرٌ 

ات١الك أحق تٔلكو إذا انتهى عقد الإجارة، بٍ ىو  الفرؽ بُ ذلك ىو أفٌ  كبينوا أفٌ بُ الأملبؾ ات٠اصة ات١ؤجرة، 
، أك أكثر، كقد لا يرغب بُ ذلك، كقد بنفس الأجر، أك أقلٌ  قد يرغب بُ تٕديد إت٬اره للمستأجر الأكؿ

إلا أف يؤجره،  و ليس للناظريريد أف يسكنو بنفسو، أك يبيعو، أك يعطلو، تٓلبؼ ات١وقوؼ ات١عد للئت٬ار، فإنٌ 
. كمقتضى ذلك ظر للوقف كلذم اليدا فيو من النٌ فإت٬اره من ذم اليد بأجرة مثلو أكبٔ من إت٬اره لأجنبي؛ ت١
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و يلزـ من عدـ ؛ كلأنٌ اه بُ عقارات الوقف خلوان أف لا يثبت حق القرار بُ الأملبؾ ات٠اصة حتى عند من تٌٝ 
 كلف عن ملكو كإتلبؼ مالو.ات١ إخراج صاحب اتٟانوت لصاحب ات٠لو حجر اتٟرٌ 

لكن أجاز متأخرك اتٟنفية كات١الكية كاتٟنابلة إنشاء ات٠لو )حق القرار( قصدان بتعاقد بتُ ات١ستأجر كات١الك 
 .مقابل دراىم معينة، ليمكنو من كضع بناء أك ت٨وه بُ الأرض أك اتٟانوت على أف يكوف للمستأجر ات٠لوٌ 

ّٛ اٌّؼبطشح – إٌٛع اٌثبٟٔ  :طٛس اٌخٍ

 ور الآتية:الصٌ ات١عاصر يأخذ ات٠لوٌ 
 ما يأخذه ات١ستأجر من مستأجر جديد خلبؿ مدٌة العقد. –الصورة الأكبٔ 
 ما يأخذه ات١ستأجر من مستأجر جديد بعد نّاية العقد. -الصورة الثانية 
 ما يأخذه ات١ستأجر من ات١الك خلبؿ مدٌة العقد. -الصورة الثالثة 
 ه ات١ستأجر من ات١الك بعد نّاية العقد.ما يأخذ -الصورة الرابعة 

 ما يأخذه ات١الك من ات١ستأجر مقابل ملك ات١نفعة على التأبيد. –الصورة ات٠امسة 
 ور تباعان:كلنبدأ ببياف معتٌ كشرعية ىذه الصٌ 

 ما يأخذه المستأجر من مستأجر جديد خلال مد ة العقد: –الصورة الأولى 
 ساريان؛ أم أفٌ مدٌة العقد بٓ تنتو بعد. ورة يكوف العقد ما زاؿبُ ىذه الصٌ 

 :(َُُ)بُ مدٌة العقد لا تٮلو من أحد أمرين إفٌ ما يأخذه ات١ستأجر القدنً من ات١ستأجر اتٞديد
، كالإجارة من دكف تٖديد ات١دٌة، فاسديكوف ات١ستأجر القدنً قد استأجر العقار بعقد  أف – ؿالأمر الأكٌ 

يئان؛ بل عليو أف يتًؾ ات١أجور فوران، أك ينشئ عقدان جديدان مع ات١الك إف أف يأخذ شففي ىذه اتٟالة لا ت٬وز 
ت١نفعة، شرعان فلب تٯلك بها ا لاغيةتكوف إجارتو  فاسدرضي بذلك بعد ت٘كينو من ات١أجور، فات١ستأجر بعقد 

 كما يأخذه ىو من باب أكل ات١اؿ بالباطل.
، ففي ىذه اتٟالة يكوف ات١بلغ الذم صحيحالعقار بعقد  أف يكوف ات١ستأجر القدنً قد استأجر – الأمر الثاني

العلماء تٚهور ، كىذا على قوؿ يأخذه ات١ستأجر القدنً إجارة صحيحة إبٔ الوقت الذم تنتهي فيو إجارتو
 أف يؤجر ات١ستأجر العقار من مستأجر آخر، كلا بدٌ من توافر الشركط الآتية: بجواز
 ة التي ينتهي فيها عقد ات١ستأجر القدنً.ر القدنً ات١دٌ أف يعلم ات١ستأجر اتٞديد من ات١ستأج .ُ

                                     
: ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الإسلبـ، سعد الدين ت٤مد الكبٌي، ات١كتب الإسلبمي، بتَكت، الطبعة الأكبٔ، (َُُ)

 ْْٔ - ّْٔـ، ص ََِِ
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عقد ات١ستأجر القدنً، كأفٌ عليو ات٠ركج بعد ة التي ينتهي فيها أف يعلم أنوٌ اشتًل ات١نفعة إبٔ ات١دٌ  .ِ
 ذلك فوران.

 العقار. لكماأنوٌ بعد مضي ات١دٌة، لا ت٭لٌ لو الانتفاع إلا بعد عقد جديد تٔبلغ جديد مع  .ّ
ات١ستأجر اتٞديد ىو مقابل الانتفاع بُ ات١دة التي ترؾ فيها ات١ستأجر القدنً ػ بائع ات١نفعة ػ  أفٌ ما دفعو .ْ

 ا مبلغ الإجارة ات١توجب ت١الك العقار فهو على ات١ستأجر القدنً.إبٔ ات١دٌة الباقية لو، أمٌ 
 عليو كسلم عن العلم تٔبلغ الإجارة، لأفٌ تركها جهالة يفضي إبٔ ات١نازعة، كقد نّى النبي صلى الله .ٓ

 بيع الغرر.
 :ما يأخذه المستأجر من مستأجر جديد بعد نهاية العقد -الصورة الثانية 

ص على أف ة بدقٌة، أك نوعها ) كالنٌ بتحديد ات١دٌ د العقد صراحة ، كبٓ يتجدٌ انتهتىنا تكوف مدة العقد قد 
 ، فلب ت٭لٌ ىنا بدؿ ات٠لوٌ؛جارة(الإت٬ار شهرم أك سنوم( أك ضمنان )كسكوت ات١الك عن ات١طالبة بفسخ الإ

، كأكل للماؿ باتٟراـ، باطل، ىو العقدمدٌة من مستأجر جديد بعد نّاية القدنً ما يأخذه ات١ستأجر لذا فإفٌ 
  .(َُِ)بانتهاء ات١دٌة ليزو من العقار، فإفٌ ملك ات١نفعة  الخروجكليس للمستأجر القدنً إلا 

 لمالك خلال مد ة العقد:ما يأخذه المستأجر من ا -الصورة الثالثة 
العقد مازاؿ بُ مدٌتو، فإفٌ للمستأجر ملك ات١نفعة طواؿ مدٌة  ، فطات١ا أفٌ لازمإفٌ عقد الإجارة ىو عقد 

 تعجٌل من غتَ شرط.الإجارة، كللمالك )ات١ؤجر( الأجرة، كقدٌ تعجٌل لو الأجرة إما بشرط التعجيل، أك 
ما فسخو، فلب ت٭قٌ للمؤجر أف تٮرج ات١ستأجر، كات١ستأجر إذا كيقتضي لزكـ العقد كذلك أنوٌ ليس لواحد منه

 ر اختياران منو، بٓ تنفسخ الإجارة كيلزمو دفع الأجرة.ترؾ العقار ات١ستأجى 
ر حاجة إبٔ عقاره، كليس لو أف تٮرج ات١ستأجر، كات١ستأجر كذلك لا يودٌ ات٠ركج إلا كلكن قد تعرض للمؤج  

بدؿ ات٠لو من ات١الك ات١ؤجر، فهل ت٬وز اؿ كي تٮلي العقار؛ أم يأخذ إذا دفع لو ات١ؤجر مبلغان من ات١
 للمستأجر أف يأخذ بدؿ ات٠لو من ات١ؤجر؟

فيحق لو بيعها ت١ن  لأفٌ ذلك من بيع ات١نافع، كات١ستأجر تٯلك ات١نفعةذلك،  بجوازاتٞمهور عدا اتٟنفية قالوا 
 .(َُّ)لعقار أك بأكثر منواشتًاىا منو، أكاف ذلك بثمن ات١ثل الذم استأجر منو ا

 قرار المجمع الفقهي بشأف ات٠لو:

                                     
 ٗٔٓ ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، الزحيلي، ص: (َُِ)
 كما بعد. ْٓٔات١عاصرة بُ ضوء الإسلبـ، سعد الدين ت٤مد الكبٌي، ص ات١عاملبت ات١الية : (َُّ)
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جدة فتاكل تتعلٌق بات٠لو، كمنها ما يتعلٌق تٔا بُ أصدر المجمع الفقهي الإسلبمي بُ دكرتو الرابعة ات١نعقدة 
 من ات١الك بُ مدٌة العقد، كنص الفتول:يأخذه ات١ستأجر 

اء مدٌة الإجارة، على أف يدفع ات١الك للمستأجر مبلغان مقابل ثالثان: إذا بًٌ الاتفاؽ بتُ ات١الك كات١ستأجر أثن
عن تٗليو عن حقٌو الثابت بالعقد بُ ملك منفعة بقية ات١دة، فإفٌ بدؿ "ات٠لوٌ" ىذا جائز شرعان، لأنوٌ تعويض 

 عن تنازؿ ات١ستأجر برضاه عن حقٌو بُ ات١نفعة التي باعها للمالك.
 من المالك بعد نهاية العقد: ما يأخذه المستأجر -الصورة الرابعة 

لا ت٬وز للمستأجر بُ ىذه اتٟالة أف يأخذ أم مبلغ من ات١الك ات١ؤجٌر؛ بل عليو أف يتًؾ العقار مباشرة، إلا 
 .الحرامللماؿ  لكخذه بعد انتهاء مدٌة العقد فهو أ، كبالتابٕ فأم مبلغ يأإذا جدٌد العقد بصورة شرعية

، كقد جاء بُ تعلٌق بُ ىذا المجاؿبُ جدة فتاكل تبُ دكرتو الرابعة ات١نعقدة  كقد أفتى المجمع الفقهي الإسلبمي
 نص البياف: 

أما إذا انقضت مدٌة الإجارة، كبٓ يتجدٌد العقد صراحة أك ضمنان عن طريق التجديد التلقائي، حسب الصيغة 
 تأجر.ات١فيدة لو، فلب ت٭لٌ بدؿ "ات٠لو"، لأفٌ ات١الك أحق تٔلكو بعد انقضاء حق ات١س

 ما يأخذه المالك من المستأجر مقابل ملك المنفعة على التأبيد: –الصورة الخامسة 
ورة جرل العمل بهذه الصورة بُ كثتَ من الدكؿ العربية كالإسلبمية كسوريا كلبناف كمصر...كتتمثٌل ىذه الصٌ 

، التأبيدجر ات١نفعة على أك بدؿ ات٠لوٌ، بشرط أف تٯتلك ات١ستأ ان بأف يأخذ مالك العقار من ات١ستأجر مبلغ
من الأجرة فيما لو استأجر من غتَ دفع بدؿ ات٠لوٌ، كتصبح الإجارة  كيدفع أجرة معينة دكرية، كتكوف أقلٌ 

 إخراجو منها أبدان، إلا بشرائها منو؛ أم بدفع ات٠لوٌ لو.لازمة للمستأجر لا ت٭قٌ للمؤجر 
 فما ىو اتٟكم الشرعي ت٢ذا ات٠لوٌ كلتأبيد الإت٬ار؟

، كالصواب أفٌ تفاديان ت١ا يتًتب على فسخ عقد الإجارة من مشكلبت ضهم أفٌ ات٠لوٌ تٔثابة "جيعٍل"عتبر  بعا
لأفٌ اتٞيعل بُ اتٞعالة، يكوف بُ مقابل عمل بُ ات١ستقبل أك اتٟاضر ىذا ات٠لوٌ لا يصلح أف يكوف جيعلبن،  

العثور على ضائع، كحفظ القرآف، آبق، ك  كردٌ   يؤديو المجعوؿ لو إبٔ اتٞاعل، أك لغاية دينية أك إنسانية
كإتٌ٪ا  .لا يسو غ أخذ ات٠لو، لأفٌ شأنو يستَ غتَ عستَأك دكاء ت١رض معتُ. كفسخ العقد كاكتشاؼ علبج 

يكوف ىذا ات٠لوٌ جزءان معجٌلبن من الأجرة ات١شركطة بُ عقد الإت٬ار، ينضم إليو أقساط الأجرة اللبحقة بُ 
 بُ العصر اتٟاضر على قسمة ات١هر قسمتُ: معجٌل كمؤجٌل، كعملبن بالعرؼ ات١ستقبل، كاتفاؽ الزكجتُ

كعلى كاضعي القوانتُ الإت٬ارية إعادة النظر بُ تأبيد الأجرة، كتٕميد السائد بُ ىذا الشأف بُ ت٥تلف البلبد. 
يد الأجرة ينابُ مبدأ كتعتمد على التًاضي بتُ ات١الك كات١ستأجر، كلأفٌ تٕم ،الأجرة، لأفٌ الإجارة ت٤دٌدة ات١دة
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قاعدة أجرة ات١ثل لتتوافق مع  ،العدؿ، فيجب ت٘كتُ ات١الك من اللجوء لتخمتُ الأجرة من طريق أىل ات٠بر ة
 .(َُْ)بُ كل زماف كمكاف

إما أف إذف ما يأخذه ات١الك من ات١ستأجر لتمليكو ات١نافع على التأبيد باطل، لأفٌ بيع ات١نافع إجارة، كالإجارة 
دد فيو نوع ات١دة )كأف نقوؿ يكوف لازمان إبٔ مدٌتو، كإما أف ت٭ة ت٤دٌدة ينتهي إليها العقد، فتكوف على مدٌ 

جائزان فيما بعدىا، كلكلٌ كاحد منهما الفسخ،  الأجر شهريان كذا أك سنويان كذا( فيكوف لازمان بُ ات١دة الأكبٔ،
 .(َُٓ)كأما غتَ ذلك فباطل لا ت٭لٌ شرعان 

 
 
 
 
 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                     
 ٖٔٓ - ٕٔٓ ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، الزحيلي، ص: (َُْ)
 ِْٕ - ُْٕات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الإسلبـ، سعد الدين ت٤مد الكبٌي، ص : (َُٓ)
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 اٌفظً اٌثبٌث

 الاعزثّبس
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ي ّٚ  اٌّجذث ا٤

  ّ  (أٚ اٌّـ ؼبٍِخ اعش  )اٌم   بسثخؼ  اٌ
رؼش٠ف اٌّؼبسثخ

(106): 
ىي أف يدفع ات١الك إبٔ العامل مالان ليت جًر فيو، كيكوف الربح مشتًكان بينهما تْسب ما شرطا،  كأما ات٠سارة 

 ضارب من ات٠سارة شيئان، كإتٌ٪ا تٮسر عملو كجهده.فهي على ربٌ ات١اؿ كحده، كلا يتحمٌل العامل ات١
 أك: ىي شركة تٔاؿ من جانب، كعمل من جانب.

 اٌذىّخ ِٓ اٌّؼبسثخ:

تلعب ات١ضاربة دكران استثماريان مهمٌان كونّا تدمج بتُ عنصرين من عناصر الإنتاج: كيتمثٌل ذلك تٔن تٯلك رأس 
يوجد بُ الطرؼ ات١قابل  لكنكات١ؤىلبت أك ات٠بر ة للبستثمار،  )العنصر الأكٌؿ( لكنٌو لا تٯلك ات١قوٌمات ات١اؿ

الثاني كىو العمل( لكنٌو لا تٯلك رأس ات١اؿ، أماـ ىذا من تٯلك تلك ات١ؤىلبت كات٠بر ات كات١قوٌمات )العنصر 
بفائدتها ت٦اٌ يقود إبٔ إنشاء عمليٌة الاستثمار التي تعود  ؛الإنتاجالواقع يأبٌ عقد ات١ضاربة ليدمج بتُ عنصرم 

 .كعلى الاقتصاد ككلٌ  ،على طربُ العقد
كت٦ا زاد من فائدة ىذا العقد أفٌ العمل بو بٓ يعد مقتصران على الأفراد؛ بل دخلت ات١ؤسسات ات١الية 

تعتمد كثتَان على ىذا العقد كغتَىا من ات١ؤسسات على ىذا الطريق، فات١صارؼ الاسلبمية كالاستثمارية 
 الاستثمارم ات١هم.

 سثخ ث١ٓ الالزظبد ا٦علاِٟ ٚالالزظبد اٌٛػؼٟ:اٌّؼب

تٗتلف ات١ضاربة بُ الاقتصاد الإسلبمي عنها بُ الاقتصاد الوضعي الرأتٝابٕ، فهي تعتٍ بُ الاقتصاد الرأتٝابٕ: 
إذ تنتقل العقود أك الأكراؽ ات١الية من يد إبٔ أخرل دكف أف يكوف ، صوريعمليات بيع كشراء، لكن بشكل 

ما  ،عرينالسٌ  فرقأك ات١شتًم تسليم أك تسلٌم موضوع العقد، كإتٌ٪ا ات٢دؼ ىو الاستفادة من  بُ نيٌة البائع
، كبتُ ما يشتًيو اليوـ كما سيبيعو غدان، كت٢ذا تدكر الصفقة عدٌة دكرات  دون اشتًاه بالأمس كباعو اليوـ

ات١فهوـ الإسلبمي بُ  الفيخالذم يستلمها. كىذا  الأخيرات١شتًم هاية إبٔ إبٔ أف تنتهي بُ النٌ  استلام
على تكوين مشركع اقتصادم حيث ات١تمثل بُ الاتفاؽ بتُ صاحب رأس ات١اؿ كات١ستثمر ات١ضارب  ات١ضاربة

                                     
، أضواء على ات١عاملبت ات١الية بُ ِّْٗ/ ٓ الزحيلي، أدلتو،كما بعد، كالفقو الإسلبمي ك  َِ/ ٓ: ات١غتٍ، ابن قدامة، (َُٔ)

 ُْٓـ، ص ُٗٗٗ، ِالإسلبـ، ت٤مود تٛودة كمصطفى حستُ، مؤسسة الوراؽ، عماف، ط
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بنسبة ة كل منهما من الربح يكوف رأس ات١اؿ من صاحب راس ات١اؿ كالعمل من ات١ستثمر، كت٭دداف حصٌ 
 .(َُٕ)رطفاؽ كالش  معينة حسب الات  

 رمغ١ُ اٌّؼبسثخ:

 ـ رمغ١ُ اٌّؼبسثخ ِٓ د١ث ٔطبق اٌؼًّ: 1

 . (َُٖ)تنقسم ات١ضاربة من حيث نطاؽ العمل إبٔ مضاربة مطلقة كمضاربة مقيدة
صرؼ بُ إطار أحكاـ الشريعة الإسلبمية، ىي التي ييتًؾ فيها للمضارب حرية الت   أ ـ اٌّؼبسثخ اٌّطٍمخ:

رباح، فيدفع ربٌ ات١اؿ إبٔ ات١ضارب قدران من كالعرؼ التجارم، كما يؤدم إبٔ ات٢دؼ منها، كىو تٖقيق الأ
 .يعاملهمات١اؿ يعمل فيو من غتَ تعيتُ نوع العمل كات١كاف كالزماف كلا تٖديد صفة من 

 .ات١اؿ للمضارب ببعض التصرفات أك إذف صريح من ربٌ  ،كتٯكن أف يرافق ىذه ات١ضاربة ات١طلقة تفويض عاـ
دد ف ة ـ اٌّؼبسثخ اٌّم١ذح: ؼ بُ إطارىا، يتصرٌ  ان يها للمضارب بواسطة ربٌ ات١اؿ حدكدىي التي ت٭ي

إذا بٓ يلتزـ بهذه  مخالفاً ق بات١كاف أك الزماف أك نوع العمل أك من يعاملهم ات١ضارب... كيعتبر  ات١ضارب تتعلٌ 
 القيود.

ـ رمغ١ُ اٌّؼبسثخ ِٓ د١ث رؼذد أؽشافٙب 1
(109): 

 تنقسم ات١ضاربة من حيث تعدد أطرافها إبٔ قسمتُ :
كىي التي يوجد فيها شخص كاحد يقدـ ات١اؿ، كشخص كاحد يقوـ  أٌّٚٙب ـ  اٌّؼبسثخ اٌثٕبئ١خ:

 بالعمل.
 التي يتعدد فيها أرباب ات١اؿ أك ات١ضاربوف. اٌثب١ٔخ ـ  ٟ٘ اٌّؼبسثخ اٌّشزشوخ أٚ اٌجّبػ١خ:

(، كإذا عمل فيجوز اشتًاؾ أكثر من شخص بُ تقدنً ات١اؿ ت١ضارب كاحد )كىي حالة تعدد ربٌ ات١اؿ 
ات١ضارب بُ ات١التُ بُ مضاربتتُ ت٥تلفتتُ فهذا جائز عند تٚهور الفقهاء بُ حالة عدـ كقوع ضرر بصاحب 

                                     
: عقد ات١ضاربة بُ الفقو الإسلبمي كأثره على ات١صارؼ كبيوت التمويل الإسلبمية، د. زيد بن ت٤مد الرماني، دار (َُٕ)

 ُٗ-ُٖـ، ص َََِ، ُ، الرياض، طالصميعي للنشر كالتوزيع
عقد ات١ضاربة بُ الفقو الإسلبمي كأثره على ات١صارؼ كبيوت التمويل ، ك ِّٖٗ/ ٓ الزحيلي، : الفقو الإسلبمي كأدلتو،(َُٖ)

 كما بعد. ّٗص  الإسلبمية، د. زيد بن ت٤مد الرماني،
ؾ الإسلبمية، د. عبد اتٟميد عبد الفتاح ات١غربي، ، الإدارة الاستًاتيجية بُ البنو ٖٔ/ّٖ: ات١وسوعة الفقهية الكويتية، (َُٗ)

 ُٕٔػ  ُٔٔىػ، ص ُِْٓالبنك الإسلبمي للتنمية، ات١عهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة، 
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ات١اؿ الأكؿ، كما ت٬وز عندىم عمل ات١ضارب بُ ات١التُ بُ مضاربة كاحدة، كذلك بشركط حددكىا بُ مسألة 
 خلط ماؿ ات١ضاربة بغتَىا.

مالو إبٔ شخصتُ للعمل بو بُ مضاربة كاحدة )كىي حالة تعدد  كت٬وز كذلك لربٌ ات١اؿ أف يدفع
 ات١ضاربتُ(، ذلك لأفٌ عقده معهما كعقدين.

 كت٬وز لربٌ ات١اؿ أف يساكم أك يفاضل بينهما بُ الربح؛ لأنٌّما تٮتلفاف بُ قوة العمل، كات٠بر ة فيو.

ً  ؽشف:  3  ـ رمغ١ُ اٌّؼبسثخ ِٓ د١ث ِب ٠مذِّٗ و

 :(َُُ)حيث ما يقدٌمو كلٌ طرؼ إبٔ ثلبثة أقساـتنقسم ات١ضاربة من 
 كىي التي تٮتص فيها أحد الطرفتُ بتقدنً ات١اؿ كتٮتص الثاني بتقدنً العمل . أولها ـ المضاربة الأصلية:

 ىي ات١ضاربة التي يشتًؾ فيها الطرفاف بُ تقدنً ات١اؿ كتٮتص أحدت٫ا بالعمل. والقسم الثاني:
 تي يشتًؾ فيها الطرفاف بُ العمل كتٮتص أحدت٫ا بُ تقدنً ات١اؿ .ىي ات١ضاربة ال والقسم الثالث:

فيجوز للمضارب تقدنً حصة بُ رأس ماؿ ات١ضاربة بالإضافة إبٔ تقدنً جهده كعملو، كيكوف شريكان بُ 
 رأس ات١اؿ، كت٬وز تصرفو بعد ذلك على ات١ضاربة، كما ىو عند ات١الكية.

 كما ىو مذىب اتٟنابلة خلبفان للجمهور.  كت٬وز اشتًاط عمل ربٌ ات١اؿ مع ات١ضارب،
 أسوبْ اٌّؼبسثخ: 

 .(ُُُ): عاقداف، كرأس ماؿ، كعمل، كربح، كصيغة أركاف ات١ضاربة ىي ذىب تٚهور الفقهاء إبٔ أف   
 ششٚؽ اٌّؼبسثخ: 

 : (ُُِ)ذكر الفقهاء لصحة ات١ضاربة شركطان كىي
 ـ صيغة المضاربة: 1

ات١ضاربة من الصيغة، كىي الإت٬اب كالقبوؿ، كتنعقد بلفظ يدؿ على ذىب تٚهور الفقهاء إبٔ أنوٌ لا بد بُ 
ضاربتك أك قارضتك أك عاملتك، أك ما يؤدم  -ضمن الصيغة  -ات١ضاربة، مثل قوؿ ربٌ ات١اؿ للعامل 

 معاني ىذه الألفاظ، لأفٌ ات١قصود ات١عتٌ، فجاز التعبتَ بكلٌ ما يدؿ عليو.
القبوؿ قوؿ: قبلت كت٨وه أك التلفظ بو، بل القبوؿ بالفعل، كتكوف كذىب اتٟنابلة إبٔ أنوٌ لا يشتًط بُ 

 مباشرتو قبولان للمضاربة كالوكالة. 

                                     
 ُِّفقو ات١عاملبت ات١الية بُ الإسلبـ، حسن أيوب، ص ، ك ْٔ/ّٖات١وسوعة الفقهية الكويتية، : (َُُ)
، كأضواء على ات١عاملبت ات١الية بُ الإسلبـ، ت٤مود تٛودة كمصطفى َْػ  ّٗ /ّٖ، الكويتية هية: ات١وسوعة الفق(ُُُ)

 كما بعد. ُْٔحستُ، ص 
الفقو ك كما بعد،  َْ/ ّٖ، الكويتية ات١وسوعة الفقهيةك كما بعد،  ِِ/ْ: بداية المجتهد كنّاية ات١قتصد، ابن رشد، (ُُِ)

 كما بعد. ّٗٓ/ُْية أصالة كمعاصرة، الدبياف، ات١عاملبت ات١الك كما بعد،  ُّّٗ/ٓالإسلبمي كأدلتو، الزحيلي، 
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كقاؿ بعض ات١الكية: إفٌ ات١ضاربة تنعقد بصيغة دالة على ذلك كلو من أحدت٫ا، كيرضى الآخر، كلا يشتًط 
 ات١ضاربة كذلك. اللفظ بُ صيغة ات١ضاربة إذا كجدت القرينة، فتكفي ات١عاطاة بُ انعقاد

 ـ العاقدان في المضاربة )المضارب ورب  المال(: 2
 ات١ضاربة فيها توكيل كتوكٌل، فيشتًط أىلية التوكيل بُ ربٌ ات١اؿ، كأىلية التوكٌل بُ العامل ات١ضارب. 

يعة : الأىلية، كالولاية، كالإذف صراحة، أك دلالة إف كانت طبربٌ ات١اؿ لصحة صدكر الوكالة عنوفيشتًط بُ 
 كلايتو على التصرؼ تأبى إنابة الغتَ فيو من دكف إذف صاحب اتٟق فيو. 

 كيشتًط بُ ات١ضارب أف يكوف جائز التصرؼ، متمكنان من مباشرة التصرؼ ات١وكٌل فيو لنفسو.
 ـ رأس مال المضاربة:  3

 يشتًط لصحة ات١ضاربة شركط يلزـ تٖققها بُ رأس ات١اؿ، كىي: 
 علوماً:أ ـ أن يكون رأس المال م

، قدران كصفة كجنسان، علمان ضاربة أف يكوف معلومان للعاقدينو يشتًط بُ رأس ماؿ ات١ذىب الفقهاء إبٔ أن  
 ترتفع بو اتٞهالة كيدرأ النزاع، فإف بٓ يكن رأس ات١اؿ معلومان ت٢ما كذلك، فسدت ات١ضاربة.

 ب ـ أن يكون رأس المال نقداً:
س ماؿ ات١ضاربة نقدان، لا عرضان من العركض، كأجاز اتٟنابلة ات١ضاربة يشتًط عند تٚهور الفقهاء أف يكوف رأ

 ، كتٕعل قيمتها ات١تفق عليها رأس ماؿ ات١ضاربة.عند العقدىذه العركض  تقو مبالعركض على أف 
 ج ـ أن يكون رأس المال حاضراً لا ديناً:

، فلب تٕوز على ما بُ الذمة، تٔعتٌ أف ذىب الفقهاء إبٔ أنو يشتًط لصحة ات١ضاربة أف يكوف رأس مات٢ا عينان 
 لا يكوف رأس ات١اؿ دينان، فإف كاف دينان بٓ تصح.

 كأجاز اتٟنفية كاتٟنابلة أف يكوف رأس ماؿ ات١ضاربة دينان بُ ذمة شخص آخر غتَ ات١ضارب. 
 د ـ تسليم رأس مال المضاربة:

لأفٌ عدـ تسليمو لو يؤدم إبٔ التضييق  يعتبر  تسليم رأس ات١اؿ شرطان لصحة ات١ضاربة عند تٚهور الفقهاء؛
 عليو كاتٟد من تصرفاتو.

بينما يرل اتٟنابلة أفٌ ات١ضاربة لا تقتضي تسليم رأس ات١اؿ كإتٌ٪ا تقتضي فقط إطلبؽ تصرفو بُ ات١اؿ، فيجوز 
 عندىم بقاء رأس ات١اؿ عند صاحبو كدفعو تدرت٬يان حسب حاجة ات١ضارب.

 ـ ربح المضاربة: 4
 الربح معلوم القدر:أ ـ أن يكون 
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اتفق الفقهاء على أنوٌ يشتًط لصحة ات١ضاربة أف يكوف نصيب كلٌ من العاقدين من الربح معلومان؛ لأفٌ 
 ات١عقود عليو ىو الربح، كجهالة ات١عقود عليو توجب فساد العقد.

 ب ـ أن يكون الربح بنسبة شائعة:
ت١ضارب كربٌ ات١اؿ من الربح جزءان شائعان نصفان أك ذىب الفقهاء إبٔ أنوٌ يشتًط أف يكوف ات١شركط لكلٌ من ا

ثلثان أك ربعان، فإف شرطا عددان مقدران، بأف شرطا أف يكوف لأحدت٫ا مائة من الربح أك أقل أك أكثر كالباقي 
، لأفٌ ات١ضاربة نوع من الشركة، كىي الشركة بُ الربح، كىذا شرط يوجب لا يجوز والمضاربة فاسدةللآخر، 

بُ الربح، تٞواز أف لا يربح ات١ضارب إلا ىذا القدر ات١ذكور، فيكوف ذلك لأحدت٫ا دكف الآخر  قطع الشركة
 صرؼ مضاربة.فلب تتحقق الشركة، فلب يكوف الت  

 ج ـ أن يكون الربح مشتركاً بين العاقدين:
بأف تٮتص  الأصل بُ الربح أف يكوف مشتًكان بتُ ربٌ ات١اؿ كات١ضارب، فإف تراضى الطرفاف على غتَ ذلك،

أحدت٫ا بالربح دكف الآخر، كاف العقد صحيحان عند ات١الكية؛ لأنوٌ من باب ات٢بة كالتبر ع. كىذا الشرط تٮرج 
 العقد عن ات١ضاربة بُ بقية ات١ذاىب.

 د ـ أن يكون الربح مختصاً بالمتعاقدين:
اف قد تبر عا بذلك اتٞزء من الربح، ت٬وز عند ات١الكية اشتًاط جزء من الربح أك كلٌو للغتَ؛ لأفٌ ات١تعاقدين يكون

 فكاف ىبة كقربة لله تعابٔ. 
 ـ عملبن أك مالان.شيئان من الربح عند بقية الفقهاء؛ لأنوٌ بٓ يقد   الغير كلا يستحق

 ـ عمل المضارب: 5
إبٔ أنوٌ يشتًط بُ العمل بات١ضاربة شركط تصح ات١ضاربة بوجودىا، كتفسد إف  -بُ اتٞملة-ذىب الفقهاء 

 فت ىذه الشركط أك بعضها، كىي: تٗلٌ 
 أ ـ اقتصار عمل المضارب في التجارة:

 عند الشافعية: يقتصر عمل ات١ضارب على التجارة فقط.
أما مذىب اتٞمهور: فتجوز ات١ضاربة بُ كلٌ الأعماؿ التي تهدؼ إبٔ تنمية ات١اؿ، كتٖقيق الربح الذم ىو 

 ات١قصود الأصلي للعقد. 
 في تصرفاتو وأعمالو: ب ـ التضييق على المضارب

على العامل قد ينتج عنو عدـ  وليس فيو تضييق، اً مفيدت٬وز تقييد ات١ضارب ببعض القيود إذا كاف القيد 
 اتٟصوؿ على الربح ات١طلوب، كتٖقيق ات١قصود من ات١ضاربة.
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 كاف غاصبان فيضمن لربٌ ات١اؿ مالو.  المفيدكإذا خالف ات١ضارب القيد أك الشرط 
 ضارب عن التصرفات المعتادة في المضاربة:ج ـ خروج الم

اتفق الفقهاء على أف ات١ضارب لو أف يباشر تقليب ات١اؿ تٔا جرت بو عادة التجار ككاف من مصلحة 
 ات١ضاربة.

كما اتفقوا على أنوٌ ليس للمضارب أف يباشر بعض التصرفات التي قد تعرض ماؿ ات١ضاربة إبٔ الأخطار أك 
 بالتفويض العاـ عند بعض الفقهاء، أك بالإذف الصريح من ربٌ ات١اؿ عند البعض توجب فيو حقان لغتَه، إلا

 الآخر.
الاعزئجبس ػٍٝ ِبي اٌّؼبسثخ

(113): 
عليو، كلا يقدر على القياـ  ت٬وز للمضارب باتفاؽ الفقهاء استئجار من يساعده بُ كلٌ الأعماؿ التي تشقٌ 

 .العرفبها تٔفرده ، كيرجع بُ تٖديد ذلك إبٔ 
غتَ ذلك فعليو أف يقوـ بو بنفسو، فإف استأجر عليو تكوف الأجرة من مالو ات٠اص، كلا تعتبر  من نفقات أما 

 ات١ضاربة.
الاعزذأخ ػٍٝ ِبي اٌّؼبسثخ

(114): 
 ليس للمضارب أف يشتًم للمضاربة بأكثر من رأس ات١اؿ )الاستدانة( دكف إذف، كىو مذىب اتٞمهور.

، اتٟنفيةنة، يكوف ما زاد على رأس ات١اؿ مشتًكان بينهما شركة كجوه عند فإذا ما أذف لو ربٌ ات١اؿ بالاستدا
كيقسم الربح على ذلك الأساس، أما عند اتٞمهور فإف ات١ضارب يبقى شريكا لربٌ ات١اؿ باتٟصة الزائدة  

 كاملةن، لو رتْها كعليو خسارتها.
اٌّؼبسثخ ٚاٌّشبسوخ ثّبي اٌّؼبسثخ

(115): 
كاتٟنابلة، ت٬وز  اتٟنفيةعند الشافعية كات١الكية، أك إذا فوض إليو العمل برأيو عند إذا أذف ربٌ ات١اؿ للمضارب 

لو أف يضارب عاملبن آخر تٔاؿ ات١ضاربة، كما ت٬وز لو أف يشارؾ بو غتَه، كمن دكف الإذف أك التفويض لا 
 ت٬وز لو شيء من ذلك.

نفي حصة من الربح؛ لأفٌ عمل ات١ضارب كإذا ضارب ات١ضارب تٔاؿ ات١ضاربة، فإنوٌ يسمح لو بُ ات١ذىب اتٟ
 الثاني كقع لو فكأنوٌ عمل بنفسو، كيطيب لو الربح تٔباشرة العقدين، كإف بٓ يعمل بنفسو شيئان.

                                     
 ّْٕٗ/ ٓ: الفقو الإسلبمي كأدلتو، الزحيلي، (ُُّ)
 .كما بعد ٖٓ /ّٖ: ات١وسوعة الفقهية، (ُُْ)
 .كما بعد َّٓٗ/ٓ: الفقو الإسلبمي كأدلتو، (ُُٓ)
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 أما بُ بقية ات١ذاىب فات١ضارب الأكؿ لا يستحق شيئان من الربح؛ لأنوٌ بٓ يكن منو ماؿ كلا عمل.
خٍؾ ِبي اٌّؼبسثخ

(116): 
ات١ضاربة بأموالو ات٠اصة، فيكوف شريكان بُ ات١اؿ كت٬وز تصرفو بعد ذلك على  للمضارب أف تٮلط أمواؿ

 ات١ضاربة.
كت٬وز ذلك تٔقتضى عقد ات١ضاربة عند ات١الكية، كيشتًط فيو تفويض رب ات١اؿ عند اتٟنفية كاتٟنابلة، كالإذف 

 ريح عند الشافعية .الص  
اصل على مقدار رأس ات١اؿ، بأف يأخذ ات١ضارب ربح كإذا خلط ات١ضارب ماؿ ات١ضاربة تٔالو: يقسم الربح اتٟ

 رأس مالو، كيقسم ربح ماؿ ات١ضاربة بينو كبتُ ربٌ ات١اؿ على الوجو الذم شرطاه.
أدىبَ اٌشثخ ٚاٌخغبسح

(117): 
الربح على ما اصطلح عليو ات١تعاقداف، فجاز ما يتفقاف عليو من نسب معلومة بينهما،  اتفق الفقهاء على أف  

 ثرت.قلٌت أك ك
على ربٌ ات١اؿ، كليس على ات١ضارب منها شيء؛ لأفٌ ات٠سارة عبارة عن نقصاف  فقطات٠سارة تكوف  كما أف  

 رأس ات١اؿ، كرأس ات١اؿ ت٥تص تٔلك صاحبو كىو ربٌ ات١اؿ.
كاتفق الفقهاء على أفٌ الربح كقاية لرأس ات١اؿ، فلب يستحق ات١ضارب أخذ شيء من الربح حتى يستوبَ رأس 

 ( يصرؼ أكلان إبٔ الربح كت٬بر  منو .لأفٌ ما يهلك من ماؿ ات١ضاربة )ات٠سارة ات١اؿ؛
 .؛ لأف ربٌ ات١اؿ شريكو فوجب إذنوككذلك لا يأخذ ات١ضارب حصتو من الربح إلا بعد إذف ربٌ ات١اؿ

ية أما قسمة الربح بصورة مبدئية قبل ات١فاصلة النهائية أم مع استمرار ات١ضاربة، فهي تٕوز عند الشافع
كاتٟنابلة كلكن يراعى بُ ذلك قاعدة )الربح كقاية لرأس ات١اؿ(، فإذا حدثت خسارة لاحقة، فإنّا تٕبر  بالربح 

.  ات١قسوـ
كلا ت٬وز ذلك عند غتَىم لأفٌ الربح ىو الزيادة على رأس ات١اؿ، كالزيادة على الشيء لا تكوف إلا بعد سلبمة 

 ات١فاصلة النهائية.الأصل، كلا تٯكن التأكد من سلبمة الأصل قبل 
كاتفق الفقهاء على استقرار ملك ات١ضارب تٟصتو من الربح، إذا بً تنضيض ات١اؿ )تٖويلو إبٔ نقود(، كقبض 

 ربٌ ات١اؿ رأس مالو.
 كذىب الشافعية إبٔ أنوٌ يشتًط لذلك تنضيض ات١اؿ كفسخ العقد، كلو بٓ يتم قسمة الربح.

                                     
 ٗٓ/ّٖ،الكويتية : ات١وسوعة الفقهية(ُُٔ)
 .كما بعد ّٕ/ ّٖابق، : ات١رجع السٌ (ُُٕ)
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رل القبض كالقسمة، فلو تٖاسبا حسابان نّائيان بعد تنضيض ات١اؿ، كأبقيا المحاسبة تٕرم ت٣ بينما قاؿ اتٟنابلة إف  
 ارة( إحدات٫ا من الأخرل.ات١ضاربة، فهي مضاربة ثانية مستقلة لا تٕبر  كضيعة)خس

ِظشٚفبد اٌّؼبسثخ
(118): 

سب من ت٬وز عند اتٟنابلة تٖميل نفقة ات١ضارب على ماؿ ات١ضاربة إذا بً اشتًاط ذلك بُ العقد، كإلا فهي تٖ
 مالو ات٠اص.

فر كذىب اتٟنفية كات١الكية كبُ قوؿ للشافعية إبٔ جواز إنفاؽ ات١ضارب على نفسو من ماؿ ات١ضاربة بُ الس  
 دكف اتٟضر.

اٌؼّبْ فٟ اٌّؼبسثخ
(119): 

لا ضماف على ات١ضارب بُ عقد ات١ضاربة إلا بالتفريط كالتعدم؛ لأنوٌ أمتُ على ما بيده من ماؿ، فيكوف ىذا 
 بُ حكم الوديعة. ات١اؿ

 ماف على ات١ضارب، ككذلك عدـ جواز تطوعو بذلك.صحة اشتًاط الض   عدمكقد اتفق الفقهاء على 
 عن عقد ات١ضاربة . مستقلاً أما تبر ع طرؼ ثالث بضماف رأس ات١اؿ فهذا ت٬وز بشرط أف يكوف التزامان 

 : بح ِبي اٌزجبسح اٌزٞ ث١ذ اٌّؼبسةصو
 :(َُِ)، أما الربح فقد اختلف فيواتفاقان  فربح، فزكاة رأس ات١اؿ على ربٌ ات١اؿ من أعطى مالو مضاربة لإنساف

 فظاىر كلبـ اتٟنفية أفٌ على ات١ضارب زكاة حصتو من الربح، إفٍ ظهر بُ ات١اؿ ربح، كبً نصيبو نصابان.  
ح كلٌ عاـ. كأما كذىب ات١الكية إبٔ أفٌ ماؿ القراض )ات١ضاربة( يزكي منو ربٌ ات١اؿ رأس مالو كحصتو من الرب

 العامل فلب ت٬ب عليو زكاة حصتو إلا بعد ات١فاصلة فيزكيها إذا قبضها لسنة كاحدة. 
كذىب الشافعية على الأظهر إبٔ أفٌ زكاة ات١اؿ كرتْو كلٌها على صاحب ات١اؿ، فإف أخرجها من ماؿ القراض 

لك العامل شيئان كلو ظهر بُ ات١اؿ ربح حسبت من الربح؛ لأنٌّا من مؤنة ات١اؿ، كذلك لأفٌ ات١اؿ ملكو، كلا تٯ
 حتى تتم القسمة. 

العامل لا تٯلك بالظهور، أما على القوؿ بأنو تٯلك بالظهور فات١ذىب أف على العامل  ىذا على القوؿ بأف  
 زكاة حصتو. 

س كذىب اتٟنابلة إبٔ أفٌ على صاحب ات١اؿ زكاة ات١اؿ كلٌو ما عدا نصيب العامل؛ لأفٌ نصيب العامل لي
لربٌ ات١اؿ، كلا تٕب على الإنساف زكاة ماؿ غتَه. كأما العامل فليس عليو زكاة بُ نصيبو ما بٓ يقتسما، فإذا 

 اقتسما استأنف العامل حولان من حينئذ. 

                                     
 .كما بعد َٕ /ّٖ، الكويتية عة الفقهية: ات١وسو (ُُٖ)
 .كما بعد ّْْٗ/ٓ الزحيلي، : الفقو الإسلبمي كأدلتو،(ُُٗ)
 كما بعد. ِٕٕ/ِّ ،الكويتية ،ات١وسوعة الفقهيةَِْ/ِ: ات١بسوط، السرخسي، (َُِ)
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 أزٙبء اٌّؼبسثخ:

 : (ُُِ)ات١ضاربة تنفسخ بأسباب منها
 أولًا: موت رب  المال أو المضارب: 

إبٔ أفٌ ات١ضاربة تنفسخ تٔوت ربٌ ات١اؿ أك ات١ضارب، لأفٌ ات١ضاربة كالوكالة،  ذىب اتٟنفية كالشافعية كاتٟنابلة
أك تشتمل عليها، كالوكالة تبطل تٔوت ات١وكٌل أك الوكيل، غتَ أنٌّم قالوا: إفٌ رأس ات١اؿ إذا كاف عند ات١وت 

 عرضان فإفٌ للمضارب البيع لتنضيضو. 
أف يكمل  -لا غتَه  -بة قبل نضوض رأس مات٢ا فلوارثو الأمتُ كذىب ات١الكية إبٔ أنوٌ: إفٍ مات عامل ات١ضار 

العمل على حكم مورثو، فيبيع ما بقي من سلع ات١ضاربة، كيأخذ حظ مورثو من الربح، كلا ينفسخ عقد 
: ضرر الورثة بُ الفسخ، كضرر رب ات١اؿ بُ إبقائو امل ارتكابان لأخف الضررين، كت٫اات١ضاربة تٔوت الع
 أفٌ ضرر الورثة بالفسخ أشد لضياع حقهم بُ عمل مورثهم.عندىم، كلا شك 

 : : فقدان أىلية أحدىما أو نقصها ثانياً 
قد يعرض لأىلية ربٌ ات١اؿ أك ات١ضارب من عوارض الأىلية ما يذىبها أك ينقصها، ت٦ا قد يكوف سببان بُ 

 إنّاء ات١ضاربة، كمن ىذه العوارض : اتٞنوف، كالإغماء، كاتٟجر.
 : خ المضاربةثالثاً: فس

 فسخ ات١ضاربة يكوف من العاقدين بإرادتهما، أك من أحدت٫ا بإرادتو ات١نفردة. 
غتَ اللبزمة، كالأصل فيو أنوٌ ت٬وز لكلٌ من ربٌ ات١اؿ كات١ضارب فسخ  الجائزةكعقد ات١ضاربة من العقود 

م اختلفوا بعد ذلك: فقاؿ العقد بإرادتو ات١نفردة متى شاء، كعلى ىذا اتفق الفقهاء بُ اتٞملة، غتَ أنٌّ 
الشافعية كاتٟنابلة: لكلٌ من العاقدين فسخ عقد ات١ضاربة متى شاء دكف اشتًاط علم الآخر ككوف رأس ات١اؿ 

 . ناضاً 
 : لكلٌ من ربٌ ات١اؿ كات١ضارب الفسخ، بشرط علم صاحبو، ككوف رأس ات١اؿ عينان عند الفسخ.كقاؿ اتٟنفية

 شراء السلع بات١اؿ. قبل الفسخ مقيد بكونو : حق كلٌ منهما بُكقاؿ ات١الكية 
 رابعاً: تلف رأس مال المضاربة :

  أ ػ تسلٌم ات١ضارب ات١اؿ كبٓ يستخدمو بعد للمضاربة بالشراء:
بعد للمضاربة  كبٓ ت٭ركوذىب الفقهاء إبٔ أف ات١ضاربة تنفسخ بتلف ماؿ ات١ضاربة الذم تسلمو ات١ضارب 

تعتُ للمضاربة كتعلق بو عقدىا قد ىلك كزاؿ. كىذا إذا تلف ات١اؿ كلٌو، أما بالشراء، كذلك لأفٌ ات١اؿ الذم 

                                     
 كما بعد. ُُّ/ُٓ، ات١عاملبت ات١الية أصالة كمعاصرة، الدبياف، كما بعد َٗ/ّٖ، الكويتية : ات١وسوعة الفقهية(ُُِ)
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إذا تلف بعض ات١اؿ بُ ىذه اتٟالة، فإفٌ ات١ضاربة تنفسخ بقدر ما تلف من رأس ات١اؿ، كيظل باقيو على 
 ات١ضاربة.

 ب ػ تسلٌم ات١ضارب ات١اؿ بعد استخدامو بُ البيع كالشراء:  
ضاربة كلٌو بعد تٖريكو بُ عمليات البيع كالشراء للمضاربة ارتفع عقد ات١ضاربة كقالوا : إذا ىلك ماؿ ات١

ماؿ ات١ضاربة بعد العمل فيها ارتفعت ات١ضاربة بقدر ما تلف أك  بعضكانفسخ. كذلك بُ اتٞملة، كإذا ىلك 
 ىلك، كيكوف رأس مات٢ا ما بقي بعد ات٢لبؾ.

 خامساً: استرداد رب  المال رأس مال المضاربة: 
ىب تٚهور الفقهاء إبٔ أفٌ استًداد ربٌ ات١اؿ رأس ماؿ ات١ضاربة كلٌو، تنفسخ بو ات١ضاربة، لعدـ كجود ات١اؿ ذ

الذم تقوـ عليو ات١ضاربة، كأفٌ استًداده بعض رأس ات١اؿ تنفسخ بو ات١ضاربة فيما استًدٌ، كتظل قائمة فيما 
 سواه.

 سادساً: ردة رب  المال أو المضارب: 
كقضى القاضي بلحاقو،  ومات أو قتل على الردة، أو لحق بدار الحربت١اؿ عن الإسلبـ، إذا ارتدٌ رب ا

بطلت ات١ضاربة من يوـ الردة عند أبي حنيفة رتٛو الله؛ لأفٌ اللحوؽ بدار اتٟرب تٔنزلة ات١وت، كىو يزيل أىلية 
 ربٌ ات١اؿ؛ بدليل أفٌ ات١رتد يقسم مالو بتُ كرثتو.

لتوافر أىليتو، حتى إنوٌ لو اشتًل كباع كربح، بٍ قتل على ردتو أك  على حالهاربة كإذا ارتدٌ ات١ضارب فات١ضا
مات أك تٟق بدار اتٟرب فإف تٚيع ما فعل ت٦ا ذكر جائز، كالربح بينهما على ما شرطا؛ لأف عبارة ات١رتد 

 صحيحة لتوافر التمييز كالآدمية دكف خلل فيهما.
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



85 
 

 اٌّجذث اٌثبٟٔ

 الاعزظٕبع
 ش٠ف الاعزظٕبع:رؼ

 .(ُِِ)يأبٌ تٔعتٌ طلب الصنع ٌغخ:
الاستصناع ىو عقد ييشتًل بو شيء ت٦ا ييصنع صنعان يلتزـ البائع بتقدتٯو مصنوعان تٔواد من عنده اططلادبً: 

 .(ُِّ)بأكصاؼ معينة، كبثمن ت٤دد يدفع عند التعاقد، أك بعد التسليم أك عند أجل معتُ
 سٍتىصٍنىع.ػي ىي الشيء ات١ صنعان، كالسٌلعةكيسمى البائع صانعان، كات١شتًم مست
إفٌ ما يعرؼ اليوـ بعقد ات١قاكلة، كالذم انتشر كثتَان بُ العصر اتٟديث،  الاعزظٕبع ٚػمذ اٌّمبٌٚخ:

 .(ُِْ)ىو نفسو الذم كاف يعرؼ بُ القدنً عند الفقهاء بػػ "عقد الاستصناع"
 أ١ّ٘خ الاعزظٕبع:

اس إبٔ مصنوعات خاصة من جنس ت٥صوص ت١شقٌة، إذ ت٭تاج النٌ اس كيرفع عنهم اق حاجات النٌ ػ ت٭ق   ُ
كصفات ت٥صوصة، كنادران ما ت٬دكف ذلك مصنوعان جاىزان، فيلجؤكف إبٔ استصناعو، كبالتابٕ لو بٓ ت٬ز 

 الاستصناع لوقع الناس بُ اتٟرج كاتٞهد كات١شقٌة.
عم اتٟركة الصناعية، كيفيد بشكل ػ ت٭قق عقد الاستصناع ات١ساعدة للصنٌاع على العمل كالإنتاج، كيد ِ

 .(ُِٓ)ملحوظ الأفراد كالمجتمع كالدكلة
 د١ًٌ ِششٚػ١خ الاعزظٕبع:

يرل تٚهور الفقهاء أف مقتضى القياس كالقواعد العامة ألا ت٬وز الاستصناع، كيرل اتٟنفية أفٌ الاستصناع 
. جائز استحسانان على غتَ القياس، لأفٌ القياس يقتضي منعو لأنوٌ من بيع ات١  عدكـ

ة ن  كيرل بعض اتٟنفية أفٌ دليل جواز الاستصناع ليس الاستحساف فقط، بل ييستدؿ عليو كذلك بالسُّ 
 . (ُِٔ)كالإتٚاع

                                     
 ِٓٓ/ُ: ات١عجم الوسيط، (ُِِ)
عقد الاستصناع كمدل أت٫يتو بُ الاستثمارات ات١عاصرة، د.مصطفى أتٛد الزرقا، ات١عهد الإسلبمي للبحوث  :(ُِّ)

 َِىػ، ص  َُِْكالتدريب، جدة، 
ت١عاملبت ات١الية ، كفقو اُّٗجي، ص  ت٤مد ركاس قلعو: ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة، د. (ُِْ)

 كما بعد. ُّّات١قارف، د. علبء الدين الزعتًم، ص 
 ّٕٓٔ/ٓ الزحيلي، الفقو الإسلبمي كأدلتو،: (ُِٓ)
 كما بعد. ّْٓٔ/ٓابق، : ات١رجع السٌ (ُِٔ)
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 اٌٛطف اٌفمٟٙ ٌلاعزظٕبع:
انع، فهو ليس كعدان ببيع الصحيح الراجح بُ ات١ذىب اتٟنفي أفٌ الاستصناع بيع للعتُ ات١صنوعة لا لعمل الص  

انع تٔا بٓ يصنعو ىو، أك صنعو قبل العقد تْسب الأكصاؼ ات١شركطة، ل إذ لو أتى الص  كلا إجارة على العم
 . (ُِٕ)جاز ذلك

لا يدخل تٖت أم من  مستقلكالذم ماؿ إليو تٚع من الفقهاء بُ العصر اتٟاضر، أفٌ الاستصناع عقد 
 .(ُِٖ)كامو ات٠اصةاة الأخرل ات١تعارؼ عليها، بل ىو عقد لو شخصيتو ات١ستقلة كلو أحالعقود ات١سم  

 ط١غخ الاعزظٕبع:

انع بلفظ البيع إف ذكرت باقي شركطو، لأفٌ العبر ة بُ ينعقد الاستصناع بالإت٬اب كالقبوؿ من ات١ستصنع كالص  
كإطلبؽ البيع مع ذكر شركط الاستصناع، ىو استصناع بُ ات١عتٌ فينعقد  .العقود ت١عانيها لا لصور ألفاظها

 بو.
 أٔٛاع  الاعزظٕبع:

 ا نوعاف من الاستصناع:لدين
 أٚلاً ـ الاعزظٕبع اٌؼبدٞ:

انع كات١ستصنع، كلنأخذ على ذلك ات١ثاؿ التابٕ: لو أراد أحد وع طرفاف ت٫ا الص  يكوف لدينا بُ ىذا الن   
للنجٌار الأشخاص اتٟصوؿ على غرفة نوـ فإنوٌ يذىب إبٔ أحد النٌجارين كيتفق معو على ذلك، فيحدد 

، كيتم الاتفاؽ على الثمن، كلا ييشتًط أف يدفع لو الثمن عند العقد، بل تٯكن أف كافةات١واصفات ات١طلوبة  
.  يدفع الثمن على أقساط، كت٭يىد دي موعده لاستلبـ غرفة النوـ

ثب١ٔبً ـ الاعزظٕبع اٌّٛاصٞ
(129) : 

 الصانع.ورة بعقدين: كلنفتًض أفٌ لدينا ثلبثة أطراؼ ىم: العميل الأكؿ، كات١صرؼ، ك كت٘رٌ ىذه الصُّ 
عقد الاستصناع مع العميل الأكٌؿ: بُ ىذه اتٟالة يتقدٌـ العميل إبٔ ات١صرؼ  كي يصنٌع لو  العقد الأو ل:

كل كات١واد ات١صرؼ سلعة ما، فيأخذ ات١صرؼ من العميل تٚيع ات١علومات ات١طلوبة عن السٌلعة من حيث الشٌ 
 العقد.سليم، كيتم توقيع ات١ستخدمة كباقي ات١واصفات، كمدة الت  

عقد الاستصناع ات١وازم: باعتبار أفٌ ات١صرؼ لا يقوـ ىنا بعملية التصنيع بنفسو، لذلك يقوـ  العقد الثاني:
 انع النهائي، من أجل أف يقوـ الصانع النهائي بتصنيع السٌلعة موضوع العقد الأكٌؿ.بإجراء عقد مع الص  

                                     
  ُّص  مصطفى الزرقا، تثمارات ات١عاصرة،: عقد الاستصناع كمدل أت٫يتو بُ الاس(ُِٕ)

 َّٔٗ/ْ: الفقو الإسلبمي كأدلتو، الزحيلي، ُِٖ
 كما بعد. ّٗ ة الإسلبمية، د. ت٤مود السرطاكم،: الضوابط  ات١عيارية لصيغ الاستثمار بُ ات١ؤسسات ات١الي(ُِٗ)
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لأكٌؿ بتسليم السٌلعة ات١صنوعة طبقان للمواصفات كتٔوجب العقد الأكٌؿ يكوف ات١صرؼ ملزمان تٕاه العميل ا
ات١تفق عليها، كيكوف الصانعي النهائي تٔوجب عقد الاستصناع الثاني ملزمان تٕاه ات١صرؼ بتنفيذه صناعة السٌلعة 

 حسب ات١واصفات المحددة بُ العقد.
لمواصفات، يقوـ ات١صرؼ كالآف كبعد أف يقوـ الصانع النهائي بتسليم ات١صرؼ للسلعة ات١صنوعة ات١طابقة ل
 بتسليم السٌلعة ات١صنوعة إبٔ العميل الأكٌؿ الذم ارتبط مع ات١صرؼ بالعقد الأكٌؿ.

كنشتَ إبٔ أفٌ ات١صرؼ قد حقق الربح من خلبؿ الفارؽ ما بتُ العقد الأكٌؿ مع العميل، كما بتُ العقد الثاني 
 قد الأكٌؿ أعلى من الثاني.مع الصانع النهائي )الاستصناع ات١وازم(، إذ تكوف قيمة الع

ششٚؽ الاعزظٕبع
(130): 

فة كات١قدار، كتْيث أفٌ ىذا العلم يكوف مانعان من وع كالص  ػ أف يكوف ات١صنوع معلومان من حيث اتٞنس كالن   ُ
 اتٞهالة ات١فضية إبٔ ات١نازعة.

ياتهم كالأكاني كالأحذية ػ أف يكوف ات١صنوع ت٦ا ت٬رم التعامل  بتُ الناس على استصناعو، كيتعارفونو بُ ح ِ
 فن كالطائرات...كىذا تٮتلف باختلبؼ الزماف كات١كاف.يارات كالسٌ كالثياب كالآلات كالسٌ 

 فإف كاف ات١صنوع ت٦ا لا ت٬رم التعامل بو استصناعان بتُ الناس كاف سىلىمان، كيشتًط فيو تٚيع شركط الس لىم،
...اتٟبوب كالفواكو كاللح كذلك كالإنتاج الزراعي مثل  وـ

انع حصران، فإذا كانت ات١واد ات١ستخدمة من ػ أف تكوف ات١واد ات١ستخدمة بُ الشيء ات١ستصنىع من الص   ّ
 كليس استصناعان.   إجارةات١ستصنًع فإفٌ العقد يصبح 

مكاف تسليم السٌلعة التي بًٌ تصنيعها إذا كانت تٖتاج إبٔ تٛل كمصاريف نقل؛ حتى لا يقع  بيانػ يشتًط  ْ
 ع كات٠صاـ عند الاستلبـ.النزا 
ب إليو قرار ت٣مع الفقو كىو ما ذى ،ػ تٖديد الأجل: اشتًط الفقو ات١عاصر تٖديد الأجل بُ الاستصناع ٓ

  فالأكبٔ الأخذ بو لأنوٌ يتفق مع حاجات الناس. .الإسلبمي

 ِذٜ اٌٍضَٚ فٟ ػمذ الاعزظٕبع:
طابقان للؤكصاؼ ات١تفق عليها يكوف العقد لازمان. نع ككاف مذىب أبو يوسف من اتٟنفية إبٔ أنوٌ إف بًٌ الصٌ 

كأخذت ت٣لة الأحكاـ العدلية بهذا الرأم كتوسعت فيو، فاعتبر ت لزكـ العقد بُ حق الطرفتُ منذ انعقاده إلا 
إذا جاء ات١صنوع مغايران للؤكصاؼ ات١بينة بُ العقد، فيحق للمستصنع الفسخ تٔقتضى فوات الوصف ات١شركط 

 .(ُُّ)اللزكـ بُ العقدتٔقتضى عدـ  لا
                                     

التمويل الاقتصادم، د.ت٤مد الزحيلي، دار ، ك ّْٖٔ /ٓالفقو الإسلبمي كأدلتو،ك  ،ْ/ٓ: بدائع الصنائع، الكاساني، (َُّ)
 كما بعد. ٗٓـ، ص ُٖٗٗات١كتبي، دمشق، 

 ِّٗ/ّات١وسوعة الفقهية الكويتية، : (ُُّ)
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 ككذلك اعتبر  ت٣مع الفقو الإسلبمي أف العقد ملزـ للطرفتُ إذا توافرت فيو الأركاف كالشركط.
 رؼ١ّٓ ػمذ الاعزظٕبع ثؼغ اٌششٚؽ:

يانة، بشرط أف تكوف تكلفة ىذه ػ ت٬وز أف يتضمن عقد الاستصناع خدمات التًكيب كالتدريب كالصٌ  ُ
 لسٌلعة ات١طلوبة، كذلك تطبيقان للقاعدة الفقهية: )لكلٍّ حكم الأكثر(.من تكلفة صناعة ا ات٠دمات أقلٌ 

ػ  ت٬وز أف يتضمن عقد الاستصناع شرطان جزائيان تٔقتضى ما اتفق عليو العاقداف، ما بٓ يكن ىناؾ ظركؼ  ِ
 قاىرة.

 ة.ػ  ت٬وز بُ عقد الاستصناع تأجيل الثمن كلٌو، أك تقسيطو إبٔ أقساط معلومة الآجاؿ كت٤دكد ّ
ػ لا ت٬وز الاستصناع بُ ات١نتجات الطبيعية )الزراعية( التي لا تدخلها الصٌنعة، حتى لا يكوف ناسخان لعقد  ْ

الس لم، لكن لا مانع من التعاقد عن طريق الاستصناع من إنتاج عصتَ البر تقاؿ أك تعليب البقوليات أك غتَىا 
 ناعة.)الصناعات التحويلية( باعتبار أفٌ ىذا العمل يعتبر  ص

 ؽش٠مخ دفغ اٌجذي إٌمذٞ )اٌثّٓ( فٟ الاعزظٕبع:

لا يشتًط بُ عقد الاستصناع تعجيل الثمن كلٌو عند العقد، بل ت٬وز تقسيط الثمن إبٔ أقساط معلومة 
 .(ُِّ)الآجاؿ ت٤ددة أك تأجيلو كلٌو

 اٌخ١بساد فٟ ػمذ الاعزظٕبع:

وات كصف مرغوب فيو اشتًطو ات١ستصنع عند العقد انع الشيء ات١صنوع ات١تعاقد عليو، كتبتُ فإذا قد ـ الص  
يكوف للمستصنع حينئذ خيار الوصف، فلو أف يقبلو كلو أف يفسخ العقد. ككذلك يكوف للمستصنع خيار 

 .(ُّّ)العيب إذا ظهر بُ ات١صنوع عيب، فلو ردٌه كفسخ العقد أك إمساكو
متمتعان تٓيار الاستصناع ما داـ ات١ستصنع  كيرل أبو يوسف من اتٟنفية بُ خيار الرؤية أنوٌ لا يثبت بُ عقد

 . الوصف كخيار العيب
عدكؿ ات١ستصنع بعد التعاقد تْكم خيار الرؤية  فمنعواكذىب بعض الفقهاء ات١عاصرين إبٔ قوؿ أبي يوسف 

أف يشتًط  منعوادكف عيب أك ت٥الفة كصف ت١ا قد يتًتب عليو من أضرار جسيمة على الطرؼ الآخر . كما 
 عيب يظهر بُ ات١صنوع. البر اءة من كل  انع الص  
 

                                     
 ّّٓٔ/ٓ: الفقو الإسلبمي كأدلتو، (ُِّ)
 َِّٔ/ْابق، : ات١رجع السٌ (ُّّ)
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ث١غ اٌظبٔغ اٌشٟء اٌّظٕٛع ٌغ١ش اٌّغزظٕغ
(134): 

ت٬وز للصانع أف يبيع ات١صنوع قبل أف يراه ات١ستصنع كيرضى بو، لأفٌ ات١ستصنع اشتًل شيئان موصوفان بُ 
أدٌل ما عليو كبٓ تٮل الذمة، فإذا صنع لو شيئان آخر مستوفيان للشركط ات١تفق عليها كسلمو بُ الأجل، فقد 

 بالعقد.
 بات١صنوع؛ لأفٌ ات١صنوع تعتٌُ بالرؤية كالقبوؿ. ورضاهات١ستصنع  بعد رؤيةكلا ت٬وز أف يبيع ات١صنوع 

 اٌفغخ ٥ٌػزاس:

 ينتهي عقد الاستصناع عند إت٘اـ صنع الشيء كتقدتٯو إبٔ ات١ستصنع كقبولو لو.
 لة الظركؼ القاىرة التي ت٘نع التنفيذ.كما ينتهي العقد بفسخو من أحد ات١تعاقدين بُ حا

 ِٛد أدذ اٌؼبلذ٠ٓ:

ينتهي عقد الاستصناع تٔوت الصانع إلا بُ حالة اشتًاط العمل بنفسو، أك تكوف مؤىلبتو كمهاراتو  لا
 الشخصية ملحوظة بُ العقد.

لشاس ِجّغ اٌفمٗ ا٦علاِٟ ثشأْ ػمذ الاعزظٕبع
(135): 

إبٔ ُِبُ دكرة مؤت٘ره السابع تّدة بُ ات١ملكة العربية السعودية من إف ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي ات١نعقد 
ـ.كبعد اطلبعو على البحوث الواردة إبٔ المجمع ُِٗٗمايو  ُْ-ٗىػ ات١وافق  ُُِْذك القعدة  ُٕ

تٓصوص موضوع: )عقد الاستصناع(،كاستماعو للمناقشات التي دارت حولو، كمراعاة ت١قاصد الشريعة بُ 
لقواعد الفقهية بُ العقود كالتصرفات، كنظران لأفٌ عقد الاستصناع لو دكر كبتَ بُ تنشيط مصابّ العباد كا

 الصناعة، كبُ فتح ت٣الات كاسعة للتمويل كالنهوض بالاقتصاد الإسلبمي.
 قر ر:

أف عقد الاستصناع ػ ىو عقد كارد على العمل كالعتُ بُ الذمة ػ ملزـ للطرفتُ إذا توافرت فيو الأركاف  - ُ
 الشركط.ك 

 يشتًط بُ عقد الاستصناع ما يلي: - ِ
 أ ػ بياف جنس ات١ستصنع كنوعو كقدره كأكصافو ات١طلوبة. 

                                     
 ُّٓٔ/ٓابق، ات١رجع السٌ : (ُّْ)
 َُِٓ/  ٕابق، : ات١رجع السٌ (ُّٓ)
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 د فيو الأجل.ب ػ أف ت٭دٌ 
 ت٬وز بُ عقد الاستصناع تأجيل الثمن كلو، أك تقسيطو إبٔ أقساط معلومة لآجاؿ ت٤ددة. - ّ
ما اتفق عليو العاقداف ما بٓ تكن ىناؾ ظركؼ ت٬وز أف يتضمن عقد الاستصناع شرطان جزائيان تٔقتضى  - ْ

 قاىرة.
مك ػٍٝ اٌخش٠طخاٌشّ إٌّبصي ٚث١غ الاعزظٕبع ٚ

(136): 
فإف بيع ىذه الأشياء بُ الواقع القائم قق على ات٠ريطة من تطبيقات عقد الاستصناع، الشٌ ات١نازؿ ك يعتبر  بيع 

الاستصناع، كيعد العقد صحيحان إذا لا تٯكن تسويغو إلا على أساس الوعد ات١لزـ بالبيع أك على عقد 
صدرت رخصة البناء، ككضعت ات٠ريطة، كذكرت بُ شركط العقد مواصفات البناء، تْيث لا تبقى جهالة 

هل ضبط الأكصاؼ، كمعرفة ات١قادير، كبياف نوع البناء، سواء زاع كات٠لبؼ، كقد أصبح من السٌ مفضية إبٔ النٌ 
وع ل الكسوة، مع الاتفاؽ على شركط الكسوة، كأكصافها، من النٌ بيع البناء على ات٢يكل، أـ مكسيان كام

دة، كتٖتسب الأقساط اتٞيد أك الوسط أك العادم. كيتم تسديد الثمن عادة على أقساط ذات مواعيد ت٤دٌ 
ة التسليم فيكوف ذكرىا عادة على سبيل جزءان من الثمن، فلب زكاة فيها إلا إذا فسخ العقد. أما مدٌ 

ات١تعاقدين يقدراف ت٘امان مدل  قريب الزمتٍ كاتٟث على الإت٧از بُ كقت معقوؿ، لأفٌ الاستعجاؿ كالت
ات١شكلبت كالعوائق التي تعتًض التنفيذ بُ كقت ت٤دد. كيصعب تصحيح ىذا العقد على أساس عقد 

ريطة بيع البيع على ات٠ الدكلة تعتًؼ عادة بأفٌ  إفٌ  و عند العقد. بٌٍ شتًط دفعو كلٌ ؛ لأف الثمن يي (ُّٕ)لمالسٌ 
.  صحيح لازـ

 

 

 

 

 

 

 

 

                                     
 ّٖٓٔ/ ٓ ،لزحيليا ،الفقو الإسلبمي كأدلتو: (ُّٔ)
ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء ت السٌلم، ينظر بُ ذلك: : اعتبر  بعضهم أفٌ بناء الشقق على ات٠ريطة ىو من تطبيقا(ُّٕ)

 كما بعد. ِّٗص الإسلبـ، سعد الدين الكبي، 
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 اٌّجذث اٌثبٌث

 ا٦علا١ِخ ٛناٌظّى
بعينات من القرف ات١اضي، كتٖديدان بُ الولايات ات١تحدة، كمن عات١يان بُ السٌ  وؾالصٌكبدأ الاىتماـ تٔوضوع 

  يوف كالقركض.أصلها كانت تعتمد على الدٌ 
مانينات من القرف احية الأكادتٯية بُ نّاية الثٌ نٌ الإسلبمية من ال وؾالصٌكبُ الاقتصاد الإسلبمي ككاف اىتماـ 

، كيأبٌ ذلك الاىتماـ للؤسباب الآتيةالعشرين ات١  :نصرـ
ت٤اكلة التخلٌص من ظاىرة الاعتماد ات١فرط على عقد ات١راتْة بُ ات١صارؼ الإسلبمية، كالتي يشوبها  .ُ

صارؼ الإسلبمية مبر رٌ كجودىا الكثتَ من الانتقاد، كالوصوؿ إبٔ ات١شاركات اتٟقيقية التي تعطي ات١
 اتٟقيقي...

 وؾالصٌكريعة الإسلبمية، تْيث تكوف ندات التي لا تٕيزىا الشٌ مويل بطريقة السٌ الاستغناء عن التٌ  .ِ
 الإسلبمية ىي البديل الأمثل عنها.

 ريعةات١نضبطة بالشٌ  وؾالصٌكبق من خلبؿ تَفة الإسلبمية للصتَفة الأجنبية، كت٤اكلة السٌ مواكبة الصٌ  .ّ
 الإسلبمية.

الإسلبمية من صيغ ات١عاملبت الإسلبمية ات١تعدٌدة: كات١شاركات كات١ضاربة  وؾالصٌككتنبع فكرة استصدار 
 كالسٌلم كالاستصناع كالإت٬ار كات١راتْة كات١ساقاة كات١زارعة...

ف كغتَ كواقع عملي حتى أصبح الإقباؿ عليها كبتَان، قبل بها ات١سلمو الإسلبمية   وؾالصٌككما إف ظهرت 
 ات١سلمتُ، فانتشرت بُ أرجاء العابٓ كتٔعدٌلات متسارعة.

للمصارؼ  صناعة موازيةمو ات١رتفع للصكوؾ الإسلبمية بات من حيث أت٫يتو كحجمو النٌ  ؿكإفٌ معدٌ 
التي تقدٌر حجم كبٕ على ذلك الأرقاـ الصادرة عن البنك الدٌ  الإسلبمية، كرتٔا تفوقو بُ اتٟجم، كيدؿٌ 

  ـ تٔبلغ ثلبثة تريليونات دكلار.َُِٓمية لعاـ الإسلب وؾالصٌك
 وؾالصٌكركات، كمن أىمٌ الدكؿ الإسلبمية التي أصدرت من قبل اتٟكومات كالشٌ  وؾالصٌككتصدر ىذه 

 كقطر كالبحرين.كالكويت كالسٌعودية كالإمارات العربية الإسلبمية: ماليزيا 
 ا٦علا١ِخ: ٛناٌظّىرؼش٠ف 

ضٌرب، كيأبٌ تٔعتٌ الكتاب، أك كتاب الإقرار بات١اؿ، أك كثيقة تٔاؿ، ككانت معناه ال الصٌك لغة: الص ك
اؾ. الصٌكت بيع لٍ لى حى كبُ حديث أبي ىريرة، قاؿ ت١ركاف: أى الأرزاؽ تيسمٌى صكاكان؛ لأنٌّا كانت تٗرج مكتوبة، 
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 لبن أف يقبضوىا معجٌ فيبيعوف ما فيها قبل  اس بأرزاقهم كأعطياتهم كتبان الأمراء كانوا يكتبوف للنٌ  كذلك أفٌ 
 .(ُّٖ)و بيع ما بٓ يقبضلأنٌ  ،هوا عن ذلكني ليمضي كيقبضو، فػى  الصٌككيعطوف ات١شتًم 

 من حيث اللغة يعتٍ كتابان أك كثيقة تثبت حقان تٞهة ما. الصٌكف
 في الاصطلاح: كالص  

 لابدٌ من معرفة معتٌ التٌصكيك.  الصٌكقبل تعريف 
التٌسنيد ىو ما يعرؼ عند الاقتصاديتُ كات١اليتُ صكيك أك التٌوريق أك التٌ  الت صكيك:

" كيراد بذلك تٖويل ات١وجودات من الأصوؿ كالعقود ػ كعقود الاستهلبؾ كالإت٬ارات ػ  Securitizationبػ"
 .(ُّٗ)يوف إبٔ أدكات مالية متداكلةكالدٌ 

 و كضوابطو. صكيك بغضٌ النظر عن مشركعيتمن ات١لبحظ أفٌ ىذا التعريف عاـ يصلح لبياف معتٌ التٌ 
ك ات١نافع إبٔ صكوؾ قابلة للتداكؿ، من خلبؿ تٖويل ات١وجودات العينية أصكيك بُ الاقتصاد الإسلبمي: كالتٌ 

، كىناؾ الصٌكدخلبن تٯثل عائد  أصولان تدرٌ ساس ملكية ات١ستثمر التي تقوـ على أ رعيةوابط الشٌ بعض الضٌ 
 .(َُْ)الضماف ات١منوع شرعان بُ ات١شاركاتميل دكف آليات شرعية لتوفتَ التحوٌط )اتٟماية كالأماف( للع

ىي "أكراؽ مالية ت٤دٌدة ات١دة، ت٘ثل حصصان شائعة بُ ملكية أعياف أك منافع أك  الإسلامية: وكالص ك
مٌلو مسؤكليات تٔقدار ملكيتو"  .(ُُْ)خدمات، تٗو ؿ مالكها منافع، كتٖي

الإسلبمية: "كثائق متساكية القيمة ت٘ثل حصصان شائعة  فتها ىيئة المحاسبة كات١راجعة للمؤسسات ات١اليةكقد عرٌ 
بُ ملكية أعياف أك منافع أك خدمات أك بُ موجودات مشركع معتُ أك نشاط استثمارم خاص كذلك بعد 

 .(ُِْ)كقفل باب الاكتتاب كبدء استخدامها فيما أصدرت من أجلو" وؾالصٌكتٖصيل قيمة 
 

                                     
 ِٕٓ/ُ، معجم لغة الفقهاء، قلعو جي، ُٗٓ/ُ، ات١عجم الوسيط، ِّْ/ ِ ،تاج العركس :(ُّٖ)
، ُللنشر كالتوزيع، الرياض، ط : عقود التمويل ات١ستجدة بُ ات١صارؼ الإسلبمية، د. حامد حسن متَة، دار ات١يماف(ُّٗ)

 ُِّـ، صَُُِ
:صناعة التمويل بُ ات١صارؼ كات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية، د. سامر مظهر قنطقجي، دار أبي الفداء العات١ية للنشر، (َُْ)

 ّْٕـ، ص ََُِ، ُط
 ِِّ: عقود التمويل ات١ستجدة بُ ات١صارؼ الإسلبمية، د. حامد حسن متَة، ص(ُُْ)
 َِـ، صَُِْ، ُالية كأنواعها، د. يوسف حسن يوسف، دار التعليم اتٞامعي، الإسكندرية، طوؾ ات١الصٌك :(ُِْ)
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عُٕٙذاد ٚا٤ٚاٌغ   ٛناٌظّىأٚجٗ الاخزلاف ث١ٓ 
(143): 

 ٕذاد:ا٦علا١ِخ ٚاٌغ   ٛناٌظّىأٚجٗ الاخزلاف ث١ٓ  –أٚلاً 

م بُ ا: أكراؽ مالية للتمويل، كتؤدم الكثتَ من الوظائف الاقتصادية كالتحكٌ كالسندات بأنٌّ  وؾالصٌكتتفق 
 استقرار كبتَ كت٥اطر قليلة. قدية، كىي أكراؽ ذاتيولة النٌ السٌ 

 ها:أما أكجو الاختلبؼ فأت٫ٌ 
على  لة بناءن كى يٍ هى مي  مباحةالإسلبمية كرقة مالية  وؾالصٌكشرعان، بينما  محر مةات كرقة مالية ندالسٌ  .ُ

 عقود شرعية.
أك ات١نافع بُ الأعياف  حصة شائعةتٯثل  الصٌكبُ ذمٌة مصدره، بينما  قرضاً ند التقليدم تٯثٌل السٌ  .ِ

 ات١صكٌكة.
ند( كىي ثابتة بُ ذمتو يلزمو الوفاء بها بُ سٌ صدر المن ات١قتًًض )مي  التزاما ىي ندات إت٪ٌ عوائد السٌ  .ّ

، بينما عائد  باالر  ندات من ، فعائد السٌ مواعيد استحقاقها ت١صدرم  ليس التزاماً  وؾالصٌكالمحرٌـ
من ربح  الصٌكنيت عليها، كعائد التي بي  العقودك إيراد أ أرباح، كإتٌ٪ا العوائد نتيجة وؾالصٌك

 كة.تي يدفعها مستأجر الأعياف ات١صك  ات١ضاربة، أك كعائده من الأجرة ال
 :ٚا٤عُٙا٦علا١ِخ  ٛناٌظّىأٚجٗ الاخزلاف ث١ٓ  – ثب١ٔبً 

متساكية القيمة، كت٢ا قيمة اتٝية، كىي كثيقة باتٟق، كقابلة للتداكؿ، ا: مع الأسهم بأنٌّ  وؾالصٌكتتفق 
 كصاحبها معرٌض للربح كات٠سارة.

 ها:أكجو الاختلبؼ فأت٫ٌ أما 
 ات١خاطر. كثيرةات١خاطر، بينما الأسهم كرقة مالية  قليلةعاـ كرقة مالية  بوجو وؾالصٌك .ُ
ركة، كعليو الشٌ  مشاعة من رأس مالة ات١يزانية، بينما الأسهم حصٌ  خارجأداة ت٘ويل من  وؾالصٌك .ِ

 ركة.بُ الشٌ  شريكهم للشركة، بينما حامل السٌ  ممو ل الصٌكفحامل 
 مؤقتة. غيراء(، بينما الأسهم كرقة مالية كت٢ا تاريخ استحقاؽ )إطف مؤقتة وؾالصٌك .ّ

                                     
 ِّْ-ِِّص  عقود التمويل ات١ستجدة بُ ات١صارؼ الإسلبمية، د. حامد حسن متَة،: (ُّْ)
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 الالزظبد٠خ: ٛناٌظّىأ١ّ٘خ 

اقتصاديان كذلك من خلبؿ دكرىا الكبتَ بُ التمويل الاستثمارم: فهي ذات قدرة كبتَة  وؾالصٌكتتجلٌى أت٫ية 
فة، تعود ، بٌٍ توظيفو بُ نشاطات اقتصادية ت٥تلطاب الأمواؿ كتٕميعها من أفراد المجتمع كتٕمٌعاتوقعلى است

 :(ُْْ)فع. كبالتابٕ يغطٌي النٌ بالنفع على الاقتصاد الكلي
، كقد تكوف مؤسسات خاصة، فاتٞهات اتٟكومية كقد تكوف جهات حكومية الجهات المصدرة: .ُ

وؽ المحلٌية، با من الدكؿ الأجنبية أك السٌ عن الاقتًاض الربوم ات١ثقل بالرٌ  وؾالصٌكتستغتٍ بوساطة 
نية لتمويل ات١شاريع الضخمة كات١ختلفة، كمشاريع البنية التحتية، أك كتستطيع استصدار صكوؾ كط

مويل من خلبؿ ة تستطيع كذلك اتٟصوؿ على التٌ سات ات٠اصٌ كات١ؤسٌ  ات١شاريع الصناعية كالزراعية.
 ات١ختلفة كالتي ت٘كنها من الاستثمار بُ المجالات ات١ختلفة. وؾالصٌك

كذلك من خلبؿ الاستثمارات  كلٌ المجتمع وؾالصٌكار إذ يستفيد من نتائج استثم المجتمع عامة: .ِ
 خل القومي.كبالتابٕ الدٌ  ،اتج القوميات٠اصة كاتٟكومية التي تزيد من النٌ 

 ا٦علا١ِخ: ٛناٌظّىخظبئض 

 :(ُْٓ)ها، كمن أت٫ٌ بعدد من ات٠صائصالإسلبمية  وؾالصٌكت٘تاز 
 نظم تداكت٢ا كاستًدادىا.بضوابط شرعية تي رعية، ك ة على العقود الشٌ كرقة مالية شرعية: فهيكليتها مبنيٌ  .ُ
با ندات التقليدية الرأتٝالية ت٤رٌمة بُ الشريعة الإسلبمية، كونّا من الرٌ بديل للسندات: السٌ  وؾالصٌك .ِ

 ، ندات الاقتصادية ندات، فأدٌت أدكار السٌ الإسلبمية لتكوف بديلبن عن السٌ  وؾالصٌك كجاءتالمحرٌـ
  رعية.بشرعيتها الشٌ  وؾالصٌكاحتفاظ  كأضافت إليها أدكاران أخرل، مع

 .ىي أداة ت٘ويل من خارج ات١يزانية .ّ
 الائتماني بُ ات١صارؼ. لا يؤثر على اتٟدٌ  وؾالصٌكالتمويل ب .ْ
 ، كقابلة للتداكؿ كالتسييل.أداة استثمارية ذات ت٥اطر منخفضة عادة وؾالصٌك .ٓ

 

                                     
 ْٖص وؾ ات١الية كأنواعها، د. يوسف حسن يوسف،الصٌك :(ُْْ)
 ِّٖ-ِّٓات١رجع السٌابق، ص  :(ُْٓ)
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 :ٛناٌظّىأؽشاف 

 :(ُْٔ)ثلبثة أطراؼ كىي وؾالصٌكتتضمن 
التي  (الأصوؿات١وجودات )، أم بائع وؾالصٌككىو ات١ستفيد من حصيلة إصدار  :وككالص  م صدر  .ُ

، كقد يكوف ات١صدر شركة أك حكومة أك فردان أك مؤسسة مالية. كقد تنوب عن وؾالصٌكت٘ثلها 
 مؤسسة إصدار كسيطة. وؾالصٌكمصدر 

 بهدؼ الاستثمار. التي اشتًكىا من مصدرىا وؾالصٌككىم ات١الكوف ت١وجودات  :وكالص كحملة  .ِ
نيابة عنهم، كذلك على  وؾالصٌككىو الذم يتوبٔ إدارة ات١وجودات ات١ملوكة تٟملة  :وكالص كمدير  .ّ

ىو ميصدر  وؾالصٌكأساس عقد الشركة أك ات١ضاربة أك الوكالة، كالغالب عمليان أف يكوف مدير 
 سة تابعة لو.أك مؤسٌ  وؾالصٌك
 :ٛناٌظّىرٍّهّ ٚرذاٚي 

 :(ُْٕ)بطريقتتُ وؾالصٌكؿ كتداك يتمٌ ت٘لك 
كتطرحها على اتٞمهور، فيكتتب  وؾالصٌكركات صدر اتٟكومة أك الشٌ الإصدار: بُ ىذه ات١رحلة تي  .ُ

ات١شتًم بتُ ك  )اتٟكومة أك الشركات( ، كبالتابٕ ىنا العلبقة بتُ ات١صدروؾالصٌكاتٞمهور بهذه 
 )اتٞمهور(. الصٌكمالك 

، كتٯكن تداكلو من حامل إبٔ )ات١كتتبتُ( الأكٌؿ من حاملو ابقالسٌ  الصٌكشراء  التداكؿ: كىنا يتمٌ  .ِ
، كمن أىم الأسواؽ الثانوية: سوؽ لبواف للؤكراؽ ات١الية وؽ الثانوية للؤكراؽ ات١اليةآخر عبر  السٌ 

 .تٔاليزيا، كسوؽ البحرين للؤكراؽ ات١الية، كسوؽ دبي للؤكراؽ ات١الية
 :حسب العقود ات١ستخدمة بُ استثمار ات١وجودات وؾكالصٌ كتداكؿ ت٘لك حكم كنبتُ بُ اتٞدكؿ الآبٌ 

حكم  عقد الاستثمار
 حكم التداول التملك

 جائز ات١شاركة
ت١وجودات  وؾالصٌكمع مراعاة أحكاـ ت٘ثيل جائز مع بدء النشاط 

 قابلة للتداكؿ.

 جائز ات١ضاربة
ت١وجودات  وؾالصٌكجائز مع بدء النشاط مع مراعاة أحكاـ ت٘ثيل 

 كؿ.قابلة للتدا

                                     
 ْٔصت١الية كأنواعها، د. يوسف حسن يوسف، وؾ االصٌك :(ُْٔ)
 ٕٕ-ٕٔـ، ص َُِِ، ُوؾ ات١الية الإسلبمية، د. سامي يوسف كماؿ ت٤مد، دار البشتَ، القاىرة، طالصٌك :(ُْٕ)
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 جائز الوكالة
ت١وجودات  وؾالصٌكجائز مع بدء النشاط مع مراعاة أحكاـ ت٘ثيل 

 قابلة للتداكؿ.
 غتَ جائز إلا من كقت شراء السلع إبٔ حتُ بيعها. جائز ات١راتْة

 غتَ جائز إلا من كقت شراء السلع إبٔ حتُ بيعها. جائز البيع الآجل

 جائز الإجارة التشغيلية
ت٬ار الأعياف ات١ستأجرة بُ صكوؾ ملكية منافع ت٬وز قبل إعادة إ

 الأعياف ات١عينة كلا ت٬وز بُ غتَ ات١عينة.
الإجارة ات١نتهية 

 بالتمليك
 جائز

ت١وجودات  وؾالصٌكجائز مع بدء النشاط مع مراعاة أحكاـ ت٘ثيل 
 قابلة للتداكؿ.

لة قود إبٔ أعياف كلا ت٬وز إف دفعت حصيجائز مع تٖوؿ النٌ  جائز الاستصناع
 تٙنان بُ الاستصناع موازيان. وؾالصٌك

 غتَ جائز جائز السلم
 ٖٕ-ٕٕص  ات١الية الإسلبمية، د. سامي يوسف كماؿ ت٤مد، وؾالصٌكات١صدر: 

 ا٦علا١ِخ: ٛناٌظّىأٔٛاع 

 :(ُْٖ)مويل الإسلبمي إبٔ الأنواع الآتيةحسب كسيلة التٌ  وؾالصٌكيتم تقسيم 
لاً ــ طىٛن اٌّشبسوخ: ّٚ   أ

صدرىا ات١تعهد أك ككيلو بغرض ت٘ويل مشركع أك مشاريع يكوف حاملو تٖمل قيمان متساكية يي  وؾكالصٌ ىذه 
قد تٮتلف عنها إذا بًٌ تفويض ك  ،كىي مشابهة للشركات ات١سات٫ة ،ىم أصحاب تلك ات١شاريع وؾالصٌك

 تٖويلها كإنشاؤىا. باختيار ات١شاريع التي بًٌ  وؾالصٌكصدر مي 
 لعديد من الأنشطة، منها:ات١شاركة ا كتٯوٌؿ صكُّ 

 الاستثمارات ات١باشرة اتٞديدة. -
 التوسعات بُ مشركعات قائمة. -
 ات١شاركة ات١تناقصة. -
 ت٘ويل رأس ات١اؿ العامل. -

                                     
صناعة التمويل بُ ات١صارؼ كات١ؤسسات ات١الية كما بعد،  ٓص  كأنواعها، د. يوسف حسن يوسف، وؾ ات١اليةالصٌك: (ُْٖ)

ص  وؾ ات١الية الإسلبمية، د. سامي يوسف كماؿ ت٤مد،كما بعد، الصٌك ّْٗص  مر مظهر قنطقجي،الإسلبمية، د. سا
 كما بعد. ٖٕ
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  ثب١ٔبً ــ طىٛن اٌّؼبسثخ:

ىي أداة استثمارية تقوـ على تٕزئة رأس ماؿ ات١ضاربة بإصدار صكوؾ ملكية برأس ماؿ ات١ضاربة على أساس 
كية القيمة، كمسجلة بأتٝاء أصحابها باعتبارىم تٯلكوف حصصان شائعة بُ رأس ماؿ ات١ضاربة كحدات متسا

 كما يتحوؿ إليو، بنسبة ملكية كلٌ منهم فيو.
  طٕبد٠ك الاعزثّبس: طىٛنثبٌثبً ــ 

من قدية التي تتلقاىا النٌ  ؿصكوؾ مالية تيعرؼ باسم كثائق الاستثمار مقابل الأموا تيصدر صناديق الاستثمار
رعية بُ شراء كبيع وابط الشٌ الغتَ، كت٘ثٌل كلٌ كثيقة حصٌة نسبية بُ صابُ أصوؿ الصندكؽ مع مراعاة الضٌ 

 الأكراؽ ات١الية.
 طىٛن اٌّضاسػخ:ساثؼبً ــ 

صدرىا مالك الأرض الزراعية بغرض ت٘ويل تكاليفو الزراعية تٔوجب عقد كىي صكوؾ تٖمل قيمان متساكية يي  
 بُ المحاصيل ات١نتجة تْسب الاتفاؽ ات١نصوص عليو بُ العقد. وؾالصٌكلة ات١زارعة، كيتشارؾ تٛ

 خبِغبً ــ طىٛن اٌّغبلبح:

عاية، قاية كالرٌ ت٤ل التعاقد من أجل ت٘ويل السٌ  صدرىا مالك الأشجاركىي صكوؾ تٖمل قيمان متساكية يي   
 ات١ساقاة. بُ المحاصيل ات١نتجة تٔوجب عقد وؾالصٌككيتشارؾ تٛلة 

 طىٛن اٌّغبسعخ:ــ  عبدعبً 

عاقد من أجل ت٘ويل تكاليف الغرس تٔوجب صدرىا مالك الأرض ت٤ل التٌ كىي صكوؾ تٖمل قيمان متساكية يي  
الأرض التي بًٌ الغرس عليها كفق بُ الأشجار التي بًٌ غرسها كبُ  وؾالصٌكعقد ات١غارسة، كيتشارؾ تٛلة 

 للعقد.
  عبثؼبً ــ طىٛن اٌّشاثذخ:

صدرىا التاجر أك ككيلو بغرض شراء سلعة ما بٌٍ بيعها تٔراتْة معلومة. ل قيمان متساكية يي تٖم وؾالصٌكىذه 
ىم  وؾالصٌككمثاؿ ذلك معدٌات مطلوبة ضمن عقد استصناع، فيتم شراء ات١عدات مراتْة كيكوف حاملو 

 ملبؾ ات١عدات كتٙن بيعها بات١راتْة.
 ثبِٕبً ــ طىٛن اٌغٍُّ:

تساكية يصدرىا بائع منتجات السٌلم أك ككيلو، كت٭صل بذلك على رأس ماؿ تٖمل قيمان م وؾالصٌكىذه  
، كيكوف بتقدنً كامل قيمة السٌلعة ات١تفق عليها لاستلبمها وؾالصٌكتٟاملي لم ت٦لوكة لم فتصبح سلعة السٌ السٌ 

 حالة بُ غير قابلة للبيع أو التداول وؾالصٌككتعتبر  ىذه  مستقبلبن كفقان لوقت كمواصفات متفق عليها.
تفظ بها حتى تاريخ الاستحقاؽ.من قبل البائع أك ات١شتًم الصٌكإصدار   ؛ بل ت٭ي
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 ربعؼبً ــ طىٛن الاعزظٕبع:

كمنتج موصوؼ بُ   ،انع أك ات١تعهد أك ككيل أمٌ منهماصدرىا الصٌ تٖمل قيمان متساكية يي  وؾالصٌكىذه  
سب ات١واصفات، كيقوـ بتسليمها خلبؿ ات١دٌة ات١نتج تْيباشر بتصنيع  بٌٍ  ،وؾالصٌكالذمة، كت٭صل على قيمة 

كصكوؾ  انع على صيغة ت٘ويلية ت٥تلفة مثل الدفع بالأقساط.ات١تفق عليها، كتٯكن للمتعهد أف يتفق مع الصٌ 
لعة سليم بثمن معجٌل مسدٌد كاملبن أك مقسٌطان، كالسٌ لة التٌ لم، إذ ت٘ثل بيع سلعة مؤجٌ الاستصناع كصكوؾ السٌ 

بُ قابلة للبيع أك التداكؿ  غير وؾالصٌكف العينية؛ لأنٌّا موصوفة بُ الذمة، فتعتبر  ىذه ىي من قبيل الديو 
 من قبل البائع أك ات١شتًم. الصٌكحالة إصدار 

 ا٦جبسح:ػبششاً ــ طىٛن 

صدرىا مالك العتُ ات١ؤجرة أك كتٖمل قيمان متساكية، كيي تتعلٌق صكوؾ الإجارة بالأعياف كالأصوؿ ات١ؤجرة،  
حاملوىا ىم ملبؾ الأصل ككذلك  ليصبح وؾالصٌككمقصود ات١عاملة ىو بيع العتُ ات١ؤجرة عن طريق  ككيلو،
التي تٮملها كل كاحد بُ الأصل ات١ؤجر. كعلى سبيل ات١ثاؿ  وؾالصٌكمن ريع تأجتَه، بقدر أنصبة  كفدات١ستفي

الذين  وؾالصٌكو عائد تٛلة نوم ى، كيكوف دخلها الشهرم أك السٌ تٯكن أف يكوف ىناؾ بناية تٕارية مؤجرة
تٯكنو أف يبيع صكٌو،  الصٌكمن الإت٬ار فإفٌ حامل  الصٌكأصبحوا شركاء بُ البناية، كبالإضافة إبٔ عائد 

عند بيعو على عدٌة عوامل منها: قول العرض كالطلب، كعمر ات٠دمة، ككفاءة أداء  الصٌككتتوقٌف قيمة 
 الأصل.

 اٌذبدٞ ػشش ــ طىٛن إٌّبفغ:

صدرىا ات١الك لعتُ موجودة، أك يعيد الاستئجار من الباطن برضا ات١الك قيمان متساكية يي  وؾالصٌكىذه تٖمل  
من خلبؿ تأجتَ ات٠دمة ت٢م  وؾالصٌكخلبؿ فتًة الإت٬ار، كذلك بغرض ت٘ليك ات١نفعة ػ دكف العتُ ػ تٟاملي 

 ، فيحق ت٢م ريع الأصل.الصٌكخلبؿ فتًة معينة ىي فتًة صلبحية 
  خ(:ِّ ػشش ــ طىٛن ِٕبفغ ا٤ػ١بْ اٌّٛػٛدح )اٌّٛطٛفخ فٟ اٌزّ اٌثبٟٔ 

صدرىا ات١الك أك ات١ستأجر أك ككيلهما عن عتُ موصوفة بُ الذمٌة قيمان متساكية يي  وؾالصٌكتٖمل ىذه 
من خلبؿ تأجتَ ات٠دمة ت٢م خلبؿ فتًة  وؾالصٌككذلك بغرض ت٘ليك ات١نفعة تٟاملي  ،موعودة بإت٬ارىا

 .الصٌكصلبحية 
ػ باعتبار الوعد بإت٬ارىا بُ كقت  وؾالصٌكللؤصوؿ غتَ ات١ستأجرة ػ بُ تٟظة إصدار  وؾالصٌككيتم إصدار 

ات١ؤمنوف عند شركطهم ما بٓ ت٭لل حرامان أك ت٭رٌـ  :بناء على مبدأ مستقبلي ت٭دد بُ العقد، كيكوف ذلك
 .بُ الذمةمن بُ التعاقد على موصوؼ حلبلان، كقياسان على السٌلم مع تقدنً الثٌ 
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  اٌثبٌث ػشش ــ طىٛن اٌخذِبد ِٓ اٌّزؼٙذ:

موصوفة بُ الذمة، كيتم بيع تلك صدرىا متعهد بتوفتَ أك بيع خدمات قيمان متساكية يي  وؾالصٌكتٖمل ىذه 
ات٠دمات بُ شكل صكوؾ ليصبح حاملوىا ىم ملبؾ تلك ات٠دمات كت٭صلوف على عوائد بيعها بُ 

ة بُ اتٞامعات أك ات١ستشفيات، كيسهم تٛلة امج تعليمية أك صحيٌ الأسواؽ. كمثاؿ ذلك ىو توفتَ بر 
بُ ت٘ويل البر امج التعليمية أك الصحية كمتطلباتها حتى تكوف جاىزة لطالبيها من طلبة العلم أك  وؾالصٌك

 . وؾالصٌكيع العائد تٟملة ات١رضى، كتكوف حصيلة بيع تلك البر امج للمستفيدين منها ىو الرٌ 
 أػ١بْ ٚخذِبد اٌز١ٍّه اٌّزٕبلض:ىٛن اٌشاثغ ػشش ــ ط

صدرىا صاحب الفكرة ت٤ل التعاقد لتمويل مشركع تٔوجب عقد قيمان متساكية يي  وؾالصٌكتٖمل ىذه  
ستُ بعد فتًة زمنية ركاء ات١ؤسٌ أك الشٌ أك ات٠دمات إبٔ صاحب الفكرة الإنشاء، كينتهي الأمر بتمليك الأعياف 

ريك ؛ أم أف يكوف الشٌ  ات١شركع بالعمل أك رأس ات١اؿ أك بكليهمايكوف أصحاب الفكرة شركاء بُك ت٤ددة. 
من نصيبو  وؾالصٌكعاملبن يستحق بعملو الأجر، أك شريكان بالعمل كيبدأ بُ سداد قيمة ات١شركع تٟملة 

داد من ن من السٌ صيب كلٌما ت٘كٌ كتٕعلو شريكان متزايد النٌ  وؾالصٌكنسب تٛلة ل من قلٌ بالربح بطريقة تي 
ريك العامل حتى ينتهي الأمر بتمليك كيتزايد نصيب الشٌ  وؾالصٌكتناقص نصيب تٛلة الطريقة يكبهذه  نصيبو.

ركاء. كىذه صيغة تٕمع بتُ ات١ضاربة كات١شاركة العتُ كخدمتو أك العتُ لوحدىا أك ات٠دمة لوحدىا لصابّ الشٌ 
 ة للؤعياف أك ات٠دمات.، كتٕمع بتُ صكوؾ التأجتَ ت٤ددة الفتً ات١تناقصة أك ات١نتهية بالتمليك

 اٌخبِظ ػشش ــ طىٛن اٌز١ّٕخ: 

كسيلة تٞذب كاستقطاب الودائع قصتَة الأجل بهدؼ استخدامها بُ مشاريع  وؾالصٌكوع من يعتبر  ىذا النٌ 
بعض الأصوؿ ات١ملوكة للدكلة لطرحها بُ شكل صكوؾ البنية التحتية، كذلك عن طريق تصكيك )توريق( 

لاستقطاب موارد نقدية حقيقية لتمويل بعض ات١شاريع الرأتٝالية اتٟكومية، كخاصة على ات١ستثمرين كصولان 
ي كتغطية جزء من العجز بُ يولة بُ الاقتصاد الكلٌ إبٔ إدارة السٌ  وؾالصٌككتهدؼ ىذه  مشاريع البنية التحتية.

دة للبستثمار كت٘ويل خرات المجتمع كإت٬اد ت٣الات جديموازنة الدكلة من موارد نقدية كحقيقية باستخداـ مدٌ 
 مشاريع البنية التحتية خدمة للبقتصاد الوطتٍ.

داكؿ يولة من التٌ ، كىذا يعتٍ امتصاص السٌ يولةصكيك ت٬عل الدكلة تٖصل على مبالغ كبتَة من السٌ التٌ ف إذف
تي تٕمع ناديق الاستثمارية الأما الصٌ  .بويةالاقتصادم، كىذا يشبو أثر رفع سعر الفائدة بُ الاقتصاديات الرٌ 

 أثر تٗفيض الفائدة.السيولة من أجل الأصوؿ، فيشبو أثرىا 
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 اٌّجذث اٌشاثغ

 اٌذذ٠ثخشوبد اٌش  
 :بُ مطلبتُ اثنتُ ركات اتٟديثةالش  سوؼ نتناكؿ 

 ات١طلب الأكٌؿ: شركات الأشخاص كحكمها الشرعي.
 ات١طلب الثاني: شركات الأمواؿ كحكمها الشرعي.

ي: ششوبد ا٤ش ّٚ  شػٟ.خبص ٚدىّٙب اٌش  اٌّطٍت ا٤

ي  ّٚ ششوبد ا٤شخبص –اٌفشع ا٤
(ُْٗ) : 

خصي ىو ات١هم، كليس الاعتبار ات١ابٕ كما بُ شركات الأمواؿ، ركات التي يكوف فيها الاعتبار الشٌ كىي الشٌ 
 :الشركات الآتية كتتضمن

 فيما ركاء متضامنتُبقصد الاتٕار، يكوف الشٌ كىي شركة يعقدىا اثناف أك أكثر  ضامن:شركة الت   .ُ
وف من أموات٢م ات٠اصة ما نقص من ديونّا بعد نفاذ غتَ، كيوفركة قبل البينهم تّميع تعهدات الشٌ 

 ، كتوزعٌ الأرباح كات٠سائر فيها حسب الاتفاؽ بتُ الشركاء.أموات٢ا
كىي شركة تعقد بتُ بتُ شريك كاحد أك أكثر متضامنتُ، كبتُ شريك  وصية البسيطة:شركة الت   .ِ

ركة فقط، أما ات١تضامنوف فتتجاكز بُ الشٌ  تْصتهموصتُ، كتنحصر مسؤكلية ات١وصتُ كاحد أك أكثر م
 مسؤكليتهم حصصهم بُ الشركة.

شركة تعقد بتُ شخصتُ أك أكثر للقياـ بعمل كاحد أك سلسلة من الأعماؿ  شركة المحاصة: .ّ
تفاقهم على أف يقسم كاء تٚيعان على حسب اركاء باتٝو أك يشتًؾ بُ القياـ بها الشرٌ يها أحد الشٌ يؤدٌ 

ركات بُ الأعماؿ التجارية، كلكنٌو وع من الشٌ الربح كات٠سارة بتُ تٚيع الشركاء. كينتشر ىذا النٌ 
ركاء على الاستتار تٕنٌبان ت١عرفة الشٌ  الاعتمادكبالتابٕ  بسبب استتاره الناشئ عن عدـ شهر الشركة، 

ريك ات١تصرؼ بإدارة كإتٌ٪ا يكتسبها الشٌ لا يكتسب الشركاء صفة التاجر،  فإنوٌ كانكشاؼ أمرىم ،
ركط ركة حسب الاتفاؽ بتُ الشركاء، كإذا بٓ تذكر الشٌ كتوزع الأرباح كات٠سائر بُ ىذه الشٌ  الشركة.

  ع بالتساكم.بُ العقد فتوزٌ 
 

                                     
كما بعد، الشركات بُ الفقو  ُٕ/ِالشركات بُ الشريعة الإسلبمية كالقانوف الوضعي، د. عبد العزيز خياط،  :(ُْٗ)

 كما بعد. ُِِص ـ، ََِٗدار الفكر العربي، القاىرة، الإسلبمي، علي ات٠فيف، 
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 شػٟ ٌششوبد ا٤شخبص:اٌذىُ اٌشّ  -اٌفشع اٌثبٟٔ 

ق عليها أحكاـ من شركة ات١فاكضة، ضامن جائزة شرعان، إذ تنطبإفٌ شركة التٌ  ضامن:شركة الت   .ُ
نص بُ عقدىا أك نظامها الداخلي على أمر تٮالف ألا يي كأحكاـ من شركة العناف، كييشتًط للجواز 

ركة ماداـ كلا عبر ة بُ مسمٌى الشٌ  ،ص على إعطاء أرباح ثابتة لبعض الشركاءكالنٌ ،ريعة الإسلبمية الشٌ 
  .(َُٓ)ات١سمٌى جائز شرعان 

ريعة الإسلبمية بُ ركة جائزة شرعان؛ لأنوٌ إذا رجعنا إبٔ قواعد الشٌ ىذه الشٌ  سيطة:وصية البشركة الت   .ِ
شركة ات١ضاربة، كأفٌ شركة ات١ضاربة ت٧د أفٌ شركة التوصية البسيطة لا تٗرج عن كونّا نوعان من أنواع 

 .(ُُٓ)وصية البسيطةقواعد شركة ات١ضاربة تنطبق على ات٠صائص البارزة لشركة التٌ 
 .(ُِٓ)ىناؾ أربع صور لشركة المحاصة: صورتاف غتَ جائزتتُ، كصورتاف جائزتاف اصة:شركة المح .ّ

 الصورتاف غتَ اتٞائزتتُ: 
ة منفردان بُ ركاء باستثمار ىذه اتٟصٌ شريك تٔلكية حصتو، كيقوـ كلٌ من الشٌ  أف ت٭تفظ كلٌ الأكبٔ:  -

لوف تٚيعهم أك بعضهم كيتحمٌ  ركاء الأرباح التي يرتْهاحدكد الغرض الذم اتفق عليو، بٌٍ يقتسم الشٌ 
بُ أم نوع ركاء لا تدخل فهذه الصورة ليست شركة؛ بل نوع من التعاكف بتُ الشٌ  ات٠سائر التي تٮسركنّا.

تعاكف بُ ات٠سائر، كت٬وز ك ركات الشرعية. ككلٌ ما بُ الأمر ىو نوع من التبر ع بُ الأرباح من أنواع الشٌ 
، كلو كاف بينهم عقد لأنوٌ عقد باطل، ففي تٖمٌل ات٠سائر منهم أف يرجع عن تبر عو، كتٯتنع عن لكلٌ 

 صرؼ فيو.شريك كبتُ ات١اؿ ليتمكن من التٌ  ى بتُ كلٌ ركة ت٬ب أف تٗتلط الأمواؿ كأف تٮلٌ عقد الشٌ 
ركاء بٌٍ كاء لاستثمارىا بالاتفاؽ ت١صلحة الشٌ ركاء ملكية حصصهم إبٔ أحد الشرٌ الثانية: أف ينقل الشٌ  -

ريك ىو ات١سؤكؿ أماـ الغتَ ، كيكوف الشٌ سائر عليهم بنسبة حصصهم بُ رأس ات١اؿتوزيع الأرباح كات٠
وع لا يعتبر  النٌ ا أصبحت ملكان لو. كىذا لأنٌّ  ين كت٭جزكف على تٚيع رأس ات١اؿ؛كيطالبو الدائنوف بالدٌ 

م الربح كلا يهم عن ملكيتهم، فلب ت٭ق ت٢ركاء إبٔ شريك كاحد يعتٍ تٗلٌ شركة شرعان؛ لأفٌ نقل ملكية الشٌ 
ل ، كشرعان ىو الذم يتحمٌ ريك أف يعطيهم رتْان إلا من باب التبر علوف خسارة، كلا يلزـ الشٌ يتحمٌ 

 ركة التي أصبح مالكها.ات٠سارة، كالربح لو، كىو ات١سؤكؿ الوحيد عن الشٌ 

                                     
 ُّٖ-ُّٓ/ ِ الشركات بُ الشريعة الإسلبمية كالقانوف الوضعي، د. عبد العزيز خياط، :َُٓ
 ُْٔ-ُِْ/ ِ: ات١رجع السابق،   ُُٓ
 ُُٓ-ُْٖ/ِ:ات١رجع السابق،  ُِٓ
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 الصورتاف اتٞائزتاف:
لأحدىم لاستثمارىا ت١صلحتهم تو كيتفقوف على تسليمها ركاء تٔلكية حصٌ الأكبٔ: أف ت٭تفظ كلٌ من الشٌ  -

ركة تٮضع لقواعد وع من الشٌ على أف يقتسموا الربح كات٠سارة حسب الاتفاؽ أك حصصهم، فهذا النٌ 
 شركة ات١ضاربة كالعناف.

شريك مالكان  ركاء، فيكوف كلٌ ركاء على أف تكوف اتٟصص شائعة ات١لكية بتُ الشٌ أف يتفق الشٌ الثانية:  -
 ركة جائز شرعان؛ لأنوٌ تٮضع لقواعد شركة العناف.وع من الشٌ لنٌ يوع، كىذا اتٟصتو على الشٌ 

 شػٟ.اٌّطٍت اٌثبٟٔ: ششوبد ا٤ِٛاي ٚدىّٙب اٌشّ 

ي ّٚ  ــ ششوبد ا٤ِٛاي: اٌفشع ا٤

ركات ركات التي يكوف فيها الاعتبار على الأمواؿ، كليس على الاعتبار الشخصي، كتتضمن الشٌ كىي الشٌ  
 :(ُّٓ)الآتية
  المساىمة: ركةالش   -أولًا 

 كلٌ ،ركة التي يقسم فيها رأس ات١اؿ إبٔ أقساـ متساكية القيمة كىي الشٌ  ركة المساىمة:تعريف الش   - 1
جزء منها يسمٌى سهمان، فيشتًؾ كلٌ مساىم بعدد من الأسهم القابلة للتداكؿ، كيكوف ات١ساىم مسؤكلان أماـ 

 ر ما تٯلك من أسهم.االغتَ تٔقد
 ساىمة:ركات المخصائص الش   - 2

 :(ُْٓ)ىناؾ العديد من ات٠صائص للشركات ات١سات٫ة، كمن أت٫ها
 ركة ات١سات٫ة ينقسم إبٔ أسهم متساكية القيمة كقابلة للتداكؿ.رأس ماؿ الشٌ  .ُ
 عدـ مسؤكلية ات١سات٫تُ إلا تٔقدار ما تٯلكوف من أسهم. .ِ
ىا عن غتَىا باعتبارىا ز العنواف التجارم للشركة لا يكوف باسم أحد الشركاء؛ بل ت٢ا اسم تٕارم تٯيٌ  .ّ

ركة التي أسست من شخصان معنويان لو شخصيتو الاعتبارية، كعادة يكوف الاسم تعبتَان عن غرض الشٌ 
 أجلو.

 ركة ات١سات٫ة إلا بعد تسجيلها قانونيان.لا ت٬وز إنشاء الشٌ  .ْ
 ركة.ريك ات١ساىم صفة التاجر لمجرد انضمامو إبٔ الشٌ لا يكتسب الشٌ  .ٓ

                                     
 الشركات بُ الفقوكما بعد، ك  ٖٔ/ ِ الشركات بُ الشريعة الإسلبمية كالقانوف الوضعي، د. عبد العزيز خياط، :(ُّٓ)

 ُِٕ-ُِٔص  الإسلبمي، علي ات٠فيف،
  ٖٗ-ٖٖ/ِص  الشركات بُ الشريعة الإسلبمية كالقانوف الوضعي، د. عبد العزيز خياط، :(ُْٓ)
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ت٫ة عادة للقياـ بات١شركعات الضخمة التي تٖتاج إبٔ رأس ماؿ كبتَ، كالتي عادة ركات ات١ساتنشأ الشٌ  .ٔ
 لا تستطيع القياـ بها شركات الأشخاص.

 :(155)ركات المساىمةأىمية الش   - 3
ركات ات١سات٫ة أىم أنواع الشركات كأكثرىا تأثتَان  بُ التطور الاقتصادم العات١ي اتٟديث؛ لأنٌّا الأداة الشٌ  تعتبر 
نوف بو من تٚع الأمواؿ أت لرجاؿ الأعماؿ ما يتمكٌ مكٌنت الدكؿ من القياـ بات١شركعات الكبر ل، كىيٌ التي 
ناعات الكبتَة، كاستثمار خمة، كالصٌ ة الضٌ جارات العامٌ كة ليقوموا بالتٌ ائلة عن طريق ات١سات٫ة بُ الشرٌ الطٌ 

ذلك من ات١شاريع التي لا يستطيع أف  فط من باطن الأرض، كغتَاسعة، كاستخراج ات١عادف كالنٌ الأراضي الشٌ 
ا تٖتاج إبٔ رؤكس أموؿ ضخمة، كلا تٯكن تٚع ىذه الأمواؿ إلا يقوـ بها فرد أك ت٣موعة قليلة من الأفراد؛ لأنٌّ 

 عن طريق ات١سات٫ة من قبل شرت٭ة كبتَة من الأفراد ات١ستثمرين.
ركاء ات١سات٫تُ، كتٖديد ة عن الشٌ تقلٌ خصية الاعتبارية كجعلها مسركات ات١سات٫ة الشٌ ككاف لإعطاء الشٌ 

 اس الواسع على ات١سات٫ة فيها.مسؤكليتهم بُ حدكد الأسهم التي تٯتلكونّا، كاف ت٢ا الأثر الكبتَ بُ إقباؿ النٌ 
ركاء فيها ف رأس مات٢ا من أسهم قابلة للتداكؿ، كيكوف الشٌ كىي شركة يتكوٌ  شركة التوصية بالأسهم: -ثانياً 

مسؤكليتهم تتجاكز رأتٝات٢م، كشركاء موصوف لا تتجاكز مسؤكليتهم ما تٯلكوف من  منوفاقسمتُ: شركاء متض
 أسهم.
ف رأس مات٢ا من أجزاء غتَ قابلة للتداكؿ، كلا كىي شركة يتكوٌ  الشركة ذات المسؤولية المحدودة: -ثالثاً 

 س ات١اؿ.ركاء تٔقدار حصصهم من رأد مسؤكلية الشٌ يلجأ فيها إبٔ الاكتتاب العاـ، كتتحدٌ 
 : ٌششوبد ا٤ِٛاي شػٟاٌشّ  ىُذاٌ -اٌفشع اٌثبٟٔ 

 :(156) رعي للشركات المساىمةالحكم الش  –أولًا 
 التكييف الفقهي للشركة ات١سات٫ة لا تٮلو من حالتتُ:

ىي شركة عناف، كت٣لس الإدارة لا يكوف مسات٫ان؛ بل يأخذ أجرة )مكافأة(، فهو ككيل عن تٚيع  .ُ
 ر جائزة شرعان.جكالوكالة بأات١سات٫تُ، 

 أك ىي شركة عناف كمضاربة إذا كاف ت٣لس الإدارة مسات٫ان. .ِ
 مات.با كغتَىا من باقي المحرٌ ركة ات١سات٫ة جائزة شرعان إذا كانت خالية من الأنشطة المحرمة كالرٌ كبالتابٕ فالشٌ 

                                     
 ٖٗ/ِ: ات١رجع السابق،  ُٓٓ)
 كما بعد. ْٕ: فقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. سعد ات٠ثلبف، ص (ُٔٓ)
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عي إبٔ الأقساـ ر ركات ات١سات٫ة عمليان من حيث طبيعة العمل الذم تقوـ بو كحكمو الشٌ كتٯكن تقسيم الشٌ 
 الآتية:
با إقراضان كلا اقتًاضان؛ بل ىي ركات بُ الرٌ العمل الذم ت٘ارسو مباح شرعان: فلب تتعامل ىذه الشٌ  .ُ

 كة جائزة شرعان كتٯكن ات١سات٫ة فيها.رعية بُ تٚيع معاملبتها، فهذه الشرٌ منضبطة بالأحكاـ الشٌ 
نيع ات٠مور، كالدخاف، كالبنوؾ الربوية، كغتَ ركة ت٤رٌـ شرعان: مثل شركات تصالعمل الذم ت٘ارسو الشٌ  .ِ

 ت٤رٌمة، كلا ت٬وز ات١سات٫ة فيها. ، فهذه الشركاتالأنشطة المحرٌمةالشركات ذات ذلك من 
ركة تتعامل ببعض ات١عاملبت المحرٌمة، كذلك ىذه الشٌ  ركة مباح شرعان، لكنٌ العمل الذم تقوـ بو الشٌ  .ّ

عامل ببعض ات١عاملبت المحرٌمة، مثل أف يكوف لكن مع التٌ مثل العمل بُ تٕارة أك صناعة أك زراعة، 
ركات الآف، كىذا القسم ييسمٌى بػػ: ت٢ا أرصدة بُ ات١صارؼ بفوائد ربوية، كىذا حاؿ معظم الشٌ 

 ركات ات١ختلطة"."الشٌ 
 ركات:كالعلماء ات١عاصركف على قولتُ بُ ىذه الشٌ 

أف يتخلٌص ات١ساىم من الربا بعد حصولو على الأرباح  ركات بشرط:القوؿ الأكٌؿ: تٕوز ات١سات٫ة بُ ىذه الشٌ 
 إف عرؼ مقداره، فإف بٓ يعرؼ مقداره، فأكثر ما قيل: إنوٌ يتخلٌص من نصف الأرباح.

ركات مطلقان. كذىب إبٔ ىذا القوؿ أكثر العلماء ات١عاصرين، كأخذ بو القوؿ الثاني: تٖرنً ات١سات٫ة بُ ىذه الشٌ 
لبمي التابع لرابطة العابٓ الإسلبمي، كت٣مع الفقو الإسلبمي الدكبٕ التابع ت١نظمة المجمعاف: ت٣مع الفقو الإس

 ات١ؤت٘ر الإسلبمي.
ـ بُ جدة كذلك ُِٗٗق / ُُِْ( عاـ ٕ/ُ) ّٔالمجمع الفقهي الإسلبمي الدكبٕ رقم  جاء بُ قرار

 ركات ات١سات٫ة:تٓصوص الإسهاـ بُ الشٌ 
أسيس شركة مسات٫ة ذات أغراض كأنشطة مشركعة أمر تٔا أفٌ الأصل بُ ات١عاملبت اتٟل، فإفٌ ت .ُ

 جائز.
لا خلبؼ بُ حرمة الإسهاـ بُ شركات غرضها الأساسي ت٤رٌـ كالتعامل بالربا، أك إنتاج المحرٌمات،  .ِ

 أك ات١تاجرة بها.
الأصل حرمة الإسهاـ بُ شركات تتعامل أحيانان بالمحرٌمات، كالربا كت٨وه، بالرغم من أفٌ أنشطتها  .ّ

 ة مشركعة.الأساسي
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 التوصية بالأسهم: لشركةالحكم الشرعي  –ثانياً 
 :(ُٕٓ)ركة ثلبثة جوانبتتضمن ىذه الشٌ 

ريعة وصية البسيطة جائز فهو تٮضع لقواعد الشٌ ضامن كما بُ شركات التٌ جانب ات١تضامنتُ: كالتٌ  -
 .الإسلبمية بُ شركتي العناف كات١فاكضة

الأسهم تٗضع لقواعد الشريعة مع استثناءات لبعض أنواع  جانب ات١سات٫ة من ات١وصتُ: كإفٌ ات١سات٫ة بُ -
و ت٤صور بتُ قلٌة من ات١سات٫تُ بُ ، فات٠لبصة أفٌ تقدنً اتٟصة بالأسهم جائز شرعان، لا سيما أنٌ الأسهم
 وصية بالأسهم، كأفٌ ات١سات٫تُ يعرفوف بعضهم كتتوفر الثقة بينهم.شركة التٌ 

ت١تضامنتُ: فهذا تٮضع لأحكاـ ات١ضاربة، فات١وصوف قدٌموا جانب العمل بُ أمواؿ ات١وصتُ من قبل ا -
 .أموات٢م ليعمل بها ات١تضامنوف

من  ابقة جائزة شرعان، ت٦ا يعتٍ أفٌ شركة التوصية بالأسهم جائزة شرعان، كباقي ما يتعلقفاتٞوانب الثلبثة السٌ 
لا يتعارض مع عمومية...فهذا ركات من أمور قانونية: كوجود عنواف للشركة كت٣لس رقابة كتٚعية ىذه الشٌ 

فهي خاضعة لقاعدة التًاضي التي لا تٗالف  لأنٌّا أعماؿ تنظيمية تٌ٘ت بإرادة الشركاء ؛ريعة الإسلبميةالشٌ 
 نصٌان شرعيان.

الشركة ذات ات١سؤكلية المحدكدة شركة ت٬تمع  :للشركة ذات المسؤولية المحدودة الشرعي كمحال -ثالثاً 
ركات كلا تتناقض معها، كىي رع بُ الشٌ ركة، كتٗضع لقواعد الشٌ ركاف ات١طلوبة بُ الشٌ العناصر كالأ فيها كلٌ 

 .(ُٖٓ)من شركة العناف كشركة ات١ضاربةكلٌ بالنتيجة جائزة شرعان ت٠ضوعها لأحكاـ  
 

 
 

 
 
 
 
 

                                     
 ِّٕ-ِّٓ/ِ ، د. عبد العزيز خياط،الشركات بُ الشريعة الإسلبمية كالقانوف الوضعي :(ُٕٓ)
 ِّٗ-ِّٕ/ِ ،ات١رجع السابق :(ُٖٓ)
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 اٌّجذث اٌخبِظ

 ششوبد اٌزغ٠ّٛك اٌٙشِٟ ٚاٌشّجىٟ
 ربس٠خٙب:

اتٟرب  ، كالتي كانت عقب انتهاءالكساد الكبتَ فتًةينات أثناء ريقة بُ أمريكا بُ عقد الثلبثالطٌ ىذه ظهرت 
غتَة مقابل العمولة، كبُ منتصف عقد الأربعينيات كانت ، ككانت تعتمد على بيع ات١نتجات الصٌ العات١ية الأكبٔ

أغلب زبائنها ىم  فٌ أكقد انتبهت إبٔ  (California Vitamin) نيا فيتامينسىنالك شركة تدعى كاليفور 
و من الأفضل أف يكوف لديك كشركة عدد أنٌ  ة أيضان كمن أقارب كأصدقاء موظفيها، كت٢ذا اكتشفت ىذه الشر 

ت٦كن من ة التي تٖاكؿ التًكيج لأكبر  عدد من القلٌ  اس، بدلان أكبر  من ات١ركجتُ يركجوف لأعداد صغتَة من النٌ 
جيها بالتًكيج عن منتجاتها بشكل أكبر ، كأعطت ىؤلاء اتٟق بُ ع مركٌ شجٌ كة أف تي رت الشرٌ قرٌ  كلذلك ،اسالنٌ 

جتُ بعمولات قامت الشركة تٔكافأة ىؤلاء ات١ركٌ  ن أقاربهم كأصدقائهم، بُ ات١قابلجتُ جدد للشركة مدعوة مركٌ 
 .على حسب ات١بيعات التي قاـ بها فريقهم ككلٌ 

  California،)تُ لشركةوقتُ ات١ستقلٌ ، قاـ اثناف من ات١سٌ تٖديدان  ـُٗٓٗلك، كبُ عاـ بعد ذ

Vitamins)  ٌاىا إبٔكالتي قد غتَت مسم (NutraLife  )،  ٌعلى  يان بإنشاء شركة خاصة بهما تعتمد كل
اسم  حيث كاف (A m Way)إيو إـ كام ػػ: ت تسميتها ببكي بُ تسويقها ت١نتجاتها، كتٌ٘ سويق الشٌ التٌ 

 نديل.أىذه الشركة ريتش ديفوس كجام فاف مؤسستُ 
ركات ات٢رمية، ككاف ىذا القرار بناء نع الشٌ تٔ الولايات ات١تحدة ، صدر قانوف بُـُْٕٗكبُ عاـ 

يو أـ كام كغتَىا من إحيث كجهت دعوات قضائية ضد شركة  قدمو السيناتور كالتً موندابٕ، مشركع على
يو أـ كام ات١لبيتُ من الدكلارات كبعد أربع إشبكي. كلقد أنفقت شركة لتسويق الركات التي تتبع نظاـ االشٌ 

، صدر حكم من ـُٕٗٗسنوات بُ المحاكم للدفاع عن قانونيتها كشركة تتبع النظاـ الشبكي، كبُ عاـ 
رمية م استبينوا الفرؽ بتُ الشركات ات٢يو أـ كام، كذلك لأنٌّ إجارية الفيدرالية بقانونية شركة ات١فوضية الت

يو أـ كام تعتمد على مبيعاتها للمنتجات، كليس على سعر اشتًاؾ الأشخاص إكالشبكية، كلأف أرباح شركة 
 (.ُٗٓ)فيها
 

                                     
(ُٓٗ):https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82       

%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A_%D8    
 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%B3%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%A8%D9%8A%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%B3%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%A8%D9%8A%D8%B1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%B1%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%84%D9%89
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%B1%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%84%D9%89
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%AD%D8%B1%D8%A8_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A3%D9%88%D9%84%D9%89
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%88%D9%84%D8%A7%D9%8A%D8%A7%D8%AA_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AA%D8%AD%D8%AF%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%B4%D8%B1%D9%88%D8%B9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82%20%20%20%20%20%20_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82%20%20%20%20%20%20_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A
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 غ٠ٛك اٌٙشِٟ: ِفَٙٛ اٌزّ 

 ما منتجان ركة على اتٞمهور من خلبؿ شبكات النت يتلخٌص مفهوـ التسويق ات٢رمي بالآبٌ: تعرض الشٌ 
ىذا ات١شتًم كلٌما زاد عدد الزبائن الذم ت٬لبهم ك ، زبائن آخرينلات١نتج  ىذا ، كعمولة على تسويقلشرائو

 مرتفعة تطغى على فكرة ات١نتج الذم تٮضع للتسويق. لات مبالغتزداد عمولاتو، حتى تصبح العمو )ات١سوٌؽ( 
بٍ يقوـ بتسويق منتجات  ،كيأخذ صفة ككيل كلو رقم ،الإنساف منتجان من الشركةيشتًم وبعبارة أخرى: 

مهما علٌ كتصبح ت٢ما أرقاـ أيضان، بٍ يي  ،فيشتًياف ىذا ات١نتج أحد ىذه ات١نتجات إبٔ شخصتُ كيسوٌؽ ،الشركة
بيع ات١نتج إبٔ  أحد ات١نتجات إبٔ شخصتُ آخرين، فإذا ما بًٌ  بتسويقكاحد منهما بدكره  بهما كيقوـ كلٌ كيدرٌ 

مبلغان معينان، كىكذا بُ كل طبقة حتى  فعندىا يأخذ الشخص بالطبقة الأكبٔ ،الطبقة الثالثة تٯينان كيساران 
 .ك بيع ات١نتجات ت٢اأكليس شراء  ،قتُ الراغبتُ بُ تٖصيل العمولات حقيقةن تصبح شبكة من ات١سوٌ 

كيدفع رسومان للبشتًاؾ، كيكوف سعر السلعة أعلى من مثيلبتها  لعةبشراء السٌ )ات١سوٌؽ( كعادة ييلزـ ات١شتًم 
كي يأخذ العمولات عليهم من شركة لأخرل، كبعض   جلبهمالواجب  وؽ، كتٮتلف عدد الزبائنبُ السٌ 

 ، كتٮتلف عدد التوازف من شركة إبٔ أخرل.الشركات تشتًط التوازف الثنائي حتى يأخذ العمولات
، (Net Q)نت شركة كيو ركات التي عملت بُ سوريا لسنوات كثتَة، منها الشٌ نأخذ كاقعيان كلبياف ىذا الأمر 

 : (َُٔ)جينوـك ، C.C.S ورم، كالفرساف، كات١ركز السٌ (NetQuest) كويست نتك 
ست كالتي تأسٌ ، كويست نت:ابق التي كاف اتٝها السٌ  ،نتبكي كانت البداية مع كيو سويق الشٌ بُ شركات التٌ 

ىا كركبا.. كمقرٌ أاد مع ت٣موعات استثمارية من دكؿ سيا بالاتٖآمن ت٣موعة رجاؿ من دكؿ  ـُٖٗٗعاـ 
  .دكلة ُٓٔكتنتشر بُ الرئيسي ىونغ كونغ 

  : نشاط كيونت
عن  ،جهزة اتٟاسوبأك  ،كالقلبدات ،اعاتكالسٌ  ،ة التذكاريةكالمجوىرات الذىبيٌ  ،يعتمد على بيع ات١يداليات

   سويق ات٢رمي.طريق الانتًنت كفق مفهوـ التٌ 
ل بُ تسويق عطاء عملبئها عمولات كفق نشاط العميإخطة بُ تسويق منتجاتها من خلبؿ  ركةكتعتمد الشٌ 

   منتجاتها.
  : شركط الانتساب

   منها:ستفادة من الفوائد، تعتمد الشركة عدة شركط ت٬ب تٖققها للدخوؿ بُ شبكة العملبء كالا
                                     

 ـَُِٕ/ٓ/َُ، ُُْٖٔجريدة الثورة السورية، العدد  :(َُٔ)
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   من منتجاتها. قلٌ شراء منتج كاحد على الأ  -
ق لدل ؼ ىو زبوف سابكات١عرٌ  ،ركةباستخداـ رقم حسابو لدل الشٌ  ك مرجعأؼ راء عن طريق معرٌ الشٌ   -
   ركة.الشٌ 
ك أمانية لكتًكني بالبطاقة الائتركة الإراء من خلبؿ موقع الشٌ كماؿ عملية الشٌ إراء ك تعبئة استمارة الشٌ   -

   .من مسبقان البطاقات مدفوعة الثٌ 
كيدخل ات١شتًؾ اتٞديد بُ نظاـ العمل  ،ت٘اـ عملية شراء ات١نتجإنح ات١شتًؾ اتٞديد رقم حساب بعد يتم م  -

   رباحو ات١ادية ات١وعودة.أبالبحث عن زبائن جدد ليحقق يبدأ ل
   صدقاء كالزملبء بآلية عمل الشركة كدعوتهم ابٔ الانضماـ اليها.قارب كالأىل كالأعلى ات١شتًؾ تعريف الأ  -
ق الربح ات١ادم كلا يتحقٌ  ،يسر(أتٯن ك أالعمل يصبح لو طرفاف ) فٌ أم ؛ أات١شتًؾ يعمل بنظاـ ثنائي  -

كأف يتوازف الطرفاف،  ،من قبلهما اتللشركة كشراء منتج لا بُ حاؿ قيامو بضم مشتًكتُ جددإ للمشتًؾ
رباحو ات١ادية أعلى ميمنة كميسرة ات١شتًؾ زادت  فكلما زاد عدد ات١نتسبتُ ،"ظام الهرميالن  ػ "كيعرؼ ىذا ب

منتسب يكوف قد  ككلٌ  ،ب عن طريقو عدد كبتَ من الاشخاصكيكوف قد انتس ،حتى يصبح بُ رأس ات٢رـ
   لف لتَة سورية.أ ََٔ - َّٓكة تٔبالغ تتًاكح بتُ من الشر  ت٥تلقان  اشتًل منتجان 

نت بات١قاىي  شخاص ات١شتًكتُ كالراغبتُ بالانتساب لشركة كيوكانت تتم الاجتماعات ات٠اصة بالأ  -
ككاف تٮصص  ،باح السريعةر ركة كمنتجاتها كالأعطاء دركس تدريبية عن عمل الشإكيتم  ،كات١طاعم كات١لبعب

   .(ُُٔ)ك شهرين(أبُ شهر  درس عنوانو )كيف تصبح مليونتَان 
  : مطالب كعركض

كبعد الانتساب تٮتَكنو  ،دكلار َََُ طلب من ات١نتسب اتٞديد للشركة مبالغ قد تصل ابٔحينذاؾ كاف يي 
   بتُ ثلبثة عركض مقابل انتسابو ك ات١بلغ الذم دفعو.

لبية بُ جسده رة عن ساعة )ت٘نحو اتٟظ كالطاقة الات٬ابية كتقضي على الطاقة السٌ منتج كهدية ىو عبا  -
   كركحو(.. ىكذا يقولوف لو.

                                     
اتٝو جواد علي نصر الله خلخابٕ كزكجتو السورية ش. خ.  ـََِْسها رجل عراقي عاـ سٌ أ:  مؤسسها داخل سورية: (ُُٔ)

رياؼ  باقي المحافظات كالأبُ ـََِٕكانتشرت بشكل كبتَ عاـ  ،كرجل عراقي ثالث اتٝو حسن فارس عبد الله مسعود
 السورية.
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عات التي تباع على البسطات بألف احدل اتٞهات ات١ختصة ات١تابعة للموضوع كصفتها بأنّا ساعة من السٌ إ
   لفي لتَة.أك أ

اعة تٞهة منح اتٟظ كالطاقة الات٬ابية ت٢ا مفعوؿ السٌ  بأفٌ  )كيوت٫وف ات١نتسب، درق على الصٌ علٌ قلبدة تي   -
  . لبية(كالقضاء على الطاقة السٌ 

 ،دكلار َََُة اسبوع مقابل فراد عائلتو ابٔ دكلة ت٣اكرة )تركيا( ت١دأحد أفر مع م السٌ أ ،منتج سياحي  -
قية تكلفة الرحلة اتٟقيك  بُ تركيا. و مع اتٞهة السياحيةرسالإتى يصبح لديهم العدد ات١تفق على ح كيبقى منتظران 

   دكلار. ََٓمنتسب  كلٌ   منم يرتْوف نٌّ أم أ ؛دكلار ََٓتْسب مكاتب سياحة 
تٖقيق  ركة بهدؼبٔ الشٌ إك ات١قربتُ لو لتنسيبهم أائو قربأات١نتسب رحلة البحث عن زبائن من كعند العودة يبدأ 

   بٔ ما لا نّاية.إن الزبائن ذا حاؿ من يأبٌ بعده مكىك ،الطموحات التي كعدكه بها
  : ىركب مؤسس شركة الفرساف

ست )شركة تأسٌ  ،ة كيونت التي تٖدثنا عنها سابقان ت ت٤اصرة كملبحقة شركف تٌ٘ أكبعد  ـَُِّخلبؿ عاـ 
 .( برأتٝاؿ مليوف لتَةَُِّ/  ٕ/  ُّتاريخ  َُٕٕٔالفرساف( ات١شابهة تٖت رقم )

   :ات٢دؼ ات١علن
ماح ت٢ا تٔزاكلة جل التجارم للشركة لا يتضمن السٌ كالسٌ   ؿ التجارية كالصناعية كالاستتَاد.القياـ بكافة الاعما

   .صلبن أسويق الشبكي كونو غتَ مسموح بو نشاط التٌ 
جل التجارم بالمحافظات تٔوجب كتابها رقم مانات السٌ أزارة التجارة الداخلية على كافة مت ك كقد عمٌ 

جل بكي على السٌ سويق الشٌ ضافة عبارة التٌ إبعدـ  ََِٗ/  ِ/  ُٕتاريخ  ّ/  َُ/  ّٖٓ/  ِٖٕٗ)
التجارم بهدؼ تٛاية ات١واطنتُ من عمليات التلبعب كالاحتياؿ التي تقوـ بها الشركات العاملة بُ ت٣اؿ 

   التسويق ات٢رمي.
  : الفرساف تستغل التًخيص

كت٫وا أف أسويق ات٢رمي بعد ت٣اؿ التٌ عمل بُ صحاب شركة الفرساف التًخيص ات١منوح ت٢م كبدؤكا بالأاستغل 
شخاص وا يبر زكف ترخيص شركة الفرساف للؤالتًخيص ت٢م ككان نو بًٌ أطنتُ بأنّم ككلبء لشركة كيو نت ك ات١وا

م كانوا يطلبوف نٌّ أحد على مضموف التًخيص.. كما أف يطلع أنت دكف ونّم للبنتساب لشركة كيو الذين يدع
للبنتساب لضماف عدـ قياـ  صدقائهم تٖديدان أقاربهم كذكيهم ك أنت دعوة كيو  كات١نتسبتُ لشركة  من ات١شتًكتُ

كىذا كاف يضمن ت٢م استمرارية  ،ك صديقو الذم دعاه للبنتسابأب اتٞديد بتقدنً شكول تْق قريبو ات١نتس
   ة كسريعة.رباح كبتَ أيهامهم بتحقيق إر مبالغ مالية كبتَة منهم مقابل التغرير كالاحتياؿ على ات١واطنتُ كاستجرا

  : اتٟالة النفسية
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 الضعف )اتٟالة ات١ادية كالطموح(.شخاص.. يعرفوف نقطة د الزبائن على اتٟالة النفسية للؤيعتمدكف بُ اصطيا
صحاب رأس ات١اؿ أك من أن فئة الشباب العاطلتُ عن العمل % من ات١نتسبتُ م َٗ فٌ إ :كالدراسات تقوؿ

   .الضعيف الذم لا يفتتح بو مشركعان 
ركة كتنظيم ضبوط لقاء القبض على عدد كبتَ من مشتًكي كمنتسبي ىذه الشٌ إابقة نوات السٌ خلبؿ السٌ  كقد بًٌ 

ك كليدتها أنت عي عملو كانتسابو لشركة كيو دٌ من ي كملبحقة كلٌ  ،تقدتٯهم ابٔ القضاء ات١ختص كبًٌ  ،همتْقٌ 
   الفرساف.

بسبب العدد الكبتَ من  مطلوبوف للعدالة حاليان ثر ذلك ىرب مؤسسو الشركة خارج اتٟدكد.. كىم أكعلى 
   ليهما.إحد كبتَ عدد الاشخاص ات١نتسبتُ  ككذلك تراجع ابٔ ،الشكاكل تْقهم

 غ٠ٛك اٌٙشِٟ:رؼش٠ف اٌز  

سويق ات٢رمي، كىي كإف اختلفت بُ الأتٝاء فهي متقاربة أك متماثلة بُ ات١ضموف، كمن تعدٌدت تسميات التٌ 
الاستثمار ك مسرة ات٢رمية، بكي، كتسويق ات١صفوفة، كالس  سويق الشٌ ات١صطلحات: التٌ يات أك أىم ىذه ات١سمٌ 

 .بكيسويق الشٌ سويق ات٢رمي كالتٌ سويق بعمولة ىرمية أك شبكية. لكنٌ أشهرىا ىو التٌ كالتٌ ات٢رمي، 
 بكي بعدٌة تعاريف منها:لشٌ سويق اكقد عرٌؼ التٌ 

إف )نتيجة بيعو ات١نتج أك ات٠دمة ك حوافز مالية، ؽ على عمولات أبرنامج تسويق ت٭صل فيو ات١سو   -
اعتماده مساعدان أك تابعان للمسوٌؽ  شخص يتمٌ  ، إضافة تٟصولو على عمولات عن كلٌ (كجدت)

 .(ُِٔ)كفق أنظمة كبرامج عمولات خاصة
من  نظاـ تسويقي مباشر، يرٌكج ت١نتجاتو عن طريق ات١شتًين، بإعطائهم عمولات مالية مقابل كلٌ  -

 .(ُّٔ)ن طريقهم، كفق شركط معينةيشتًم ع
قيق الأرباح، تكوف ات١كافأة فيو على استقطاب العملبء اتٞدد، حركات لتنظاـ استحدثتو بعض الشٌ  -

 .(ُْٔ)كتقدٌر بطريقة حسابية ىرمية متًاكمة متشابكة

                                     
، العدد الأكٌؿ، ٖ: التسويق الشبكي من منظور فقهي، أسامة الأشقر، ت٣لة الزرقاء للبحوث كالدراسات، المجلد (ُِٔ)

 ّـ، صََِٔ
 َِٓـ، ص ََُِ، ُ: التسويق التجارم كأحكامو بُ الفقو الإسلبمي، د. حستُ الشهراني، ط(ُّٔ)
 ٔـ، صَُُِ، شباط ُٔىرمية، أتٛد تٝتَ قرني، ت٣لة اتٟق، الشارقة، العدد  : حكم التسويق بعمولة(ُْٔ)



111 
 

بكي ىو برنامج تسويقي تٯنح ات١شاركتُ فيو شراء حق التوظيف ت١زيد من ات١شاركتُ، سويق الشٌ الت   -
، يع ات١نتجات أك ات٠دمات، كالتعويض عن ات١بيعات عن طريق الأشخاص الذين قاموا بتجنيدىمكب

 .(ُٓٔ)فضلبن عن ات١بيعات ات٠اصة بهم
 بكي يقوـ على:سويق الش  أفٌ الت  ابقة السٌ يلبحظ من خلبؿ التعاريف 

 سويق ات١باشر.لعة مباشرة من ات١نتج دكف كساطة؛ أم اللجوء إبٔ أسلوب التٌ حصوؿ العميل على السٌ  .ُ
كجودىا تٯكن أف يكوف صوريان؛ لأفٌ  ، كلكن  )كقد لا تكوف موجودة بالأساس( لعة موجودةالسٌ  .ِ

 العمولات التي تأبٌ من تٕنيد الآخرين ىي الأصل لتحقيق الأرباح.
، كالعمولات تٗتلف من شركة إبٔ أخرل، كبالتابٕ تٮتلف اتٟد الأدنى كل ات٢رميالتسويق يأخذ الشٌ  .ّ

 لعملبء الواجب تٕنيدىم للحصوؿ على العمولات من شركة إبٔ أخرل.لعدد ا
 جىٟ:غ٠ٛك اٌٙشِٟ ٚاٌشّ اٌفشق ث١ٓ ٔظبَ اٌزّ 

 أشد  بكي سويق الشٌ أفٌ التٌ  كاعتبر  بكي؛ بل اسويق ات٢رمي كالشٌ يوجد ىناؾ فارؽ بتُ التٌ  لايرل البعض أنوٌ 
 سويق ات٢رمي.خطران من التٌ 

 : (ُٔٔ)بكي، كلعلٌ أت٫هاسويق ات٢رمي كالشٌ التٌ  وارؽ بتُؾ فكيرل البعض الآخر أنوٌ ىنا 
سويق ات٢رمي الذم تٮلو من د ات١ستويات، تٓلبؼ التٌ بكي متعد  سويق الشٌ كجود منتج حقيقي بُ التٌ  .ُ

 أية سلعة أك خدمة.
لع كات٠دمات ضمن نظامها سويق ات٢رمي تقدٌـ السٌ عاء، فكثتَ من شركات التٌ ىذا الادٌ  يدحضلكنٌ الواقع 

، بل غالبان ما بذاتونت، كما أفٌ ات١نتج ليس مقصودان شركة بزناس كشركة كيو  :ذه الشركاتسويقي، كمن ىلتٌ ا
 قليدم.وؽ التٌ بكثتَ عن سعره بُ السٌ  أعلىيكوف سعر ىذا ات١نتج 

سويق شخص، بينما التٌ  د الطبقات: عبارة عن شبكة ىندسية تٖت كلٌ سويق الشبكي متعدٌ التٌ  .ِ
 خص بُ أعلى ات٢رـ كعدٌة أشخاص تٖتو.ات٢رمي يوجد فيو ش

رؤكس، إذ  بعد ةأك عدة أىراـ  واحدظاـ ىرمان برأس فرؽ بُ أف يكوف النٌ  فلااتٟقيقة أفٌ ىذا فارؽ شكلي، 
بُ القمٌة  نٍ مى  سلسل ىو توابٕ الطبقات، تعدٌدت الرؤكس أـ بٓ تتعدٌد، كالنتيجة كاحدة، فإف  إفٌ جوىر التٌ 

 ، كالطبقات التالية تٖصل على القليل، كالطبقات الأختَة لا تٖصل على شيء.على جلٌ الأرباح كفت٭وز 

                                     
 ٖق، ص ُّْْ: التسويق الشبكي )ات٢رمي( من كجهة نظر إسلبمية، خالد اتٞهتٍ، شبكة الألوكة، (ُٓٔ)
حولية   عقد التسويق الشبكي بُ ميزاف الفقو الإسلبمي دراسة تأصيلية فقهية مقارنة، د. مندم عبد الله حجازم،: (ُٔٔ)

 ُُِٖ-ُُٕٗص  ،ّْكلية الدراسات كالعربية للبنات بُ الاسكندرية، المجلد الثاني، العدد 
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بهة ركات لإبعاد الشٌ من ىذه الشٌ  حيلةظامتُ ىو فريق بتُ النٌ ، فالتٌ ىو ىرمي حقيقتوبكي بُ سويق الشٌ فالتٌ 
 عنها.

 جىٟ:غ٠ٛك اٌشّ أٔٛاع اٌزّ 

سويقية كأىدافها التًكت٬ية، كأىم ركة التٌ سات الشٌ بكي أك ات٢رمي تبعان لسياسويق الش  تٗتلف أنواع كصور الت  
 :(ُٕٔ)أنواعو الشائعة

قتُ اتٞدد، كلا يكوف كيعتٍ أفٌ ات١سوٌؽ يقوـ بتكوين شبكة أفقية من ات١سوٌ  نظام الطبقة الواحدة: –أولًا 
، يعات أكبر كاف حجم ات١بلعدد ات١سوٌقتُ اتٞدد الذين يقوـ ات١سوٌؽ تّلبهم، فكلٌما كانت أكبر    ىناؾ أمٌ حدٌ 

كالقصد من الطبقة الواحدة ىو ت٘كتُ ات١سوٌؽ من جلب عدد أكبر  من ات١سوٌقتُ اتٞدد، فتشتدٌ ات١نافسة بتُ 
زيادة أرباح ات١سوٌقتُ الرئيسيتُ ما داـ باستطاعة كلٌ مسوٌؽ القياـ بهذا العمل، كىذا ينعكس إت٬ابيان على 

 .الشركة
لكلٌ عميل  وازف من اتٞانبتُشتًط فيو تٖقيق التٌ تْيث يي  :(anBinary pl) ظام الثنائيالن   –ثانياً 

ؽ إبٔ ستة أشخاص، فيجب أف يكوف على اليمتُ كعلى اليسار، فمثلبن إذا كاف ات١طلوب أف تسو  مشتًؾ 
 اليسار.ىناؾ ثلبثة من جهة اليمتُ كثلبثة من جهة 

اسبوعيان أك  الجددولات بعدد الزبائن ظاـ من أشهر الأنظمة كأكثرىا تعاملبن، كتٖتسب العمكيعتبر  ىذا النٌ 
لو دكر كبتَ بُ كبح عدد الزبائن اتٞدد الذين يعتبر كف شرطان ت١نح ديد الزمن ، كتٖشهريان حسب كلٌ شركة

 بكة.العمولة ت١ن ىو فوقهم بُ الشٌ 
لأطراؼ ت١نح ات١كافأة، فلو كاف ىناؾ بُ أحد ا شرطىو  كاليساركت٬ب التنبيو على أفٌ التوازف بتُ اليمتُ 

إبٔ ات١سوٌؽ؛ لأفٌ شرط التوازف  تٜسة عملبء كبُ الطرؼ الآخر ألف عميل، فلن يتم منح ات١كافأة أك العمولة
 بتُ الطرفتُ )اليمتُ كاليسار( بٓ يتحقق.

  :(Martix Plan)نظام المصفوفة  –ثالثاً 
 اتٞبهة بُ ان ت٘ام دت٤دٌ  عددب بكيالشٌ  ؽات١سوٌ  تقييد يتمٌ  ات١صفوفة نظاـ ذات بكيالشٌ  سويقالتٌ  شركات بُ

 بعملية يقوـ لن فهو لديو، الأمامية اتٞبهة تعريض على القدرة لديو ليس بكيالشٌ  ؽات١سوٌ  أفٌ  أم الأمامية،
 اتٞبهة دتٖدٌ  ركاتالشٌ  فبعض ت٢م، سويقبالتٌ  يقوـ أف تٯكن دت٤دٌ  عدد لديو بل مفتوحة، مباشر تسويق

 ركاتالشٌ  كبعض أشخاص تٓمسة ت٢م( ات١باشر بالبيع ؽات١سوٌ  قوـي الذين الأشخاص )ىم ؽللمسوٌ  الأمامية
                                     

ص  عقد التسويق الشبكي بُ ميزاف الفقو الإسلبمي دراسة تأصيلية فقهية مقارنة، د. مندم عبد الله حجازم، : ُٕٔ
ُُِٖ-ُُٖٓ 
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 فرادأ عدد بأفٌ  ات١صفوفة نظاـ ذات بكيالشٌ  التسويق شركات كلٌ   تشتًؾ ذكرنا كما  لكن أشخاص، بسبعة
 .ان ت٤دكد يكوف الأمامية اتٞبهة

 فأب ان مباشر  ان تسويق مت٢ ؽسوٌ  الذين المحدكدين الأشخاص يقنع أف بكيالشٌ  ؽات١سوٌ  على ركةالشٌ  تفرضك     
 أف بعد إلا عمولتو، بكيالشٌ  ؽللمسوٌ  ـتقدٌ  لن ركةالشٌ  إف حيث أمامية، جبهات كيكونوا ان أيض ىم قوايسوٌ 

 غتَ وأنٌ  ان علم ،)ات١نتج( الوحدات من دت٤دٌ  عدد بيع أك الطبقات، من دت٤دٌ  عدد إبٔ شبكتو بُ البيع يصل
 ىو يستطيع حتى بالبيع بكةبالشٌ  تٖتو ىو من يقوـ بأف مرتبط وى فإذ الأمامية، جبهتو بتوسيع لو وحمسم

 دالتمدٌ  من بدلان  اقوبٕ()الشٌ  مودمالع دالتمدٌ  الشركات ىذه بُ التًكيز فيكوف عمولتو، على ت٭صل أف
  الأفقي.

الذين يصبحوف جبهة  فلو بًٌ تٖديد اتٞبهة الأمامية تٓمسة أشخاص، فيجب أف يسوٌؽ ت٠مسة أشخاص
 ...(ُٖٔ)كىكذا آخرين ف يسوٌؽ ت٠مسة كاحد من ىؤلاء ات٠مسة أ كلٌ ، كت٬ب على  ديدةأمامية ج

ىذه الطريقة يقوـ ات١سوٌؽ بُ  :) away plan-step break –Stair( نظام الانفصال –رابعاً 
ج، ج إبٔ أكبر  عدد من الأشخاص، كيقنعهم ببيع ات١نتى بكي، فيبيع ات١نتى سوبق الشٌ بالستَ على نفس نّج التٌ 

بكة عن طريقو، مثلو مثل باقي الطرؽ شخص يدخل بُ الشٌ  ج يبيعو كعن كلٌ منتى  سيدفع لو عمولة عن كلٌ ك 
 فراد معتُ، ينفصل كلٌ ة ات١وزع تٟجم معتُ، كعدد أكببكي، كلكن عندما تصل شسويق الشٌ لتٌ الأخرل بُ ا

بكة، كيعوٌض جدد بُ الشٌ فرد عن ت٣موعتو، كلا تدفع لو عمولة عن بيع أية كحدات من ات١نتج، أك أشخاص 
 نتيجة للبنفصاؿ فيما يشبو مكافأة نّاية ات٠دمة.عن ذلك تْوافز أك عمولة نّائية كبتَة 

 جىٟ:غ٠ٛك اٌشّ خظبئض اٌزّ 

  :(ُٗٔ)بكي بُ ات٠صائص الآتيةسويق الشٌ تشتًؾ أنواع التٌ 
 سويق.بُ عملية التٌ  للحصوؿ على العمولات كات١ضيٌ  شرطج شراء ات١نتى  - ُ
 يف غتَ ت٤دكد للمسوٌقتُ بُ سلسلة لا نّاية ت٢ا.توظ – ِ
 الأسبق بُ الاشتًاؾ ىو الأكفر حظان كالأكثر رتْان، كالعكس صحيح. – ّ
 متقدٌـ اشتًل ات١نتج. مسو قكة لا يكوف إلا عن طريق ر خوؿ بُ الشٌ الدٌ  – ْ

                                     
(168) :http://webmarketing102.blogspot.com/2016/03/Network-Marketing-

companies-matrix-system.html 
 َُص :التسويق الشبكي )ات٢رمي( من كجهة نظر إسلبمية، خالد اتٞهتٍ،(ُٗٔ)
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، تٮتلف من شركتضع تٚيع الشٌ  – ٓ ة لأخرل، حتى لا ركات خطان أتٛر لكبح تضخم عمولات رؤساء ات٢رـ
 تلتهم تٚيع أمواؿ الشركة.

بكي من أجل اتٟصوؿ ظاـ الشٌ ا يكوف الاشتًاؾ بالنٌ الشركة، إت٪ٌ  بمنتجاتالاىتماـ لا يكوف حقيقة  – ٔ
 .العمولاتعلى 

 ،، فات١سوٌؽ ىو ات١ستهلكسوٌقتُ لا ات١ستهلكتُستهلك من قبل ات١الغالبية السٌاحقة من ات١نتجات تي  – ٕ
 ويق التقليدم الذم يكوف فيو ات١ستهلك الطرؼ الأختَ بُ العملية التسويقية.سالتٌ  بخلاف

 غ٠ٛك اٌٙشِٟ:إٌمبؽ ٚا٤ٔشطخ غ١ش اٌمب١ٔٛٔخ ٌششوبد اٌزّ 

 :(َُٕ)سويق ات٢رميهة لشركات التٌ قاط كالأنشطة غتَ القانونية ات١وجٌ من أبرز النٌ 
ف يشتًم ات١نتج أؽ شتًط بات١سوٌ يي  لابينما  كات،ر بُ ىذه الشٌ  سويقيتطلب دفع رسوـ أك شراء ات١نتج لبدء التٌ  .ُ

 .مكاف بُ العابٓشركة أخرل بُ أم أك أف يدفع رسوـ تسجيل بُ أم 
سجيل كىذه ىي كسيلة قتُ جدد يشتًكف ات١نتجات أك يدفعوف رسوـ التٌ تٖصيل العمولات ناتج تٕنيد مسوٌ  .ِ

ف أجتُ يطلبوف منك ات١ركٌ  فٌ أالقانونية ستجد  يقية غتَىراـ التسو قيقية كالوحيدة، كأحيانان بُ الأالربح اتٟ
 .ك لن ترل أكثر من الكلماتتستدين ات١اؿ، كسيعدكنك بأمور كبتَة كستسمع كلمات أكبر  لكنٌ 

 .باع بسعر غتَ منطقي أك يكوف غامضان أك قابلبن للتغيتَ لاحقان، كىو كسيلة لدخوؿ ات٢رـ فقطج يي ات١نتى  .ّ
سويق الاعتيادية ستًبح من ؿ فتًة زمنية قصتَة، بينما بُ عمليات التٌ جدان خلب كعود بثركات كمدخوؿ عاؿو  .ْ

 .كلا أحد سيعدؾ بالكثتَ من الأرباح ،خلبؿ ات١بيعات فقط
سويق ات٢رمي غتَ القانوني، بينما بُ عمليات أساسيات عمل التٌ قاة كالأقارب من دعوة الأصدقاء ات١قربتُ كالثٌ  .ٓ

ات١نتج حقيقي ت١اذا لا تٯكن أف نبيعو لأم   بيع ات١نتج، كلكن طات١ا أفٌ سويق لا ت٭تاج إبٔ من يثقوف بوً لالتٌ 
 كاف؟

                                     
(170):ki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82      https://ar.wikipedia.org/wi

_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A 
 
  

 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82%20%20%20%20%20%20_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82%20%20%20%20%20%20_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82%20%20%20%20%20%20_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A
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كالبيع بُ  ،ل نسبة مقبولة من ات١بيعاتشكٌ كلا يي  ،للتضليلأك موجود بشكل غطاء  ،لا يوجد بيع مباشر .ٔ
مبيعات  لبسل التسويقية القانونية يبيع اتٞميعقتُ فقط داخل ات٢رـ التسويقي، بينما بُ السٌ الغالب للمسوٌ 

 .قتُقتُ كتٕنيد ات١سوٌ كلا ينحصر البيع بات١سوٌ  ،مباشرة
قتُ اضافيتُ لإكماؿ عملية توازنّم كتٖتاج إبٔ تٕنيد مسوٌ  ،ف الذين ىم دكنك بُ ات٢رـتتوقف العمولات بتوقٌ  .ٕ

ؽ ات١توقف( كغتَ ذلك من ك تضطر لبذؿ جهد اضابُ بدؿ ات١سوٌ نٌ أة اليمتُ كاليسار من ات٢رـ ) أم بُ جه
ف تربح أف تبيع ات١نتجات ك ألبسل التسويقية الاعتيادية  السٌ لشركط غتَ ات١عقولة لتحقيق الربح، بينما تٯكن بُا

 ...حتى لو بٓ يكن تٖتك بُ السلسلة التسويقية أم شخص أك شخص كاحد أك عشرين شخص
هما كاف مستول كينهار ات٢رـ الشخصي بتوقف أم عضو من الذين دكنك م ،لا توجد نّاية للتسويق ات٢رمي .ٖ

أك اعتقات٢م بعد اتضاح  ،بكةأك توقف كامل نظاـ العمولات نتيجة ىرب أصحاب الشٌ  ،الطبقة التي ىو فيها
كأيضان بعد  ،كليست عملية تسويقية حقيقة ،أف العملية برمتها ىي دائرة تٞمع ات١اؿ لمجموعة من الأشخاص

 .اكتشاؼ أمر البضائع كحقيقتها
 !!ىناؾ منتج يباع لأفٌ  ؛ان ىرمي ان ت٪وذج بكي ليسسويق الشٌ التٌ  بكي أفٌ سويق الشٌ تٌ ثتَ من أصحاب اليدٌعي ك .ٗ

 فلكي يتمٌ  ،تٟماية من مشاكل الأنظمة ات٢رميةشكل من الأشكاؿ ا : بيع منتج لا يضمن بأمٌ (ُُٕ)اتٟقيقةك 
كبناء عليو  ،كبيرةكبنسبة  ،أيضان  العاديلع للمستهلك تفادم مشاكل الأنظمة ات٢رمية ت٬ب أف تباع السٌ 

  .وؽ كنظريات منع التشبعتٯكن تطبيق آليات السٌ 
% من حجم  َٕات١نتجات التي تباع لغتَ ات١ستهلكتُ العاديتُ  بُ الولايات ات١تحدة يبلغ كمٌ  كعلى الأقلٌ 

حجم مبيعاتها لغتَ ت٦ثلي  بكي تعتًؼ بأفٌ سويق الشٌ أضخم شركات التٌ ك  .بكيسويق الشٌ مبيعات شركات التٌ 
  .% فقط ُٖأك الراغبتُ بُ إنشاء شبكة تسويقية لا يتجاكز ركة الشٌ 

عدـ استطاعة العديد من اتٟكومات  يكمن بها سرٌ  واجهةكبالتابٕ فوجود منتج أك أكثر ليس أكثر من 
 .الأنظمة الهرميةمتعلقة تٔمارسات  ىاضد  تلك الشركات أك اتٗاذ إجراءات قضائية  إغلاق

باع ىو فرصة العمل للغالبية العظمى من مستهلكي منتجات قيقي الذم يي ج اتٟأما بُ كاقع الأمر فات١نتى 
 .الشركة

                                     
(171) : .marketing/posts/681620851879656networkhttps://www.facebook.com/Syrian.against./       

 

https://www.facebook.com/Syrian.against.network.marketing/posts/681620851879656/
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ىذا على ات١ستول العملي، بالإضافة لذلك كعلى ات١ستول القانوني بُ الولايات ات١تحدة الأمريكية، حتى 
وانتُ فدرالية تٖت ق ت٤اكمتها قضائيان  دة كمنافسة كمفيدة بًٌ بكي التي تبيع منتجات متعدٌ سويق الشٌ شركات التٌ 

 .الأنظمة ات٢رمية أك قوانتُ خاصة بولايات بعينها ضدٌ 
بكي ىي الآف ت٘ارس انتهاكات للقواعد كالإرشادات التي تٖمي من الأنظمة سويق الشٌ العديد من شركات التٌ ك 

من عدـ  ركات مستمرة بُ العمل حتى الآف ليس لسبب أكثرىذه الشٌ ك  ،ع كمستتًكلكن بشكل مقنٌ  ،ات٢رمية
 نتهاكات قانونيا.ن لقدرة على إثبات ىذه الاا
ركات تضع بُ عقود التعاقد مع ت٦ثليها بنود قانونية ضد ات١مارسات غتَ القانونية لاستقطاب غالبية تلك الشٌ ك 

 عدـ إعطاء أم بيانات تتوقع مستول دخل عابٕ للفرد أك التًكيز أثناء الػ مثلبن : ت٦ثلتُ جدد للشركة
(Presentation)  غتَ كلكن على ات١ستول  ،ل كبتَ على شرح فائدة ات١نتجات كليس البزنسكبشك

 .تٗالف ىذه القواعد (Presentation) ركة على إعطاءرتٝي يتم تدريب ت٦ثلي الشٌ ال
كتصف ت٦ارساتهم بات١مارسات ات١خالفة للقواعد  ،ركة من ىؤلاء ات١مثلتُأ الشٌ ركة تتبر ٌ كبُ حاؿ مقاضاة الشٌ 

 .القانونية للشركة
 ركة بتبتٌٍ ركة حيث قامت الشٌ خم على الشٌ مثاؿ: حالة شركة كيونت بُ دكلة تركيا كات٢جوـ الإعلبمي الضٌ 

 .ؤ من ت٦ثليها كاتهامهم بانتهاؾ شركط التعاقدالتبر ٌ  :نفس الأسلوب
 اٌذىُ اٌششػٟ:

ركات التي تتعامل بنظاـ من قبل تٞاف إفتاء كعلماء دين مسلمتُ تٓصوص الشٌ  الفتاكل صدرت العديد من
ت١ا  ان شرع حرامبكي سويق الشٌ بطريقة التٌ  التعامل فٌ أ لكتفيد ىذه الفتاك سويق ات٢رمي، بكي أك التٌ الشٌ  سويقالتٌ 

  :تتضمنو من
 .با كالغرر الرٌ  -

 .اس بالباطلكأكل ىذه الشركات لأمواؿ النٌ  -

 .دليس كالتلبيسكالغش كالتٌ  -
 القمار. -

 .جكلأنّا تقوـ علي العمولات كليس ات١نتى   -

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%AA%D9%88%D9%89
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%81%D8%AA%D9%88%D9%89
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 :(ُِٕ)مع أدلتهما بكي، كسنعرض القولتُسويق الشٌ التٌ  أجازتكلا ينفي ذلك كجود أقواؿ أخرل 
 بٌجٛاص:اٌمٛي ث –أٚلاً 

 : أصحاب القوؿ باتٞواز
 .ودجائزة مطلقان من غتَ قيمنهم من قاؿ:  -
 ركة خدمات حقيقية نافعة كليست صورية.دىا، بأف تقدٌـ الشٌ منهم من قيٌ  -
 كمنهم من قيدىا بشرطتُ:  -

 وؽ.الأكٌؿ: أف تبيع الشركة ات١نتج بسعر السٌ 
 ج تْاجة إليو كراغبان فيو.الثاني: أف يكوف ات١شتًم ت٢ذا ات١نتى 

 أما أدلة القائلتُ باتٞواز فهي:
 مطلقان:ػ أدلٌة القائلتُ باتٞواز  ُ
 الأصل بُ العقود اتٟلٌ كالإباحة. –أ 

مسار، فالعمولات مقابل تٝسرة، العمولات التي ت٭صل عليها ات١شتًم ىي مبنية على حق السٌ  –ب 
 كأخذ العمولة جائز شرعان.

مسرة، كلأفٌ الأصل تزيد السٌ عدد ات١شتًين لا مانع منو، لأفٌ زيادة ات١شتًين زيادة العمولات بزيادة  –ج 
 با.صحة العقود إذا سلمت من الغرر كالرٌ  ىو
لأنٌّا لو كانت صورية، فإنوٌ يرد عليها عدٌة ت٤اذير شرعية من الربٌا ػػ أدلة من قيٌدىا بأف تكوف حقيقية:  ِ

 كالغرر كغتَه.
لأفٌ ىذه العمولات  (: من ات١شتًم ػػ أما من قيدىا بشرطتُ )تباع بسعر السوؽ كىناؾ حاجة ت٢ا ّ

وؽ، ككاف نٌّا ىبة من الشركة إذا تٖقق ىذاف الشرطاف، فإذا كانت الشركة تبيع بسعر السٌ تكيٌف على أ
 ات١شتًم راغبان بُ الشراء، فإفٌ ما زاد على ما أعطي ات١شتًم بعد ذلك ييعتبر  ىبة من الشركة.

 اٌمٛي ثبٌّٕغ:  –ثب١ٔبً 

 ركات شرعان.ىذه الشٌ  حرمةالعلماء ات١عاصرين إبٔ  أكثرذىب 
، كىذه العمولات تصل الآلاؼ إفٌ مقصود ات١عاملبت ىو العمولات كليس ات١نتج القائلتُ بات١نع ىي: كأدلٌة

 رباح الكبتَة ناتٕة عن العمولات.من الدكلارات، بُ حتُ لا يتجاكز سعر ات١نتج ات١ئات، كبالتابٕ تكوف الأ
صل عليها العميل كليس كمن الطبيعي أفٌ سبب التعامل مع ىذه الشركات ىو العمولات التي سوؼ ت٭

                                     
 كما بعد. ُِٓ: فقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. سعد ات٠ثلبف، ص (ُِٕ)
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، كقد يتبر ع بو لغتَه...كبهذا يكوف العميل قد يكوف بغتَ حاجة إبٔ ات١نتج أصلبن  منتجات الشركة؛ بل إفٌ 
ستار كذريعة للحصوؿ على العمولات، كإذا كاف الأمر كذلك فإفٌ ىذه ات١نتج عبارة عن غطاء أك ت٣رد 

 ات١عاملة ت٤رٌمة لعدٌة أسباب:
سيئة، فات١شتًؾ يدفع مبلغان قليلبن ليحصل على مبلغ كبتَ، با بنوعيو: ربا الفضل كربا النٌ رٌ إنٌّا تضمنت ال – ُ

، كات١نتى بنقود مع التفاضل كالتأختَ، كىذا ىو الرٌ  فهي نقود ركة ما ىو إلا ستار ج الذم تبيعو الشٌ با المحرٌـ
 للمبادلة، فهو غتَ مقصود للمشتًؾ، كلا تأثتَ لو بُ اتٟكم.

؛ لأفٌ ات١شتًؾ لا يدرم ىل ينجح بُ تٖصيل العدد ات١طلوب من ات١شتًين أـ من الغرر المحرٌـ شرعان إنٌّا  – ِ
فإنوٌ لابدٌ أف يصل إبٔ نّاية يتوقف عندىا، كلا يدرم ات١شتًؾ حتُ  سويق ات٢رمي مهما استمرٌ لا؟ كىذا التٌ 

، ىل سيكوف الطبقات الدنيا فيكوف خاسران؟ كالواقع  بُ الطبقات العليا فيكوف راتْان، أـ بُ انضمامو إبٔ ات٢رـ
العملي أفٌ معظم أعضاء ات٢رـ خاسركف إلا القلٌة القليلة، فالغالب ىو ات٠سارة، كىذه ىي حقيقة الغرر: كىي 

  ، كقد نّى النبي صلى الله عليو كسلٌم عن الغرر.التًدد بتُ أمرين الغنم أك الغرـ
ركة، كقليل من حيث لا يستفيد من ىذا العقد إلا الشٌ  ات١عاملة ىي أكل أمواؿ الناس بالباطل: – ّ

كؿ الرأتٝالية منعت ىذا التعامل إذا كاف التعامل ؛ كت٢ذا ت٧د العديد من الدٌ ات١شتًكتُ، بقصد خداع الآخرين
 .كات بوضع ىذا ات١نتج ليكوف ستاران؛ ليحميهم من ات١لبحقة القانونيةمن دكف منتج، فقامت الشرٌ 

ج على أنوٌ ىو ات١قصود إظهار ات١نتٌ  اس: حيث يتمٌ دليس كالتلبيس على النٌ كالتٌ  مة على الغشٌ ات١عاملة قائ – ْ
، كىذا من إغراء العملبء بالعمولات الكبتَة التي لا تتحقٌق غالبان  من ات١عاملة، كالواقع خلبؼ ذلك، حيث يتمٌ 

، فهذا النٌ  بدأ ضمن صور الغش كالاحتياؿ سويق بُ اتٟقيقة يصنٌف من حيث ات١وع من التٌ الغشٌ المحرٌـ
 التجارم.
 :اٌزشج١خ
 ركات؛ لقوٌة أدلٌة القائلتُ بات١نع، كضعف أدلٌة القائلتُ باتٞواز.وع من الشٌ اجح ىو تٖرنً ىذا النٌ القوؿ الرٌ 

 كت٬اب على القائلتُ باتٞواز:
 ىبةىو ت٣رٌد ولات من العمزاد وؽ كىناؾ حاجة للمشتًم، كما دىا بشرطتُ: تباع بسعر السٌ ػ إفٌ من قيٌ  ُ

 للمشتًكتُ.
ركات ، كلو كانت ىذه الشٌ وؽلع ات١باعة للمشتًم أعلى من سعر السٌ ىذا القوؿ غتَ صحيح لأفٌ قيمة السٌ 

وقية لكاف أمر وؽ، كتنظر كم ىي قيمتو، كلو كانت قيمتو تساكم القيمة السٌ صادقة لعرضت منتجها بُ السٌ 
 ات٢بة مقبولان.
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مسرة عقد ت٭صل تٔوجبو فهذا القوؿ غتَ صائب؛ لأفٌ السٌ مسرة: ولات مقابل السٌ أما القوؿ بأفٌ العم – ِ
، كما سويق ات٢رمي فإفٌ ات١شتًؾ بُ اتٟقيقة ىو الذم يدفع الأجر، كأما التٌ سلعةمسار على أجر لقاء بيع السٌ 

ىو تسويق  سويق ات٢رمي، فإفٌ ات١قصودلعة حقيقة، كىذا تٓلبؼ التٌ مسرة ىو تسويق السٌ أفٌ مقصود السٌ 
 سويق ات٢رمي ظاىر.مسرة كالتٌ ، فالفرؽ بتُ السٌ لعةكليس السٌ  العمولات

، القوؿ غتَ صائب، كلو كاف صائبان، فليس كل ىبة جائزةفٌ العمولات ىي تٔثابة ىبة: ىذا القوؿ إ – ّ
، كىبة ات١وظٌف فمثلبن: ات٢بة على قرض قبل الوفاء، أك ات٢بة ات١شتًطة بعد الوفاء ربا، كىدايا العمٌاؿ غلوؿ

، كبُ اتٟقيقة كجدت العمولات بُ التسويق ات٢رمي فليس كل  ىبة تكون مباحةسو بُ العمل ت٤رٌمة، إذف يلرئ
ة أك ىبة أك غتَ ذلك، فلب ركات، فمهما أعطيت من أتٝاء سواء كانت ىديٌ من أجل الاشتًاؾ بُ ىذه الشٌ 

 يغتَ ذلك من حقيقتها شيئان.
 فزبٜٚ اٌّجبِغ ٚا١ٌٙئبد:

 :(173)بكيسويق الش  ودان عن حكم الت  فتوى مجمع الفقو الإسلامي في الس  
 بكيسويق الشٌ ات١وضوع/ فتول بُ شركات التٌ 

 :لبـ على رسوؿ الله كبعدلبة كالسٌ اتٟمد لله كالصٌ 
 المجالات كمناحي اتٟياة من خلبؿ دكائره ات العصر بُ شتٌى ت٣مع الفقو الاسلبمي يتابع مستجدٌ  فقد ظلٌ 
  و.لفقهي كتقونً ات١عوج منها كتصحيحبدراستها كتكييفها ا ات١ختلفة

ره كاتٟكم عليو مقدران كاجتهادان كبتَان بُ تصوٌ  ، جهدان لمجمع من خلبؿ دائرتو الاقتصاديةكت٦ا بذؿ فيو ا
كانتشر  ،رف ات١اضيسويق ظهر بُ منتصف القبكي، كىو ت٪ط من التٌ سويق الشٌ كتصحيح مساره ما يعرؼ بالتٌ 

از ات١صربُ تّهد رعية للجه، كما قامت ات٢يئة العليا للرقابة الشٌ كائل القرف اتٟادم كالعشرينأداف من و بُ السٌ 
  .فأر بُ ىذا الشٌ مقدٌ 

ـ كذلك من خلبؿ ََِِويق منذ عاـ سمط من التٌ ائرة الاقتصادية بدراسة كافية ت٢ذا النٌ لقد قامت الدٌ 
ركات ات١ختصة بو، ككبار صحاب الشٌ أبالاجتماع مع ت٦ثلي  تجلبء صورتوكباس ،(دبياتو ) كثائق، كتيبات ...أ

عدد من  دد بة اجتماعات بُ ىذا الصٌ ائرة عدٌ ، حيث عقدت الدٌ وكتُ فيو من داخل السوداف كخارجات١شتً 

                                     
م 57/2009هــ، النمرة م ف أ /م أ/ 1430رجب  27 : التاريخ(173)

967803953https://www.facebook.com/aoif.gov.sd/posts/1523511/ 
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ولد كويست ) كويست غ، كما اجتمعت بكبار موزعي شركة حد مؤسسيهاأقي شركة بزناس، ك كبار مسوٌ 
 ـ(.ََِّ-ََِِة ) نت حاليان( كذلك خلبؿ الفتً 

م فتول أصدار إسويق قبل وع من التٌ حقيقة ىذا النٌ ذلك للوقوؼ على  ائرة الاقتصادية من كلٌ ىدفت الدٌ 
اسات ات١تعلقة ائرة على عدد من الفتاكل كالدر ره، كما اطلعت الدٌ فرع عن تصوٌ  يءذ اتٟكم على الشإنو، أبش
 .بكيسويق الشٌ بُ تصور كتكييف التٌ  الاقتصادية دراسة فقهية كافية ةمت للدائر ، كقدٌ بو

صدرت أكييفو الفقهي بٔ تإبكي ك سويق الشٌ تصورىا تٟقيقة التٌ  ت الدائرة الاقتصادية لسلبمةف اطمأنٌ أكبعد 
بداء ملبحظاتها على ، لإولد كويست(غ) بزناس ك  ةو للشركات ات١عنير مشركع كجٌ  تصوٌ نو بُأفتواىا بُ ش

خر ربيع الآ ِٓصدر المجمع فتواه بُ أملبحظات  ةيأركات ىذه الشٌ ، كت١ا بٓ ترد من حيثيات الفتول
رعي بُ الاشتًاؾ بُ شركة بزناس المحددكدة كما ـ ات٠اصة باتٟكم الشٌ ََِّ/ٔ/ِٓيوافقو  ،ىػُِْْ

 :بٌت على الآ، حيث نصٌ بكيسويق الشٌ التٌ يشابهها من شركات 
  .قماراً ت٬وز شرعان لكونو  بكي لاشٌ سويق اليشابهها من شركات التٌ  ف الاشتًاؾ بُ بزناس كماإ

ؿ كٌ قصود الأا ات١ت٪ٌ إقتُ، بكي ليس مقصودان للمسوٌ ويق الشٌ سج بُ شركات التٌ ات١نتى  فٌ إبانت الفتول فأككما 
 .ظاـالذم ت٭صل علية ات١شتًؾ من خلبؿ ىذا النٌ  خلالد  افع ات١باشر ىو كالدٌ 

عند التكييف  يسقطج ات١نتى  فٌ إ، فلفاظ كات١بانيالأ ىحكاـ تبتٌ على ات١قاصد كات١عاني لا علكت١ا كانت الأ
من  اشتراكاتلا يعدك كونو تٕميع مر من الوجهة الفقهية كيصبح الأ ،بكيسويق الشٌ لشركات التٌ الفقهي 

علبه، أبكة حوافز من سبقهم بُ سفل الشٌ أكيدفع فيو الاشخاص الذين ىم بُ  فراد تديرىم الشركة،أ
 .ركةضافة لعمولة الشٌ بالإ
، بُ تٙنها ومدسوسلعة بُ السٌ  نمضم  ف من حلقات مقامرة، ماؿ ات١قامرة بكي بُ حقيقتو يتكوٌ سويق الشٌ فالتٌ 

ابق بُ ابح ىو السٌ بكي متداخلة بُ حلقات قمار غتَ منتهية، الرٌ سويق الشٌ حلقات ات١قامرة بُ شركات التٌ 
فراد الذين يلونو، ات١خاطر بُ ىذه من الأ سع باتساع شبكتوخل يتٌ ن الدٌ ار مليو تيٌ إق بكة الذم يتدفٌ الشٌ 

مل بُ د من الذين يلونّم ت٦ن ت٭دكىم الأمل بُ الصعود كت٪و شبكتها بات١زيات١تعلقة بالأ ةالعملية ىم القاعد
تٟظة من تٟظات ت٪و  ةيأ بُبدان بصورة مستمرة ك أبكي ت٥اطرة سويق الشٌ ختَة بُ التٌ الكسب، فالطبقات الأ

 .تٌ القماركىذا ىو مع ،بكةالشٌ 
 :بكيسويق الشٌ ت٣هودات المجمع بُ تصحيح مسار التٌ 

من القمار ليتوافق بكي سعت شركة بزناس لتعديل نظامها لتطهتَه سويق الشٌ بعد صدكر فتول المجمع حوؿ التٌ 
ذا التزـ بها توافق نظاـ إكط لنظاـ التسويق الشبكي كضع شر  ة اجتماعات بًٌ سلبمية، كبعد عدٌ ريعة الإمع الشٌ 
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ادرة من قبل ات٢يئة ؿ ، الصٌ للفتول ات٠اصة بنظاـ شركة بزناس ات١عدٌ  رع، كذلك كفقان بكي مع الشٌ سويق الشٌ التٌ 
مايو  ِٓىػ يوافقو ُِْٔربيع الاخرة  ُٕسات ات١الية بتاريخ رعية للجهاز ات١صربُ كات١ؤسٌ العليا للرقابة الشٌ 

  .ـََِٓ
ـ عبر  راعيها بالسوداف ََِٔمايو  ُْب بتاريخ ولد كويست( تٓطاغمت شركة كويست نت ) كما تقدٌ 

رع كذلك بتخليصو من القمار ات١نصوص عليو بُ الفتول طالبة للمساعدة بُ تعديل نظامها ليتوافق مع الشٌ 
عرضت الدائرة الاقتصادية بالمجمع الرؤية  كبعد عدة اجتماعات كمكاتبات بتُ الدائرة كالشركة، ،السابقة

ظاـ دخاؿ تعديلبت ت٤ددة على النٌ إصادية لشركة من القمار كاشتًطت الدائرة الاقترعية لتطهتَ نظاـ االشٌ 
  (.ىػُِْٕ/ د ـ/ ٔتضمنتو فتول المجمع رقم ) كىو ما ركة،ليتوافق مع الشٌ 

ركة قتُ بالشٌ نتُ كبعض ات١سوٌ ؿ، كرد للمجمع عدة استفتاءات من ات١واطكبعد تطبيق نظاـ كويست نت ات١عدٌ 
مر كالاستماع لكبار تصادية بدراسة الأفقامت الدائرة الاق ،شركط فتول المجمعزامها ببٔ عدـ التإتشتَ 

بفتول عدـ التزاـ الشركة  مسوقي الشركة كرعاياىا حيث تبتُ بالدائرة الاقتصادية من خلبؿ اقراراتهم كالوثائق،
 .ا قد التفت على الفتول كتٖايلت على شركطهانٌّ إك  ،ؿالمجمع بُ نظامها ات١عدٌ 

، عن نية ذات الصلة باتٞانب الاقتصادم توالت الاستفتاءات على المجمع من الأفراد كاتٞهات العدلية كالأمبٍ
كقد  ،مرت٦ا اقتضى دراسة الأ(، dxn بكي منها ) شركة تينز كالعبكر كسويق الشٌ شركات تعمل بنظاـ التٌ 

ا اجتمعت تٔبر مج قاـ بتصميم برنامج ، كمشركةالقي دارة، كبعض كبار مسوٌ لإاجتمعت الدائرة الاقتصادية با
 . ائق كاستكماؿ التصور ات٠اص بالتسويق الشبكيقجل استجلبء اتٟأركات من الشٌ تسويق شبكي لبعض 

كات١متد  ةالشرعي ةالعليا للرقاب ةكمن ات٢يئ ةو الاسلبمي عبر  دائرتو الاقتصاديبعد ىذا اتٞهد من ت٣مع الفق
بكي كاستمع لعشرات ات١شتغلتُ سويق الشٌ معظم نظم شركات التٌ  ىع علمن سبع سنتُ اطلع فيها المجمكثر لأ

ف بذؿ أمتُ ت٠طط عمولاتو، كبعد  كمبر ت٣تُ كمصمٌ بهذا النوع من الشركات من مسوقتُ كمؤسستُ كراعتُ
كتٖقيق  وكتقونً اعوجاج بكي،سويق الشٌ المجمع من خلبؿ الدائرة الاقتصادية جهدان مقدران لتصحيح التٌ 

 لكنٌ  سها القمار،أكعلى ر  ،رعيةرع اتٟنيف كذلك بإت٬اد صورة ت٣ردة من ات١آخذ الشعلى الشٌ استقامتو 
 .فلجأت للتحايل كالالتفاؼ عليها ،ركطركات عن الالتزاـ بهذه الشٌ ثبتت عجز ىذه الشٌ أالتجربة 

كاتو من كذلك لعجز شر  ،تٯكن فصلو عن القمار كتٕريده منو بكي لاالش  سويق ف التٌ ألقد اتضح للمجمع 
زالة ما يشوب ىذا النظاـ من قمار، بناء عليو يرل إتي اقتًحها الدائرة الاقتصادية بدخاؿ التعديلبت الإ

 :المجمع
 .كالله اعلم .يسمح تٔمارسة ىذا النوع من التسويق كلذلك لا ،صوره بجميعبكي سويق الشٌ التٌ  حرمة
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وع من ىذا النٌ  :(174)عودية بهذا الشأنلس  با اللجنة الدائمة للبحوث العلمية والإفتاء فتوىوجاء في 
كليس ات١نتج، فالعمولات تصل إبٔ عشرات  العمولاتمقصود ات١عاملة ىو  ، كذلك أفٌ ممحر  ات١عاملبت 

عاقل إذا عرض عليو الأمراف فسيختار العمولات،  بضع مئات، ككلٌ  ات١نتج الآلاؼ، بُ حتُ لا يتجاكز تٙن
جم العمولات الكبتَة التي تٯكن عاية ت١نتجاتها ىو إبراز حكالدٌ  سويقالتٌ  ركات بُكت٢ذا كاف اعتماد ىذه الشٌ 

 ، فات١نتج الذمات١نتج أف ت٭صل عليها ات١شتًؾ، كإغراؤه بالربح الفاحش مقابل مبلغ يستَ من ات١اؿ ىو تٙن
ركات ت٣رد ستار كذريعة للحصوؿ على العمولات كالأرباح، كت١ا كانت ىذه ىي حقيقة ىذه قو ىذه الشٌ تسوٌ 

 :مة شرعان كذلك بسببات١عاملة، فهي ت٤رٌ 

سيئة، فات١شتًؾ يدفع مبلغان قليلبن من ات١اؿ ليحصل على النٌ بنوعيو، ربا الفضل كربا  باالر   ا تضمنتأكلان: أنٌّ 
ص المحرـ بالنٌ  باالرٌ  التفاضل كالتأختَ، كىذا ىو معؿ بنقود تبدٌ  نقود مبلغ كبتَ منو، فهي

بٔ العميل ما ىو إلا ستار للمبادلة، فهو غتَ مقصود للمشتًؾ، فلب إ الشركة الذم تبيعو جكات١نتى  كالإتٚاع،
 .تأثتَ لوي بُ اتٟكم

ات١شتًؾ لا يدرم ىل ينجح بُ تٖصيل العدد ات١طلوب  لأفٌ ، الإسلبـ ـ شرعان بُ دينالمحرٌ  الغررثانيان: أنّا من 
و لا بد أف يصل إبٔ نّاية يتوقف عندىا، سويق الشبكي أك ات٢رمي مهما استمر فإنٌ من ات١شتًكتُ أـ لا؟ كالتٌ 

كلا يدرم ات١شتًؾ حتُ انضمامو إبٔ ات٢رـ ىل سيكوف بُ الطبقات العليا منو فيكوف راتْان، أك بُ الطبقات 
ة القليلة بُ أعلبه، فالغالب إذف ىو معظم أعضاء ات٢رـ خاسركف إلا القلٌ  فيكوف خاسران؟ كالواقع أفٌ  الدنيا

عليو الصلبة  بيد بتُ أمرين أغلبهما أخوفهما، كقد نّى النٌ ات٠سارة، كىذه ىي حقيقة الغرر، كىي التًدٌ 
 .عن الغرر، كما ركاه مسلم بُ صحيحو كالسلبـ

، حيث لا يستفيد من ىذا بالباطلركات لأمواؿ الناس ىذه ات١عاملة من أكل الشٌ ثالثان: ما اشتملت عليو 
كمن ترغب إعطاءه من ات١شتًكتُ بقصد خدع الآخرين، كىذا الذم جاء النص بتحرتٯو  ركةالشٌ  العقد إلا

 [ِٗسورة النساء: ]كيمٍ بػىيػٍنىكيمٍ باًلٍبىاطًلً( يىا أىيػُّهىا ال ذًينى آمىنيوا لا تىأٍكيليوا أىمٍوىالى  : )القرآف بُ

ى الناس، من جهة إظهار ات١نتج ككأنو ىو ات١قصود دليس كالتلبيس علكالتٌ  رابعان: ما بُ ىذه ات١عاملة من الغشٌ 
من ات١عاملة كاتٟاؿ خلبؼ ذلك، كمن جهة إغرائهم بالعمولات الكبتَة التي لا تتحقق غالبان، كىذا من الغش 

                                     
(174):https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82       

_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%A8%D8%AD%D9%88%D8%AB_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%81%D8%AA%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%84%D8%AC%D9%86%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%AF%D8%A7%D8%A6%D9%85%D8%A9_%D9%84%D9%84%D8%A8%D8%AD%D9%88%D8%AB_%D8%A7%D9%84%D8%B9%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A9_%D9%88%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%81%D8%AA%D8%A7%D8%A1
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D9%88%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%86%D9%82%D9%88%D8%AF
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A2%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A2%D9%86
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82%20%20%20%20%20%20_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AA%D8%B3%D9%88%D9%8A%D9%82%20%20%20%20%20%20_%D8%B4%D8%A8%D9%83%D9%8A
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كقاؿ  ،ػ ركاه مسلم بُ صحيحو (فليس متٍ من غشٌ ): عليو الصلبة كالسلبـبي المحرـ شرعان، كقد قاؿ النٌ 
ات٠يار ما بٓ يتفرقا، فإف صدقا كبيٌنا بورؾ ت٢ما بُ بيعهما، كإف كذبا ككتما ت٤قت بركة بيعهما البيعاف ب)أيضان: 

مسرة عقد مسرة، فهذا غتَ صحيح، إذ السٌ ىذا التعامل من السٌ  ا القوؿ بأفٌ ػ )حديث متفق عليو(، كأمٌ (
بكي فإف ات١شتًؾ ىو الذم يدفع الأجر سويق الشٌ ، أما التٌ لعةالسٌ  مسار تٔوجبو على أجر لقاء بيعت٭صل السٌ 

ات١قصود  بكي فإفٌ سويق الشٌ حقيقة، تٓلبؼ التٌ  لعةالسٌ  مسرة مقصودىا تسويقأف السٌ ، كما ات١نتج لتسويق
، ىكذا تٓلبؼ ؾ يسو ؽ ت١ن ييسو ؽاتٟقيقي منو ىو تسويق العمولات كليس ات١نتج، كت٢ذا، فإف ات١شتً 

ؽ فيها السمسار ت١ن يريد السلعة حقيقة، فالفرؽ بتُ الأمرين ظاىر، كأما القوؿ بأف سرة التي ييسوٌ مالسٌ 
، ربا جائزة شرعان، فات٢بة على القرض ىبة فليس بصحيح، كلو سيل مى فليس كل ات٢بة العمولات من باب

با فيها فاش، فإذا كاف لك على ك بُ أرض، الرٌ كلذلك قاؿ عبد الله بن سلبـ لأبي بردة رضي الله عنهما: إنٌ 
بُ الصحيح. كات٢بة تأخذ  البخارم و ربا ػ ركاهفأىدل إليك تٛل تبن أك تٛل شعتَ أك تٛل قىتٍّ فإنٌ  رجل حق

ػ بُ العامل الذم جاء يقوؿ: ىذا  صلى الله عليو كسلٌمكلذلك قاؿ النبي  ،حكم السبب الذم كجدت لأجلو
أفلب جلست بُ بيت أبيك كأمك فتنظر أيهدل ): صلى الله عليو كسلٌملكم كىذا أىدم إبٕ، فقاؿ النبي 

ت إت٪ا كجدت لأجل الاشتًاؾ بُ التسويق الشبكي، فمهما أعطيت متفق عليو، كىذه العمولا (إليك أـ لا؟
  .من الأتٝاء، سواء ىدية أك ىبة أك غتَ ذلك، فلب يغتَ ذلك من حقيقتها كحكمها شيئان 

 َُِّ/ٗ/ ُٖتاريخ  ّْٕٔسجل بديواف الوزارة برقم كات١شرعي ت١فتي دمشق الد جاء الرٌ  مفتي دمشق:
ظر اؿ حوؿ حكم التعامل مع شركة كيونت كأمثات٢ا جاء فيو: بعد النٌ على سؤ  َُِّ/َُ/ٕكصادر بتاريخ 

ائل، كمن خلبؿ ركة على السٌ فحات الأكبٔ التي تردٌ فيها الشٌ كمن خلبؿ الصٌ   ركة،فحات ات١عرفٌة بالشٌ بُ الصٌ 
سويق فحات براعة بُ التٌ كيجد بُ الصٌ  ،ركة كما أطلقت عليو )السيستيم(الصفحات ات١بيٌنة ت١نهج عمل الشٌ 

أك  ،إلا بشراء منتج ت٢ا أك مندكبان  أك أجتَان  ركة، فهي لا تٕعل العميل ككيلبن عريف تْقيقة عمل ىذه الشٌ دكف التٌ 
ج، كات١شتًؾ يدفع ج مع تباين كبتَ بتُ ما يدفع كتٙن ات١نتى كليس ات١نتى  ،والغاية العمولاتدفع مبلغ من ات١اؿ، 

، كىذا نقود بنقود مع التفاضل والتأخير تَ من خلبلو، فات١عاملةمن ات١اؿ ليحصل على مبلغ كب قليلبن  مبلغاٌ 
رط ، ككلبت٫ا منهي عنو، كالشٌ ببيع وشرط، أو بصفقتين في صفقة واحدةىذا يوحي  با عينو، كما أفٌ الرٌ 

ت٢ا  ركة يصبح عميلبن ، كعند دخوؿ أحدىم بُ الشٌ ات١وضوع يؤدم إبٔ فساد العقد، إف صح العقد أصلبن 
بل مقابل تٖقيق شبكة تٞلب العملبء يسرة كتٯنة، كإف صح أف  ؛لا على عمل كاضح يقوـ بو كييعطى مبلغان 

لأنّا لا تيستحق على عمل بتٌُ، إبٔ جانب أمور مسطرة ببر اعة التسويق لا  ؛فاسدةي ذلك إجارة فهي سمٌ ني 

https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%84%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%84%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%AC_(%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF)
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%84%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B3%D9%84%D8%B9%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D8%A8%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D8%A8%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D8%A8%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%87%D8%A8%D8%A9
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%B1%D8%A8%D8%A7
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF_%D8%A8%D9%86_%D8%A5%D8%B3%D9%85%D8%A7%D8%B9%D9%8A%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D9%8A
https://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF_%D8%A8%D9%86_%D8%A5%D8%B3%D9%85%D8%A7%D8%B9%D9%8A%D9%84_%D8%A7%D9%84%D8%A8%D8%AE%D8%A7%D8%B1%D9%8A
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ل تٔعاملة تعتمد كأكل أمواؿ الناس بالباط شرعان  المحر م الغرربتوضيح نظاـ الشركة، كبُ ذلك ضرب من 
   ة أخرل.الغش كالتدليس على الناس ببر اعة العرض ناىيك عن مآخذ تٌٚ 

بي يأمرنا بتًؾ ما على قواعد شرعية. كالنٌ  ركة كأمثات٢ا إذ بٓ تيبن أصلبن عامل مع ىذه الشٌ لذا أنصح بالبعد عن التٌ 
 (.ك إبٔ ما لايريبككبُ اتٟديث الشريف: )... دع ما يريب، يبنا إبٔ ما فيو اتٟلبؿ البتٌُ ير 

 جىٟ:ٌٍزغ٠ٛك اٌش   ا٢ثبس الالزظبد٠خ

ح رجٌ رعي الذم يي بكي كفق كاقعو اتٟابٕ، كرأينا حكمو الشٌ سويق الشٌ ابقة حقيقة التٌ لقد رأينا بُ الفقرات السٌ 
 .ركات كتسويقهاوع من الشٌ فيو حرمة ىذا النٌ 

 كبنظرة مقاصدية اقتصادية نشتَ إبٔ الأمر ات١هم الآبٌ:
لع كات٠دمات التي ؛ أم على إنتاج السٌ الحقيقي الاقتصادأصل التنمية الاقتصادية اتٟقيقية تقوـ على إفٌ 

م ، أك غتَ ات١شركعة، أك التي تؤدٌ أك ات١توت٫ٌة ،ةالوت٫يٌ  :بُ المجتمع، كليس اتٟاجات الحقيقيةتيشبع اتٟاجات 
 تٟقيقي ىو بُ مصلحة التنمية.إبٔ مفاسد تزيد عن منافعها...كبالتابٕ كلٌ ما تٮدـ الاقتصاد ا

الاعتماد اتٟقيقي على  دونقدية كات١الية الذم يعتمد على مضاعفة الثركة النٌ  قدي والماليالن   الاقتصادأما 
إفٌ ىذا فذا ات١وجهة بُ الاقتصاد، ت٢ بوصلةالالاقتصاد اتٟقيقي، أك دكف أف يكوف الاقتصاد  اتٟقيقي ىو 

، كما الأزمات ات١الية الرأتٝالية على ات١ستول البعيداقتصادية كاجتماعية  ةكارثيالاقتصاد سيقود إبٔ نتائج 
 العات١ية إلا مثاؿ على ذلك.

الاقتصاد اتٟقيقي،  وليسقدم بكي سيجدىا تصبٌ بُ خانة الاقتصاد النٌ سويق الشٌ كمن يتأمٌل شركات التٌ 
 كىذا ت٬علنا نطرح السؤاؿ اتٞوىرم الآبٌ: 

 بكي؟!ق الشٌ سويما ىو ىدؼ شركات التٌ 
 ىل ىو تسويق الإنتاج اتٟقيقي؟!

 كليس أكثر. ستارلع كات٠دمات ىي كجدنا بُ ثنايا البحث أفٌ السٌ 
 ىل ىو تٖقيق الربح للمشاركتُ أم ات١سوٌقتُ؟!

من  الواسعةكجدنا أف الرابح من ات١سوٌقتُ ىم الطبقات الأكبٔ من ات١سوٌقتُ فقط، كالباقي كىو الشرت٭ة 
 .خاسرينف يكونو  ات١سوٌقتُ

سويق شركات التٌ عن  إفٌ استبعاد الإنتاج كالشرت٭ة الواسعة من ات١سوٌقتُ ىو الذم يعطي اتٞواب الواضح
 ربحتٖقيق أكبر   وىرم من شركات التسويق الشبكي ىوإفٌ ات٢دؼ اتٞ :بكي، ىذا الاستبعاد يقوؿ لناالشٌ 

 نقديةىي أرباح ، كبالتابٕ الاشتراكاتالعمولات و نظاـ خلبؿ بكي، كذلك من سويق الشٌ ت٦كن لشركات التٌ 
 بعيدة كثتَان عن الاقتصاد اتٟقيقي، كىي بتحديد دقيق تقود إبٔ النتائج الآتية:
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 حقيقتها نقدية كليست حقيقية، كىذهبُ شركات  لأموالهمعدد كبتَ من صغار ات١سوٌقتُ  فقدان -
مات، كىناؾ العديد من الطرؽ لع كات٠دتنتج السٌ  حقيقيةالأمواؿ كاف تٯكن استثمارىا بُ مشاريع 

ىن بُ لذٌ الأمواؿ ليست قليلة كما يتبادر إبٔ ا كىذه لاستثمارىا بُ ات١صارؼ الإسلبمية أك غتَىا..
 بُ الاقتصاد. تؤثرالتي  الضخمةكمع الزمن تعتبر  من الأمواؿ  ،تجميعهابداية الأمر؛ بل عند 

؛ أم أفٌ أرباحها لا قديالن  وٌة بُ المجاؿ ركات لتصبح أكثر قع الأرباح النقدية بُ ىذه الشٌ تتجمٌ  -
 الاقتصاد اتٟقيقي. ضعف، كبالتابٕ أسهمت بُ تتوجٌو عادة إبٔ الاقتصاد اتٟقيقي

بُ  تساعد بُ حلٌ مشكلة البطالة لا؛ أم أنّا حقيقيةتٗلق فرص عمل  لاركات ىذه الشٌ  -
الأرباح من ىذه  أملعلى مشكلة البطالة، كوف الأفراد يعيشوف  زيادةالمجتمعات؛ بل تساىم بُ 

 ...للعمل فرصاً التي كانت تشكٌل  دون أموالهميفقالشركات، كبعدىا 
كىذا يقود إبٔ مشاكل  ،قدم على حساب الاقتصاد اتٟقيقيالاقتصاد النٌ  ت ضخ مىذه الشركات  -

آثار التضخٌم الاقتصادية  عاقلالاقتصادم، كلا تٮفى على  ضخمالتاقتصادية متعدٌدة كعلى رأسها 
 .كالاجتماعية

 التنمية الاقتصادية اتٟقيقية. تراجعىذه الشركات لا تسهم؛ بل تؤدم إبٔ  -
 ػػ: د دافعان جوىريان لكمن ىنا ت٧

كات التي تزيد من مشاكل الاقتصاد المحلي كالعات١ي، كالتي تتًؾ آثارىا على ىذا النوع من الشرٌ  تحريم  - ُ
 .ات١ستويات الاقتصادية كالاجتماعية

 يضراٌف بالاقتصاد اتٟقيقي.قدم كات١ابٕ نشاط ت٬عل الاقتصاد النٌ  على كلٌ  ضييقالت – ِ 
للبقتصاد  النواة والموج وبالاقتصاد الإسلبمي الذم ت٬عل من الاقتصاد اتٟقيقي  الالتزامالتأكيد على   -ّ

 النٌقدم كات١ابٕ.
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 اٌفظً اٌشاثغ

 ِؼبِلاد ٔمذ٠خ ِٚظشف١خ
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ياٌّج ّٚ  ذث ا٤

 ٚػلاجٙب اٌفمٟٙ ٚآثبس٘ب الالزظبد٠خ رغ١شّ ل١ّخ إٌمٛد
ي  ّٚ  ٚآثبس٘ب الالزظبد٠خ رغ١شّ ل١ّخ إٌمٛد -اٌّطٍت ا٤

ي  ّٚ   رؼش٠ف إٌمٛد: -اٌفشع ا٤

داكؿ، كمقياسان للقيمة كمستودعان ت٢ا، ستخدـ كسيطان بُ التٌ ىي أمٌ شيء يلقى قبولان عامان بُ التداكؿ، كيي 
 .(ُٕٓ)دفوعات الآجلةككسيلة للم

 قود، كتتمثٌل بُ الآبٌ:التعريف يتضمن خصائص النٌ ىذا ت٧د أفٌ 
اس تٯكن أف تكوف نقدان، فالقمح أك داكؿ بتُ النٌ ة سلعة تلقى قبولان عامان بُ التٌ القبوؿ العاـ: فأيٌ  .ُ

ى قبولان عامٌان حاس أك الفواكو...كلٌ ذلك يصلح أف يكوف نقدان طات١ا أنوٌ يلقعتَ أك اتٟديد أك النٌ الشٌ 
اس أجازكا بينهم بيع اتٞلود حتى يكوف ت٢ا سكٌة داكؿ، كت٢ذا قاؿ الإماـ مالك: كلو أفٌ النٌ بُ التٌ 

قد ما بًٌ الاتفاؽ على اعتباره كعتُ لكرىتها أف تباع بالذىب كالورؽ نىظًرىة. كت٢ذا يرل الغزابٕ: أفٌ النٌ 
 .(ُٕٔ)حتى كلو كانت قطعة من أخشاب أك حجر

قد تتم بو عمليات التداكؿ، فبالنقود تشتًم السٌلع كات٠دمات، كتبيع التداكؿ: أم أفٌ النٌ كسيط بُ  .ِ
 –بضاعة أك: نقد  –نقد  –السٌلع كات٠دمات بالنقود، فتكوف ات١عادلات التبادلية كالآبٌ: بضاعة 

 نقد. –بضاعة 
ى أساسو، كأف تيقدٌر لع كات٠دمات تعود للنقد أك تيقدٌر علمقياس للقيمة: أم أفٌ قيمة تٚيع السٌ  .ّ

 لع على أساس الدكلار.تٚيع قيم السٌ 
قود، كمتى أراد يستطيع أف مستودع أك ت٥زف للقيمة: أم أفٌ الإنساف يستطيع أف يدٌخر ىذه النٌ  .ْ

يشتًم بها ما يشاء؛ لأنٌّا تٗتزف قوٌة شرائية تٯكن تٟاملها أك مدٌخرىا أف يستفيد من قوتها الشرائية 
 كقت يشاء. بُ أمٌ 

تسديد قيمة ات١دفوعات الآجلة  قد تٯكن أف يتمٌ يلة للمدفوعات الآجلة: أم من خلبؿ النٌ كس .ٓ
 )ات١ستقبلية(، ككذلك القركض، كبذلك يتم تسهيل عمليات التبادؿ بُ الاقتصاد.

رت فيو ىذه ات٠صائص يسمٌى نقدان، كبالتابٕ إذا فيقدت ىذه ات٠صاص يكوف ىذا شيء توفٌ  كلٌ   إذفٍ 
 ، كيتحوٌؿ إبٔ سلعة عادية.الشيء ليس نقدان 

                                     
، كالنقود ِِ-ُِنقود كات١صارؼ، د. أتٛد زىتَ شامية، د. مصطفى حستُ، ص : مدخل إبٔ اقتصاديات ال(ُٕٓ)

 ٖ-ٕكالصتَفة كالسياسة النقدية، د. علي كنعاف، ص 
 ُْ-ُّ: النقود كات١صارؼ، د. ت٤مود حستُ الوادم كرفاقو، ص (ُٕٔ)
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 أٔٛاع إٌمٛد: -اٌفشع اٌثبٟٔ 

 :(ُٕٕ)بعد نظاـ ات١قايضة ظهر من خلبؿ تطور اتٟياة البشرية العديد من أنواع النقود، كىي
 ٍؼ١خ:مٛد اٌغّ إٌّ  –أٚلاً 

، كاكتسبت باقي خصائص النقد. لعة لاقت قبولان عامان لع، فهذه السٌ قد سلعة من السٌ كىنا يكوف الن   
لعية أكبٔ مراحل النقود، حيث بًٌ الانتقاؿ من مرحلة ات١قايضة إبٔ التبادؿ من لت ىذه النقود السٌ ث  كمى 

، كقد تكوف من كقد تكوف من اتٟبوب ،خلبت٢ا، كتٗتلف من ت٣تمع إبٔ آخر، فقد تكوف من ات١عادف
 كظركؼ ذلك البلد...الفواكو، أك غتَ ذلك...كىذا يرتبط بدرجة تطور المجتمع، كمرحلتو التارتٮية، 

 إٌمٛد اٌّؼذ١ٔخ: –ثب١ٔبً 

قد ات١عتمد، ة لتكوف النٌ ىب كالفضٌ ىي بأصلها نقود سلعية، لكن بًٌ اعتماد ات١عادف كعلى رأسها الذٌ  
 مثل: ة التي تتميز بها ات١عادف خصوصان الذىب كالفضةدكذلك للخصائص الفري

 سهولة صك كصهر ات١عادف. -
 قسيم.جزئة كالتٌ سهولة التٌ  -
 سهولة اتٟفظ كات١قاكمة للعوامل اتٞوية. -
 ثبات القيمة لندرة ىذه ات١عادف خصوصان الذىب كالفضة. -

 إٌمٛد اٌٛسل١خ: –ثبٌثبً 

، بٓ تعد النقود ات١عدنية قادرة على نظران لتطور اتٟياة الاقتصادية كالاتساع الكبتَ بُ حجم ات١بادلات التجارية 
قود الورقية، كتتضمن النقود الورقية الأنواع ل إبٔ ظهور النٌ الذم أدٌ  الاقتصادية؛ الأمر الاحتياجاتتلبية 
 الآتية:
تبادت٢ا عوضان عن الذىب كالفضة، حيث ت٘ثل ىذه  يتمٌ  كىي عبارة عن كثائقائبة: النٌ الورقية قود النٌ  .ُ

الوثيقة قيمة معينة من الذىب كالفضة، فيستطيع حاملها بأم كقت اتٟصوؿ من خلبت٢ا على ما 
. ة؛ تٔعتٌ أفٌ إصدار ىذه الوثائق يكوف بتغطية كاملة من الذىب أك الفضةىب أك الفضٌ لو من الذٌ ت٘ثٌ 

 هادات ات١ختلفة.يكات كالشٌ كمن ىذه الوثائق الشٌ 
الوثيقة: كىي أكراؽ بنكنوت تٖمل تعهدان بالدفع عند الطلب يصدرىا ات١صرؼ قود الورقية النٌ  .ِ

 ، كثقة اتٞمهور بها، كرقابة الدكلة عليها.ىبيات١ركزم، كتتوقف قوتها على رصيدىا الذ

                                     
سة النقدية، د. علي  كالنقود كالصتَفة كالسيا ،ِّ-ُٕ: النقود كات١صارؼ، د. ت٤مود حستُ الوادم كرفاقو، ص (ُٕٕ)

 ُٗ-ُْكنعاف، 
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وف كقود الورقية تصدرىا الدكلة عن طريق ات١صارؼ ات١ركزية، كقد تقود الورقية الإلزامية: كىذه النٌ النٌ  .ّ
 لزمت  غتَ مغطاة بالذىب على الإطلبؽ أك جزئيان، كتأبٌ قوتها من خلبؿ القانوف؛ أم أفٌ الدكلة 

قود سائدة . كىذه النٌ للمحاسبة القانونية كمن يرفض التعامل بها يتعرٌض ران،ها بالتعامل بها حصشعبى 
 عودم كالدينار الكويتي...عات١يان، مثل الدكلار كاليورك كالتُ كالرياؿ السٌ 

 مٛد اٌّغبػذح:إٌّ  –ساثؼبً 

ظيفتها قود التي تصدرىا الدكلة بُ شكل قطع نقدية )فضية أك بركنزية أك من النيكل...(، تكوف ك ىي النٌ  
 .قود الورقية بُ تسهيل عمليات ات١بادلة صغتَة القيمةمساعدة النٌ 
 إٌمٛد ا٦ٌىزش١ٔٚخ: –خبِغبً 

الصراٌؼ  لكتًكنية عن طريقىي مبالغ نقدية مودعة بُ ات١صارؼ، يتصرٌؼ بها ات١ودع من خلبؿ البطاقات الإ 
كتصدر ىذه البطاقات عن مصارؼ اكتسبت  .التجارية الآبٕ بُ الشوارع، أك الآلات الإلكتًكنية بُ المحلبت

افات الآلية المحلٌية كالدكلية ثقة العملبء، كتلتزـ بتأمتُ ات٠دمات اللبزمة للمتعاملتُ عبر  انتشار شبكة من الصرٌ 
 قود.ا تٯكن أف تفعلو النٌ لالتزامات كغتَىا ت٦ٌ حب كتسوية اتْيث توفر للعملبء إمكانية السٌ 

 شارٙب:ٚرغ١ّ ل١ّخ إٌمٛد  -اٌفشع اٌثبٌث 

 ل١ّخ إٌمٛد: –أٚلاً 

 :(ُٖٕ)اثنتُ ، لكنٌ ىذه التعاريف تدكر حوؿ معنتُقودالنٌ قيمة لعاريف تٌ الىناؾ العديد من  
 .سعر صرؼ العملة مقابل العملبت الأجنبية الأخرل :ػ ىي ُ
لع السٌ دة من ت ت٤دٌ اكميٌ قدية على شراء  مدل قدرة ىذه الوحدة النٌ قد؛ أم ئية لوحدة النٌ راة الشٌ القوٌ ىي: ػ  ِ

 كات٠دمات.
عبٌر  بشكل قود. كىو بُ اتٟقيقة يي و يقصد بو: القوة الشرائية للنطلق ات١عتٌ بُ الأدبيات الاقتصادية فإنٌ كعندما يي 

العصر اتٟديث، خصوصان كأفٌ النقود ات١عدنية بٓ يعد ت٢ا كجود يذكر بُ دقيق عن قيمة النقود بُ 
 .الاقتصاديات العات١ية

 مذ:شاد ل١ّخ إٌّ رغ١ّ  –ثب١ٔبً 

 مستمر، فقد تزداد قيمتها، كذلك عند ارتفاع قد ثابتة؛ بل ىي بُ حالة تغتٌَ بُ اتٟقيقة ليست قيمة النٌ  
لع دة من السٌ قدرتها الشرائية، كقد تنخفض قيمتها، كذلك عند ات٩فاض قدرتها على شراء كميات ت٤دٌ 

، فهل ىو تغتَ  وطبيعتو ىذا التغتٌَ  مقدارلنقد؛ بل ىي بُ كالعبر ة اتٟقيقية ليست بُ تغتٌَ قيمة ا كات٠دمات.

                                     
 ُٕ النقود كات١صارؼ، د. ت٤مود حستُ الوادم كرفاقو، ص: (ُٖٕ)
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، كبالتابٕ يتوجب كبتَ كطبيعي أـ غتَ ذلك؟ فاتٞواب عن ىذا السؤاؿ لو آثاره الاقتصادية كالاجتماعية
 علبج ىذه الآثار.
قود ات١عدنية غاء النٌ قود ىو أمر تارتٮي، لكن قبل إلغتَ بُ قيمة النٌ ارتٮي يشتَ إبٔ أفٌ ىذا التٌ كإفٌ الاستقراء التٌ 

، أما بعد التحوٌؿ عن التغطية يطرة عليو كالعودة إبٔ الوضع التوازني الطبيعيكاف ىذا التغيتَ تٯكن السٌ 
إبٔ أف  الأحياف غالبيطرة بُ عن السٌ  يخرج بات فإفٌ ىذا التغتٌَ  ، كالانتقاؿ إبٔ النقود الورقية عات١يان،الذىبية
 .العات١يالاقتصاد  سماتمن  التضخمأصبح 

مستمر، ظاىر ك بشكل  تتجو قيمة النقود إبٔ الات٩فاضبدأت كتٯكن القوؿ: إنوٌ من بعد اتٟرب العات١ية الثانية 
 .(ُٕٗ)، فالتضخم أصبح ظاىرة ملبزمة للبقتصاد العات١ي"التضخم"كىذا يعبٌر  عنو بلغة الاقتصاد تٔفهوـ 

ضخم كأسبابو يكوف اتٞواب ، فعند معرفة التٌ ضخمالت  قود ىو كراء تغتَ قيمة النٌ  الجوىريإذف، فالسبب 
 ات قيمة النقود.كاضحان حوؿ تغتٌَ 

 فّب ٘ٛ اٌزؼخُ؟

 :سنورد تعريفتُ مشهورين بُ الأدبيات الاقتصادية للتضخم
 بُ ات١ستول العاـ بُ الأسعار.مستمر م إبٔ ارتفاع قود تؤدٌ ة النٌ التعريف الأكٌؿ: التضخم ىو زيادة بُ كميٌ 

كقصور ىذا العرض عن مواكبة الانفاؽ  : زيادة بُ حجم الطلب الكلي تٕاه العرض الكليالتعريف الثاني
 ات١ستول العاـ للؤسعار.مستمر بُ م إبٔ ارتفاع الكلي ت٦ا يؤدٌ 

عبٌر  عنو بالارتفاع ات١ستمر بُ الأسعار، كيعود ذلك إبٔ زيادة التضخم يي ابقتُ نلبحظ: من خلبؿ التعريفتُ السٌ 
، أم زيادة الاستهلبؾ عن عريف الأكٌؿ، أك إبٔ زيادة الطلب الكلي عن العرض الكليبُ التٌ  ة النقود كماكميٌ 

فاع العاـ بُ مستول الأسعار )التضخم(، كارتفاع تالإنتاج. فزيادة عرض النقود كات٩فاض العرض أدٌت إبٔ الار 
 الأسعار أدل إبٔ ات٩فاض القوة الشرائية؛ أم ات٩فاض قيمة النقود.

 ل١ّخ إٌمٛد: ٔخفبعلاا٢ثبس الالزظبد٠خ  -ثغ اٌفشع اٌشا

 :(َُٖ)لدينا نوعاف من الآثار تنتج عن ات٩فاض قيمة النقود )التضخم(
ي  ّٚ  ٍج١خ:ا٢ثبس اٌغّ  –ا٤

 للفئات الآتية:  كتتمثل بات٩فاض أك تآكل قيمة النقود 

                                     
 َِْص  النقود كالصتَفة كالسياسة النقدية، د. علي كنعاف،: (ُٕٗ)
 ْٖ النقود كات١صارؼ، د. ت٤مود حستُ الوادم كرفاقو، ص: (َُٖ)
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كات١وظفتُ  اؿشخص دخلو ثابت كالعمٌ  قدية الثابتة: تشمل ىذه الفئة كلٌ أصحاب الدخوؿ النٌ  .ُ
 كات١تقاعدين.

ات١قرضوف: إفٌ الشخص ات١قرض قرضان حسنان سوؼ تٮسر ماليان إذا كاف قرضو متوسط أك طويل  .ِ
الأجل، كحتى صاحب القرض بفائدة سوؼ تٮسر إذا كاف معدٌؿ التضخم أعلى من معدٌؿ سعر 

 الفائدة الذم أقرض على أساسو.
 لا يستثمر أموالو سوؼ تتآكل قيمة مدٌخراتو.أصحاب ات١دٌخرات النقدية: إفٌ كلٌ من يدٌخر ك  .ّ
الصفقات الآجلة: إفٌ كلٌ من يبيع بالأجل سوؼ تتآكل قيمة صفقاتو التجارية، خصوصان بُ البيع  .ْ

 لا يكفي لتغطية ات٩فاض قيمة النقد. لأجل متوسط أك طويل، فهامش الربح قد
 تآكل ثركة الطبقة الوسطى. .ٓ
 .، كبالتابٕ توسيع الفجوة بتُ الأغنياء كالفقراءالدكلةد اسوء توزيع الدخل القومي على أفر  .ٔ
 ىجرة اليد العاملة. .ٕ
 :ا٠٦جبث١خا٢ثبس  – اٌثبٟٔ

 للفئات الآتية: الدخلقيمة  بارتفاعكتتمثل  
 أصحاب الدخوؿ ات١تغتَة: مثل التجار كالصناعيتُ كأصحاب ات١هن اتٟرةٌ... .ُ
 ات١قتًضوف. .ِ
 لأراضي كالعقارات...أصحاب ات١وجودات الثابتة: مثل أصحاب ا .ّ
 أصحاب ات١دٌخرات بالعملبت الأجنبية. .ْ

خصوصان بُ حالة التضخم اتٞامح؛ إذ بسرعة تنخفض قيمة كإفٌ الآثار السلبية تكوف صادمة كمضرةٌ كثتَان 
عيد بية الاقتصادية كالاجتماعية التي لابدٌ من معاتٞتها على الصٌ لقد، كبنسب مرتفعة؛ ت٦ا يتًؾ الآثار السالنٌ 
 .فردم كالاجتماعيال

 ش ل١ّخ إٌمٛد:آساء اٌفمٙبء فٟ ِؼبٌجخ رغ١ّ  -اٌّطٍت اٌثبٟٔ 

 :قودالأنواع الآتية من النٌ بتُ ات١سلموف كالاقتصاديوف لقد ميٌز الفقهاء 
 .لعية كات١عدنية(ة )السٌ ي  قً لٍ قود ات٠ً النٌ  -
 راىم كالدنانتَ ات١غشوشة كالفلوس.قود الاصطلبحية: الدالنٌ  -
 ورقية.قود الالنٌ ك   -

، كىناؾ آراء ت٥تلفة بُ ىذا اكبيٌنوا حكم التغتٌَ بُ حالات ت٥تلفة، كانقطاع النقود ككسادىا كغلبئها كرخصه
 الشأف، كأستعرض أراء الفقهاء بُ ىذا الشأف بإت٬از.
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ي ّٚ  ٍؼ١خ ٚاٌّؼذ١ٔخ(:خ )اٌغّ ١  م  ٍ  مٛد اٌخ  إٌّ  – اٌفشع ا٤

، كليس كالنقود الورقية التي لا ذاتيةقد أنوٌ ت٭مل قيمة ىذا النٌ  كىي ات١تمثلة عادة بُ الذىب كالفضة، كميٌزة
 تٖمل قيمة ذاتية معتبر ة، إذ قيمتها غتَ معتبر ة، كونّا لا تتعدل الأكراؽ التي طبعت منها.

 :(ُُٖ)تتمثل بالآبٌت١عاتٞة تغتٌَ القيمة كىناؾ عدٌة حالات 
 أمطبع إٌمٛد: –اٌذبٌخ ا٤ٌٚٝ 

 وؽ، كإف كاف يوجد عند الصيارفة كبُ البيوت.قد بُ السٌ عدـ كجود النٌ قود: يقصد بانقطاع النٌ 
ين الثابت بُ الذمٌة إذا كاف ناشئان عن بيع، أك قرض، أك إجارة، أك مهر أتٚع الفقهاء على أفٌ الد  

، أك مغلوبة الغش، بٌٍ انعدمت، فلم توجد بُ مؤجل...ككاف دراىم )فضة( كدنانتَ )ذىب(، خالصة
 .قيمتهالواجب الأسواؽ، فا

 با.افعية كاتٟنابلة، خشية الوقوع بُ الرٌ كتيدفع القيمة من غتَ اتٞنس عند الشٌ 
 اٌىغبد: –اٌذبٌخ اٌثب١ٔخ 

 قد أف تتًؾ ات١عاملة بو بُ تٚيع أت٨اء البلبد.ييقصد بكساد النٌ 
ين بأداء غتَىا، سواء بُ حالة كساد النقود ات٠لقية، كإبطاؿ اتٟاكم التعامل بها كىي موجودة، فلب ييلزـ ات١د

أـ مهر مؤجل، فهذه النقود لا تفقد تٙنيتها، لأنٌّا أتٙاف  أكاف الدين ناتٕان عن بيع، أـ قرض، أـ إجارة،
  خلقة، فهي تستمد قيمتها الشرائية من ذاتها.

 اٌغلاء ٚاٌشخض: –اٌذبٌخ اٌثبٌثخ 

قود من القاعدة ات١عدنية تتوفر حريٌة تٖويل النٌ حالة الغلبء كالرخص ظاىرة طبيعية تتوازف تلقائيان؛ لأنوٌ بُ ظل 
مسكوكات إبٔ سبائك، فمثلبن إذا ات٩فضت القوة الشرائية للدراىم كالدنانتَ )حالة الرخص(، فإفٌ الأفراد 

لوف نقودىم إبٔ سبائك، فيزداد عرض الذىب كالفضة فينجم عن ذلك ات٩فاض سعرت٫ا، حتى يتوازف سيحوٌ 
 د.سعره كسبائك مع سعره كنق

 قود، كلا عبر ة بغلبئها أك رخصها.ل اتٟقوؽ من خلبؿ ىذه النٌ بُ حالة الغلبء كالرخص تؤدٌ بالتابٕ 
النقد، كبُ حالتي الكساد كالغلبء  قيمةقود ات٠لقية بُ حالة الانقطاع تؤدل اتٟقوؽ على أساس إذف بُ النٌ 

ساسو العقود القدتٯة، كليس على كتٔقدار ما تٌ٘ت على أ قد؛ أم بنفس النٌ بالمثلكالرخص فتؤدل اتٟقوؽ 
 ظر إبٔ الكساد أك الغلبء كالرخص.أساس القيمة من دكف النٌ 

                                     
ص ـ، ُٗٗٗ، ُامها، أتٛد اتٟسن، دار الفكر، دمشق، طالأكراؽ النقدية بُ الاقتصاد الإسلبمي قيمتها كأحك: (ُُٖ)

، موسوعة القضايا الفقهية ات١عاصرة كالاقتصاد الاسلبمي، د. علي أتٛد السالوس، مكتبة دار القرآف، بلبيس، ِّْ-َّْ
 كما بعد. َِْـ، ص ََِِ، ٔمكتبة دار الثقافة، الدكحة، ط
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 كمسالة النقود ات٠لقية ىي مرحلة تارتٮية كانقضت، كبٓ تعد ت٘ثل قضية كاقعية حاصلة بُ الاقتصاد العات١ي.
 مٛد الاططلاد١خ )اٌذساُ٘ ٚاٌذٔب١ٔش اٌّغشٛشخ ٚاٌفٍٛط(:إٌّ  – اٌفشع اٌثبٟٔ

 بُ قيمتها من ، لذلك تكوف أكثر عرضة للتغتٌَ نقود بأفٌ قيمتها الاتٝية أكبر  من قيمتها اتٟقيقيةز ىذه الٌ تتميٌ 
، لكن يبقى ت٢ذا النوع ات١غشوش كالفلوس شيئان من القيمة تُ(غتَ ات١غشوش)الذىب كالفضة النوع الأكٌؿ 

 ت الاقتصادية كالاجتماعية.مهما كانت ات١تغتَا الصفريةالذاتية؛ أم لا تصل إبٔ القيمة 
 :(ُِٖ)قود الاصطلبحيةحالات ت٢ذه النٌ  بتٌُ الفقهاء أربعكقد 

 أمطبع إٌمذ: –اٌذبٌخ ا٤ٌٚٝ 

قد متًتبان بُ الذمة بٍ انقطع، وؽ كلو كاف موجودان بُ أيدم الصيارفة، فإذا كاف النٌ قد لا يوجد بُ السٌ أم النٌ 
 فللفقهاء بُ ىذه اتٟالة أربعة أقواؿ:

 ،جب القيمةاقد مثل فيجب ات١ثل، كإف كاف لا يوجد مثلو فالو الكية كالشافعية: إف كاف ت٢ذا الن  ات١ .ُ
ا عند الشافعية فتقدٌر القيمة عند ر عند ات١الكية بأبعد الأجلتُ: العدـ كالاستحقاؽ، أمٌ قدٌ كتي 

 ات١طالبة.
إف كاف مثليان،  كإلا مثلو أبو حنيفة: ذىب إبٔ فساد عقد البيع، ككجوب ردٌ ات١بيع إف كاف قائمان، .ِ

 كقيمتو إف كاف قيميان.
ذىب إبٔ كجوب دفع قيمة النقد ات١نقطع، كتقدٌر القيمة على أساس يوـ أبو يوسف من اتٟنفية:  .ّ

 ين بُ الذمٌة.ثبوت الد  
كاتٟنابلة: ذىبوا إبٔ كجوب دفع قيمة النقد  ت٤مد بن اتٟسن من اتٟنفية كىو ات١عتمد عندىم .ْ

 اس بو؛ لأنوٌ كقت الانتقاؿ إبٔ القيمة.القيمة على أساس آخر يوـ تعامل النٌ  ات١نقطع، كتقدٌر
 اٌىغبد اٌؼبَ ٌٍٕمذ:  –اٌذبٌخ اٌثب١ٔخ 

 ها نقد جديد.ت٤لٌ  كىو أف تتًؾ ات١عاملة بُ النقود ات١تداكلة بُ تٚيع البلبد )تٚيع الدكلة(، كت٭لٌ 
 للفقهاء:بالنسبة لسداد اتٟقوؽ كالالتزامات ىناؾ أربعة أقواؿ ك 

افعية: لا عبر ة بالكساد، كليس للدائن إلا النٌقد ات١عتٌُ ما داـ ات١شهور عند ات١الكية كات١عتمد عند الشٌ  .ُ
 من بيع أك دين أك إجارة أك قرض.ين أنوٌ موجود، كسواء أكاف الد  

 الإماـ أبو حنيفة:  .ِ

                                     
، ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة ّّٓ-ِّْكأحكامها، أتٛد اتٟسن، ص  الأكراؽ النقدية بُ الاقتصاد الإسلبمي قيمتها: (ُِٖ)

 ُٖٔ-ُٕٔـ، ص ََِٕ، ٔبُ الفقو الإسلبمي، د. ت٤مد عثماف شبتَ، دار النفائس، عماف، ط
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قد أصبح العقد صحيحان، نٌ بُ حالة البيع كالإجارة يفسد العقد إذا كسد النقد، فإذا راج ذلك الػ 
البضاعة إبٔ البائع إذا كانت موجودة بيد ات١شتًم كبٓ تتغتَ، كإذا تغتَت  ردٌ كعندما يفسد عقد البيع تي 

كجب دفع مثلها إف كانت مثلية، كقيمتها إف كانت قيمية، أما بُ الإت٬ار فالواجب أجر ات١ثل عند 
 فساد عقد الإجارة.

 ضة، كلا عبر ة بكسادىا.ل النقود الػميقرى ػ بُ حالة القركض، فالواجب مث
كات١الكية بُ غتَ ات١شهور: ت٬ب على ات١دين  ،كاتٟنابلة على الراجح عندىممن اتٟنفية، أبو يوسف  .ّ

 كلا ت٬زئ ردٌ بُ الذمٌة،  ردٌ القيمة من نقد آخر غتَ كاسد، كتقدٌر القيمة يوـ التعامل كيوـ التعلٌق
 مثل الكاسد.

قد نفية كىو قوؿ عند الشافعية كبعض اتٟنابلة: كجوب دفع قيمة النٌ ت٤مد بن اتٟسن من اتٟ .ْ
 اس بو، من نقد آخر غتَ كاسد.النٌ الكاسد، لكن تيقدٌر القيمة على أساس آخر يوـ تعامل 

  اٌىغبد اٌّذٍٟ: –اٌذبٌخ اٌثبٌثخ 

لوقت اتٟاضر غتَ الدكلة، كىذه اتٟالة بُ اكىو أف يركج بُ بلدة دكف أخرل؛ أم الكساد لا يكوف بُ تٚيع 
  مناطقها كبشكل إلزامي. قد بكلٌ دكلة يسود فيها النٌ  موجودة، فكلٌ 
نها فقهاء اتٟنفية فقط، كقالوا بعدـ فساد العقد، كالبائع لو ات٠يار فإف شاء أخذ بالعملة التي ىذه اتٟالة بيٌ 

 عقد بها، أك يأخذ قيمتها من نقد آخر.
 اٌغلاء ٚاٌشخض: –اٌذبٌخ اٌشاثؼخ 

ما تتعرٌض لو النقود الورقية من رخص كغلبء؛ بسبب التضخم كالانكماش،  تشبوي أىمٌ حالة؛ لأنٌّا ىذه ى
 حكمها الذم تناكلو الفقهاء.على  قاسوابُ العصر اتٟديث ككثتَ من الفقهاء كالاقتصاديتُ 

ىم كالدنانتَ ات١غشوشة، فاختلف الفقهاء كبالنسبة لسداد اتٟقوؽ كالالتزامات بُ حالة رخص كغلبء الدرا
 على ثلبثة أقواؿ:

ييقضى الدين عندىم على اتٞمهور )ات١الكية بُ ات١شهور عندىم كأبو حنيفة كالشافعية كاتٟنابلة(:  .ُ
 أساس ات١ثل لا القيمة، فلب يدفع ات١دين للدائن إلا النقد المحدد بُ العقد، كلا عبر ة للغلبء كالرخص.

، فإف كاف نفية: ذىب إبٔ أفٌ ات١دين ميلزـ بوفاء قيمة النقد عند غلبئو أك رخصوأبو يوسف من اتٟ .ِ
قد يوـ البيع، كإف كاف من قرض فالقيمة يوـ القرض، كىذا ىو ات١فتى الدين من بيع، قدٌرت قيمة النٌ 

 بو عند اتٟنفية.
فاض القوة الشرائية : إذا كاف التغتٌَ فاحشان تْيث كاف ات٩قوؿ شاذ عند ات١الكية كىو خلبؼ ات١شهور .ّ

كدليل ىذا  قد يوـ ثبوتو بُ الذمٌة، كإلا فالواجب ات١ثل.للنقد كبتَان، فالواجب على ات١دين قيمة النٌ 
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القوؿ ىو منع الضرر عن الدٌائن؛ لأنوٌ عند التغتَ الفاحش لا يستفيد من النقد ات١قبوض إف قبضو 
 ت١ا لا كبتَ منفعة فيو.عددان، إذ يصتَ كالقابض 

 إٌمٛد اٌٛسل١خ: – ع اٌثبٌثاٌفش

التي ت٢ا دكر ات١همٌة، ك قود الورقية، لابدٌ من التأكيد على الأمور الآتية قبل بياف اتٟكم الفقهي لتغتَ قيمة النٌ 
 ىذه الأمور ىي:أىمٌ ، كلعلٌ أساسي بُ مسوٌغات ذلك اتٟكم

قود النٌ  لقية(، كعلى رأسهاالقيمة )النقود ات٠ ذاتيةبٓ يعد بُ الوقت الراىن كجود للتعامل بالنقود  .ُ
 ات١عدنية الذىبية كالفضية.

 قود الاصطلبحية من التعامل الاقتصادم.النٌ  غياب .ِ
بل  ة مغطاٌة جزئيان أك كلٌيا بالذىب، بالتابٕ بٓ تعد قيمتها مرتبطة بالذىب،النقود الورقي لم تعد .ّ

صان العرض كالطلب، بالدرجة الأكبٔ كخصو قود مرتبطة بالعوامل الاقتصادية أصبحت قيمة الن
 ياسية كالعسكرية كالطبيعية.لعوامل السٌ ضافة إبٔ ابالإ

، إذا لا تتجاكز قيمتها الذاتية قيمة الورؽ ات١صنوعة منعدمةالقيمة الذاتية للنقود الورقية تكاد تكوف  .ْ
 منو.

تكاد تصل قيمتها تقريبان؛ إذ  كاملضخم اتٞامح( تفقد النقود الورقية عند انّيار قيمة العملة )التٌ  .ٓ
 إبٔ الصفر، كذلك عكس النقود ات٠لقية أك الاصطلبحية.

؛ كونّا ت٘لك قيمة ذاتية، كذلك الذاتيكالاصطلبحية تٗضع للتصحيح تغتَ قيمة النقود ات٠لقية  .ٔ
 عكس النقود الورقية التي لا ت٘لك قيمة ذاتية.

ود ات٠لقية كالاصطلبحية، قود الورقية لا ينطبق عليها الانقطاع كالكساد الذم تتعرٌض لو النقالنٌ  .ٕ
فعندما يقوـ حاكم ما بُ الدكؿ اتٟديثة بإلغاء عملة ما أك استبدات٢ا، فإنوٌ يعطي فتًة زمنية 

 .لاستبداؿ تلك العملة بالعملة اتٞديدة ضمن قواعد معينة
قيمتها، لكن بُ العصر اتٟديث  انخفاضقيمتها أك  ارتفاعىو الورقية قود ات١قصود بتغتٌَ قيمة النٌ  .ٖ

قرف إبٔ الآف كالاقتصاد العات١ي أكثر من قيمة النقود، فمنذ  انخفاضالسٌمة العامٌة كالغالبة ىي 
للبقتصاد العات١ي، كبالتابٕ عندما يقاؿ تغتٌَ  ملازمة، حتى بات التضخم صفة ضخمالت  يعاني من 

 .ورقيةقود القيمة النقود بُ العصر اتٟديث، فإفٌ ات١قصود بو عمومان ىو ات٩فاض قيمة النٌ 
  .ة، كونّا بٓ تكن موجودة بُ عصرىملة النقود الورقييتعرٌض الفقهاء القدامى ت١سأبٓ  .ٗ

الذم  الفارق الكبيرقود ات٠لقية أك الاصطلبحية، ىو قياس مع قود الورقية بالنٌ إفٌ قياس النٌ  .َُ
 .لا يوصل الباحث إبٔ حكم صحيح
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دت بُ العصر اتٟديث، كبالتابٕ لا اعتبار تغتٌَ قيمة النقود الورقية من النوازؿ التي استج .ُُ
 .قود الورقيةقود ات٠لقية كالاصطلبحية على تغتٌَ قيمة النٌ تٯكن سحب حكم تغتٌَ قيمة النٌ 

العامة ىي الأساس بُ الوصوؿ إبٔ اتٟكم الشرعي الإسلبمية إفٌ مبادئ كقواعد الشريعة  .ُِ
صوص الفقهية للفقهاء الذين النٌ قود الورقية، مع الفائدة كالاستئناس بالعديد من لتغتَ قيمة النٌ 

 خاضوا غمار تغتٌَ قيمة النقود ات٠لقية كالاصطلبحية.
قود الورقية لابدٌ من التمييز بتُ ات١صطلحات  قيمة النٌ رعي لتغتٌَ م الش  كعند بياف اتٟ .ُّ

كالفتًة القصتَة التضخم ات١فاجئ كغتَ ات١فاجئ، كالتضخم اتٞامح كغتَ اتٞامح، الاقتصادية الآتية: 
 الطويلة.ك 

)النقود قود الورقية حدثت أزمات اقتصادية عات١ية، كمشاكل كبر ل كاف ت٢ا خلبؿ مستَة النٌ  .ُْ
، فكم كحصلت معها خسائر على مستول الشركات كالأفراد كالدكؿدكرىا الكبتَ فيها، الورقية( 

نصيب  فٌ كمن سوء اتٟظ أ انّارت، ككم غتٍ تٖوٌؿ إبٔ فقتَ... شركة، ككم اقتصاديان  نّارتدكلة ا
ـ َُٕٗفاللتَة اللبنانية كانت بُ عاـ  ،العابٓ الإسلبمي من التضخم كانّيار النقود كاف كبتَان 

، منها  ما يزيد عن تٜسة عشر ألفان الدكلار الواحد تساكم نصف دكلار تقريبان، كاليوـ يساكم 
$ = ُـ: )َُُِككذلك اللتَة السورية حيث كاف سعر الصرؼ قبل عاـ ، لتَة(َََُٓ$ = ُ)

ؿ.س(، ككذلك حصل ىذا الانّيار بُ  ََّٓ$ = ُ: )(ـَُِِ)ؿ.س( أما العاـ اتٟابٕ  ْٓ
، الدينار العراقي كاتٞنيو السوداني، كالأمثلة على ذلك كثتَة بُ العابٓ الإسلبمي كغتَه من دكؿ العابٓ

منو، ح اتٞامالأمر أفٌ التضخم، كخصوصان . فخلبصة كما دكؿ أمريكا اتٞنوبية ببعيدة عن ذلك
على ات١ستول الاقتصادم كالاجتماعي،  كارثيةل مشكلة حقيقية ذات آثار سلبية، كأحيانان يشك  

 اتٟلوؿ الشرعية ت٢ذه ات١شكلة. كجودفلب بدٌ من 
لاً  ّٚ  آساء اٌفمٙبء اٌّذذث١ٓ فٟ رغ١شّ ل١ّخ إٌمٛد: -أ

كاقتًحوا العديد من قيمة النقود الورقية،  ىناؾ العديد من الباحثتُ بُ الاقتصاد الإسلبمي تعرٌضوا ت١شكلة تغتٌَ 
 اتٟلوؿ ت٢ذه ات١شكلة كفقان لرؤية الاقتصاد الإسلبمي، كمن أىمٌ تلك الآراء:

ي  ّٚ ِظطفٝ أدّذ اٌضسلبد. سأٞ   -اٌشأٞ ا٤
 ىذا ات١وضوع ليس لو حلٌ يرل الدكتور الزرقا أفٌ  :(183)

ات١عركفة بُ عابٓ القانوف  نظرية الظروف الطارئةاتٟل ات١ستوحى من عادؿ مع الطرفتُ الدائن كات١دين سول 
 ترحاب. كفقهها بكلٌ  ،كالتي تتقبلها مبادئ الشريعة الإسلبمية ،الوضعي

                                     
: ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي، العدد التاسع، ات٩فاض قيمة العملة الورقية بسبب التضخم كأثره بالنسبة للديوف السابقة (ُّٖ)

 كما بعد. َُٗ/ٗأم حد يعتبر  الات٩فاض ملحقان بالكساد، د. مصطفى أتٛد الزرقا،  كبُ
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بٓ يكن بُ حسباف العاقدين  مفاجئةو ظرؼ ت٭صل بعد التعاقد بصورة ؼ العلماء القانوف الطارئ بأنٌ يعرٌ ك 
من شأنو أف ت٬عل  جسيماً أحدت٫ا تٕاه الآخر اختلبفان كقت التعاقد، تٗتلف فيو قيمة الالتزاـ الذم التزمو 

 .إرىاقاً شديداً الالتزاـ مرىقان للملتزـ 
 بُ تعريفو عقود التوريد، كعقود ات١قاكلة التي يعقدىا ات١تعهدكف كأبرز ما ت٭صل الظرؼ الطارئ بات١عتٌ ات١بتٌُ 

 .لإقامة ات١نشآت كات١باني
ائدة، فتقع حرب مفاجئة ة أك تٟكومة بُ ظرؼ طبيعي بالعملة السٌ لشرك مفقد يتعاقد مقاكؿ بإقامة بناء ضخ

ر استتَاد مواد البناء فتغلو أسعارىا كيندر كجودىا، كتصبح تنقطع بها طرؽ ات١واصلبت، كيتوقف أك يتعسٌ 
 ا كاف ت٤سوبان كقت التعاقد.تكاليف البناء أضعافان مضاعفة عمٌ 

 :ومن شروطو
و تْيث إنٌ  ان مالي ان كلا عبر ة لكوف ىذا ات١لتزـ قويٌ  ،شديداً لتزـ إرىاقان أف يكوف من شأنو أف يرىق ات١ - ُ

كلو كاف خصوص ..( .من شأنو أف يرىق) يستطيع أف يوبُ الالتزاـ رغم إرىاقو الشديد. كىذا ما يفيده تعبتَ
 .ىذا ات١لتزـ قادران على التنفيذ الأصلي

و لو كاف كذلك يكوف ت٤سوبان ؛ لأنٌ ع الوقوع متوق  ولاقائم عند التعاقد،  غيرأف يكوف الظرؼ الطارئ  - ِ
 .عند التعاقد، فلب يفاجأ ات١لتزـ تٔا بٓ يكن بُ حسبانو ان بالو حس

 ؟ماذا توجب النظرية في ىذه الحال
و يعطي نظريتهم فيو أنٌ  الظرؼ الطارئ تٔعناه ات١شركح كشركطو إذا كقع فإفٌ  علماء القانوف ت٣معوف على أفٌ  إفٌ 

لو على بسبب الظرؼ الطارئ فيحمٌ  الأسعارالذم حصل بُ  الفرقكسلطة بُ أف ينظر  ان حقٌ  القاضي
بينهما، إذ ليس من العدؿ  للعدلالفرؽ تٖقيقان  نصفمنهما  ل كلٌبن ، فيحم  نصفين، أم يقسمو معاً الطرفتُ 

 .أف يبوء بو أحدت٫ا دكف الآخر
 .و الزكاؿ قريبان بب الطارئ مرجكت٭ق للقاضي أف تٯهل ات١لتزـ إذا كاف السٌ 

كللقاضي سلطة أيضان إذا بٓ يكن العقد قد بدئ بتنفيذه، أك كاف الذم نفذ منو جزءان يستَان أف يفسخ العقد 
تنفيذه، كت٭كم للملتزـ لو بتعويض  فيما بٓ يتمٌ  ان قاكؿ، كما ت٭ق لو أف يفسخو جزئيٌ ات١ كيلغي التزاـ ات١تعهد أك

من التزامات ات١لتزـ تٗفيفان عنو، أك يزيد بُ حقوؽ ات١لتزـ لو،  عادؿ عن فسخ العقد، كما لو أف ينتقص
 .معتمدان رأم أىل ات٠بر ة بُ ذلك
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كاضح لو،  ظلمعلى أحد الطرفتُ  وكل  تٖميل الفرؽ  بُ منتهى ات١عقولية كالعدؿ، إذ أفٌ  كىذا كما يبدك حلٌ 
الطرفتُ من أعضاء المجتمع الذم تأثر و، ككلب الظرؼ الطارئ ليس من صنعو، كتأثتَه يشمل المجتمع كلٌ  مع أفٌ 

 .على الآخر وكل  الطرفتُ ات١تعاقدين من تأثتَه، كتٖميل الفرؽ  أحدبالظرؼ الطارئ فلب مبر ر لإعفاء 
يتبتُ ت٦ا أسلفنا أف ىبوط العملة الذم ت٬ب أف يؤخذ بالاعتبار، كيتصف بو الفرؽ الناشئ كيوزع  :ملاحظة

ت٭صل عادة  الذم الهبوط المفاجئا ىو بُ حالة إت٪ٌ  ،منهما نصفو على كلٌ على الطرفتُ ات١لتزـ كات١لتزـ لو 
 .اس، أك تْدكث طارئ آخر مفاجئعلن فجأة كيفاجأ بو النٌ بٍ يي  ان بقرار حكومي يتخذ سرٌ 

 ينملحوظان للعاقدين عند التعاقد فلب عبر ة لو إلا إذا كاف الد   ان عملة تهبط قيمتها ىبوطان تدرت٬يٌ أما إذا كانت ال
ل بطوؿ الزمن، كما بُ ات١هر ات١ؤجٌ  فاحشةد، كأدل ات٢بوط التدرت٬ي إبٔ درجة ت٤دٌ  غيرمؤجلبن إبٔ أجل طويل 

 .الفرؽ بتُ الزكجتُ؛ لأنو غتَ ملحوظ عند التعاقد فوينص  بُ عقود الزكاج، فعندئذ تعتبر  القيمة كقت العقد 
 ؟متى يعتبر الهبوط فاحشاً 

ات٢بوط إذا  حق بكساد النقود كيؤدم إبٔ تنصيف الفرؽ؟ فالذم أرل أفٌ أما متى يعتبر  ات٢بوط فاحشان يل
 أقلبُ القرض، كبقي من قيمتو  وعند القبض ،بُ البيع عند العقد ،قد كقوتو الشرائيةقيمة النٌ  ثلثي تجاوز

اء توزيع الفرؽ على الطرفتُ، أخذان من الأدلة الشرعية كالآر  ويوجبمن الثلث. فإنو حينئذ يعتبر  فاحشان 
 .د حد الكثرة بالثلث، كالله سبحانو أعلمالفقهية التي تٖدٌ 

 )الفاحش( بُ قيمة النقود الكبيريقوؿ بنظرية الظركؼ الطارئة، حيث عند ات٢بوط  الزرقا:د. خلاصة رأي 
ين كالدائن، كيكوف د، تْيث يتحمٌل النصف كلٌ من ات١نصفينيكوف من حق القاضي أف يقسم الفارؽ إبٔ 

 من الثلث. أقلكيعتبر  التغتٌَ فاحشان إذا بقي من القيمة فقط،  المفاجئالتغتَ  ذلك بُ حالة
سأٞ اٌذوزٛس ػٍٟ أدّذ اٌغبٌٛط -اٌشأٞ اٌثبٟٔ 

(184) : 
 من المسؤول عن علاج التضخم؟

قدم بُ عصرنا، فمن ات١سؤكؿ عن ظاـ النٌ ضخم عرض ت١رض ت٬ب علبجو، كنتيجة حتمية ت١ساكئ النٌ التٌ 
 العلبج؟

من خطر  كعليها أف تتخذ من الوسائل ات١مكنة ما ت٭دٌ  الدكلة ىي ات١سؤكلة أكلان عن ىذا العلبج، لا شك أفٌ 
 :ىذا ات١رض

                                     
التضخم كالكساد بُ ميزاف الفقو الإسلبمي، د. علي أتٛد السالوس،  ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي، العدد التاسع،: (ُْٖ)

 ٖٓٗ، ص ٗج
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كىي ات١سئولة عن أعماؿ البنوؾ  ،قديةياسة النٌ قود، كىي التي تضع السٌ فالدكلة ىي ات١سؤكلة عن إصدار النٌ 
كىي ات١سؤكلة عن سياسة الإنتاج،  ،فأك خلق الائتما الربوية، التي أصبح من كظائفها خلق النقود

ا ات١سؤكلة عن أىم الوسائل التي ترتبط بالتضخم سلبان أك إت٬ابان، كالاستهلبؾ، كالأجور ... إبْ، أم أنٌّ 
 .بات التضخمكات١سؤكلة عن معظم مسبٌ 

 !؟فكيف اتٕو بعض الباحثتُ الكراـ إبٔ أف ات١قتًض كحده يتحمل مساكئ ىذا النظاـ، كآلاـ ىذا ات١رض
كالدائن للؤفراد كات١صارؼ كالشركات،  :كتعويض من يقع عليهم الضرر الدعوة إبٔ إزالة آثار التضخم، إفٌ 

كالبائع بيعان آجلبن قد تٯتد عدة سنوات، كالآجر الذم ت٬بر  على استمرار عقد الإجارة، كصاحب رأس ات١اؿ 
أصحاب الدخل النقدم كغتَىم، إف ىذه بُ عقد ات١ضاربة مع ات١صارؼ الإسلبمية، كالعاملتُ بُ الدكلة، ك 

ض الأفراد ، كبقدر تعويض الدكلة يعوٌ يجب أن توجو إلى الدولة مصدرة النقود لا إلى الأفرادالدعوة 
 .عاقب الإنساف تّريرة غتَه، كتٔا بٓ تٕن يداهبعضهم بعضان. فمن الظلم أف يي 

 واجبأساسي؛ لذلك يكوف من م ىو مسؤكلية الدكلة بشكل ضخٌ التٌ  خلاصة رأي د. علي السالوس:
سات، بٌٍ يقوـ الأفراد بتعويض بعضهم من الأفراد كات١ؤسٌ  كلٌ من تضرر  وتعويضالدكلة إزالة آثار التضخم، 

 ضتهم الدكلة.البعض تٔقدار ما عوٌ 

ػجذ الله ثٓ ١ِٕغاٌش١خ سأٞ  -اٌشأٞ اٌثبٌث 
(185):  

 :ثلبث حالاتبُ ر اتٞانب التطبيقي تصوٌ  تٯكن يرل أنوٌ
داد مع الدائن بُ السٌ  ماطلات١دين بو  إلا أفٌ  الأداء حال  عر بنقص كاف بُ نقد  السٌ ما إذا كاف تغتٌَ ىا: اإحد

كقد ثبت عن  ،الدائن تٔماطلتو ظالماً قوتو الشرائية فهذا ات١دين يعتبر   بنقصعر القدرة كاليسار حتى تغتَ السٌ 
فعلى  (،عرضو كعقوبتو الواجد ت٭لٌ  بٌٕ ) :كقولو ،(مطل الغتٍ ظلم) :رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم قولو

ا يقولوف كإت٪ٌ  ،القائلتُ بهذا القوؿ قد لا يقولوف بو بُ ىذه ات١سألة فإفٌ  ،ات١دين يدفع للدائن ات١ثل القوؿ بأفٌ 
 .الغصبمطلو من باب  ات١دين ما نقص على الدائن على اعتبار أفٌ  بضمان

يكن من  لمو داد إلا أنٌ السٌ  مؤجلالأداء أك  حالبنقص كاف بُ نقد  عر السٌ ما إذا كاف تغتٌَ  :الحالة الثانية
فهذه اتٟالة كما يندرج تٖتها من صور مشمولة تٔسألة ما إذا تغتَ  ،ات١دين بو ت٦اطلة بُ الأداء بعد ات١طالبة

كم فيها بُ اتٟ والخلافـ ذكر ىذه ات١سألة كقد تقدٌ  ،عر بنقص بعد استقرار اتٟق بُ الذمة كقبل السدادالسٌ 

                                     
اف الفقو الإسلبمي، حكم ربط اتٟقوؽ التضخم كالكساد بُ ميز  ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي، العدد التاسع،:  ُٖٓ

 ٗٔٗ/ٗكالالتزامات تٔستول الأسعار، عبد الله بن منيع، 
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 أك قبوؿ امتناع الدائن من ردٌ  ،من غتَ نظر إبٔ التغتَ بزيادة أك نقص المثل رد  من حيث إلزاـ الدائن بقبوؿ 
 .ومطالبتو بالقيمةات١ثل 

داد بُ السٌ  مماطلةحلولو صار من الدائن  بعد بٌٍ  ،دادالسٌ  مؤجلما إذا كاف الالتزاـ باتٟق  :الحالة الثالثة
قبل حلوؿ الأجل، كبعد حلوؿ الأجل كثبوت ات١ماطلة زاد النقص، فهذه ات١سألة ت٢ا  عر بنقصكقد تغتَ السٌ 

 :كالنظر الثاني عر بنقص قبل حلوؿ الأجل فهذه الصورة من صور اتٟالة الثانية،تغتَ السٌ  :أحدت٫ا نظراف،
يما يتعلق بزيادة زيادة التغتَ بنقص بعد حلوؿ الأجل كثبوت ات١ماطلة، فهذه الصورة من صور اتٟالة الأكبٔ ف

التغتَ، فعلى القوؿ برد ات١ثل من غتَ نظر إبٔ غتَ السعر بنقص أك زيادة إلا أف يكوف ذلك ناتٕان من التعدم 
الدائن مقدار النقص الذم حصل بعد حلوؿ الأجل كثبوت ات١ماطلة.. كأما على القوؿ  فيضمنبُ ات١ماطلة 

لوؿ الأجل أك بعده حيث يلزـ ات١دين أف يدفع للدائن قيمة الآخر برد القيمة فلب فرؽ بتُ تغتَ السعر قبل ح
 .حقو كقت استقراره بُ ذمتو للدائن

، فعند ات١ماطلة بعد حلوؿ الأجل الأمر عمومان يرتبط تٔماطلة ات١دين عبد الله بن منيع: الشيخ خلاصة رأي
 قص الذم خسره الدائن.يضمن ات١دين النٌ 
ٟ اٌذ٠ٓ اٌمشٖ داغٟسأٞ اٌذوزٛس ػٍٟ ِذ١ -اٌشأٞ اٌشاثغ 

(186): 
اتٟقوؽ  جميعبُ نقودنا الورقية بُ  القيمةالرأم الذم يطمئن إليو القلب ىو رعاية  يقوؿ د. القره داغي: إفٌ 

، كغبن حصل انهيارالآجلة ات١تعلقة بالذمة من قرض، أك مهر، أك بيع، أك إجارة أك غتَىا، ما داـ قد 
 - أم كقت العقد، ككقت الوفاء - الوقتيناؽ كقدرتو الشرائية بُ يبتُ قيمة النقد الذم بً عليو الاتف فاحش

 عنو الرسوؿ كعبٌر   لو القرآف الكرنً،كسواء كاف ات١تضرر دائنان أك مدينان، كالذم نريده ىو تٖقيق ات١بدأ الذم أصٌ 
 (.قيمة عدؿ لا ككس كشطط) :صلى الله عليو كسلم بقولو

 :النقود الورقية مثلية كقاعدة عامة ولكن
فيها بات١ثل دكف رعاية فركؽ طفيفة قد تٖدث  فيكوف الردٌ  -كقاعدة عامة– مثليةكمن ىنا فالنقود الورقية 

، كقد ذكرنا لذلك أمثلة تفقد مثليتها ،أك عند انّيار ،بتُ حالتي القبض كالرد الشاسعكلكنها عند الفرؽ 
تو كندرتو، فلب ضو بُ الصحراء عند عزٌ تٖوؿ فيها ات١ثلي إبٔ القيمي مثل ات١اء الذم أتلفو شخص، أك استقر 

                                     
: ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي، العدد التاسع، أثر التضخم كالكساد بُ اتٟقوؽ كالالتزامات الآجلة كموقف الفقو (ُٖٔ)

 كما بعد. ْٖٗ/ٗالإسلبمي منو، د. علي ت٤يي الدين القره داغي، 
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فكذلك ات١ثلي الذم  -كما سبق-من قيمتو ملبحظان فيها الوقت كات١كاف  ا لا بدٌ بات١ثل، كإت٪ٌ  يكفيو الردٌ 
 .دخلت فيو الصنعة فجعلتو من القيميات، كاتٟلي كت٨وه

-النقود، إذف فما سعر الرياؿ  فعلى ضوء ىذا، فالتساكم كالتماثل، كالتفاضل، كالتعامل كالزكاة باعتبار قيمة
بُ كقت كاحد كمكاف كاحد لا تتصور فيو الزيادة، فلب تٖتاج إبٔ رعاية القيمة، ككذلك بُ كقتتُ بٓ  -مثلبن 

 .تتغتَ فيهما قيمتو بشكل يؤدم إبٔ الغبن الفاحش فعلبن، لا تصوران كلا تٗمينان 
لب بد من أف نذكر التأصيل الفقهي لو، كات١عيار كحتى تكوف أبعاد ىذا الرأم الذم ت٩تاره كاضحة ات١عابٓ، ف

الذم نعتمد عليو عند التقونً، كمتى نلجأ إليو؟ كزمن التقونً كمكانو، كما يدكر بُ ىذا الفلك من حلوؿ 
 .ت٦كنة

 :التأصيل الفقهي للمسألة
بُ عصر مسألة النقود الورقية بٓ تكن موجودة بُ عصر النبي صلى الله عليو كسلم كلا  لا شك بُ أفٌ 

الصحابة كالتابعتُ، بل كلا بُ عصر الفقهاء المجتهدين، كإت٪ا ظهرت بُ حدكد القرنتُ الأختَين، كمن ىنا فلب 
أمل كلا طمع لنا بُ أف ت٨صل على نص خاص يعابِ ىذه ات١سألة تٓصوصها، كلكن ت١ا كاف الإسلبـ دينان 

تنباط حكم كل قضية مهما كانت جديدة على خالدان تضمن من ات١بادئ الكلية كالقواعد العامة ما تٯكن اس
ضوئها، إذف فالقضية قضية ات١بادئ كات١قاصد العامة للشريعة، كليست قضية حادثة كاقعة نص عليها، كمن 
ىنا نذكر بعض ات١بادئ العامة التي تندرج تٖتها ىذه ات١سألة، بٍ نعرج إبٔ بعض جزئيات ذكرىا الفقهاء تٯكن 

 .اد اتٟل ات١قتًح بإذف الله تعابٔالإفادة منها، لتوضيح أبع
ات١بادئ العامة القاضية بشكل قاطع على تٖقيق العدالة، كات١صلحة اتٟقيقية للئنساف، كرفع الظلم كات١فسدة 

قرة: الب{ ] كىإًفٍ تػيبٍتيمٍ فػىلىكيمٍ ريءيكسي أىمٍوىالًكيمٍ لاى تىظٍلًميوفى كىلاى تيظٍلىميوفى }  :فيقوؿ الله تعابٔ تٓصوص الربا عنو،
ِٕٗ.] 

لا نعطي شيئان،  :فقاؿ بنو ات١غتَة كقد ذكر ات١فسركف أف بتٍ غتَة كاف ت٢م ربا على بتٍ ات١غتَة، فطلبوا منهم،
فإف الربا قد كضع، كرفعوا أمرىم إبٔ عتاب بن أسيد تٔكة، فكتب بو إبٔ الرسوؿ صلى الله عليو كسلم فنزلت 

فإذا كاف  .س الأمواؿ إبٔ أصحابها بدكف نقص كلا شططىذه الآية، حيث أمرتهم، كغتَىم أف يرجعوا رؤك 
ىذا ىو عدؿ الإسلبـ مع ات١رابتُ، فكيف يقبل أف يتضرر ات١قرض كبغبن ىذا الغبن الفاحش؟ كإذا كاف 

كيف (، فختَ الناس أحسنهم قضاءن )  :كقاؿ صلى الله عليو كسلم الإسلبـ قد دعا إبٔ الإحساف بالدائن،
 لم؟يقبل أف يقع عليو ضرر كظ

بل  إف الإسلبـ ىو دين العدالة كدين العرفاف باتٞميل. كالإحساف، كىو قد دعا إبٔ رد الإحساف بالإحساف،
يُّوا بأًىحٍسىنى مًنػٍهىا أىكٍ ريدُّكىىا}  :الرد بالأحسن  [.ٖٔالنساء: ] {كىإًذىا حيي يتيمٍ بتًىحًي ةو فىحى
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سوة التي ت٭تذل بها بُ رد القرض بالأحسن حيث كضرب الرسوؿ صلى الله عليو كسلم القدكة الصاتٟة كالأ
فكيف يقبل أف يدفع شخص (، خياركم أحسنكم قضاءن )  :استقرض تٚلبن كرد تٚلبن أحسن منو سنًّا كقاؿ

ه بُ زمن من الأزماف، بٍ ترجع إليو نقوده بعد ىذه الفتًة التي دـ قلبو كادخار عمره كخلبصة جهده ككدٌ 
عابٔ، كقد فقدت قيمتها الشرائية، كعادت إليو كىي لا يشتًل بها شيء يذكر، احتسب فيها أجره إبٔ الله ت

 .بعد أف كانت تشتًل بها أغلى الأشياء
هذه القاعدة العظيمة ما كضعها الفقهاء إلا لتحقيق العدالة، كالوصوؿ إبٔ ف ،عند كلبمنا عن ات١ثلية كالقيميةك 

، فهل ت٭قق العدالة القوؿ تٔثلية النقود الورقية بُ اتٟقوؽ التعادؿ كات١ساكاة بتُ اتٟقوؽ ات١طلوبة كات١دفوعة
 كالالتزامات الآجلة؟

 ."بفإنو بعثت بو الرسل، كأنزلت الكتكالأصل بُ العقود تٚيعها ىو العدؿ " يقوؿ ابن تيمية: 
قاعدة الذم أصبح ( لا ضرر كلا ضرار)  :كمن ات١بادئ العامة بُ ىذا ات١يداف قوؿ النبي صلى الله عليو كسلم

فقهية نالت القبوؿ عند تٚيع الفقهاء، بل جعلو الشاطبي من القطعيات التي تزاتٛت عليها أدلة الشرع من 
  ...الكتاب كالسنة

لا تٯكن أف تكوف اتٞزئيات ت٥الفة للقواعد العامة الشرعية، كلا التطبيقات مناقضة للؤصوؿ العامة ات١قررة، ك 
الشريعة ىي أصوت٢ا، كأف اتٞزئيات مستمدة من ىذه الأصوؿ الكلية شأف  الكليات ات١قررة بُ يقرر القرابُ أفٌ 

اتٞزئيات مع كلياتها بُ كل نوع من أنواع ات١وجودات، فمن الواجب اعتبار تلك اتٞزئيات بهذه الكليات عند 
ياتها، إجراء الأدلة ات٠اصة من الكتاب كالسنة كالإتٚاع كالقياس، إذ ت٤اؿ أف تكوف اتٞزئيات مستغنية عن كل

بُ جزئي معرضان عن كليو فقد أخطأ، ككما أف من أخذ باتٞزئي معرضان عن كليو،  -مثلبن -فمن أخذ بنص 
 . فهو ت٥طئ، كذلك من أخذ بالكلي معرضان عن جزئيو

فعلى ضوء ذلك، فالقوؿ تٔثلية النقود الورقية كاعتبارىا مثل الذىب كالفضة بُ تٚيع الأحكاـ، أك حتى بُ 
يتًتب عليو ىذه ات١ظابٓ لأصحاب اتٟقوؽ، كىضم حقوقهم لا يتفق مع ىذه ات١بادئ العامة  أكثرىا ما داـ

قود الورقية بٓ يرد فيها نص خاص كلا سيما أف النٌ  القاضية برعاية العدؿ كعدـ الظلم، كدفع الضرر كالضرار،
القواعد العامة كات١بادئ التي بُ كتاب الله كلا بُ سنة رسولو صلى الله عليو كسلم، إذف فينبغي أف نطبق عليها 

 .تٖقق العدالة
 على أي معيار نعتمد في التقويم؟

، كبُ حالة رجوعنا إبٔ ان ، أك كجود الغبن الفاحش جدٌ سبق أف ذكرنا أننا لا نلجأ إبٔ القيمة، إلا عند انّيارىا
ؽ ين قيمتي العملة الورقية حتى يتبن لنا الفر  القيمة، لا بد من أف نضع موازين دقيقة كمعايتَ معقولة للتقونً،

 :فكلنا ت١عرفة ذلك معيارا ،كقت القبض ككقت إرادة الردٌ  :بُ الوقتتُ
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 :ات١عيار الأكؿ
ـ ات١بلغ ات١طلوب من النقود تْيث نقوٌ  لع الأساسية مثل اتٟنطة كالشعتَ كاللحم كالأرز،الاعتماد على السٌ 

أك الوفاء، كالالتزاـ  لع الأساسية؟ بٍ نأبٌ عند الردٌ كم كاف يشتًل بو من ىذه الس :الورقية عند إنشاء العقد
ة السلع ى بسلٌ إبٔ القدر الذم يشتًل بو الآف من ىذه السلع، فحينئذ يتضح الفرؽ. كىذا ما يسمٌ 

كالبضائع، كىي معتبر ة بُ كثتَ من الدكؿ الغربية يعرفوف من خلبت٢ا التضخم كنسبتو، كيعاتٞوف على ضوئها 
 .ما بُ الركاتب كالأجورآثار التضخم، كلا سي

 -كىو أغلى ما بُ الوجود-الرسوؿ صلى الله عليو كسلم جعل دية الإنساف  كيشهد على ىذا الاعتبار أفٌ 
 ...بُ عصره -الدراىم كالدنانتَ-الإبل مع كجود النقدين 

 .لعة الغالبة لدل العربإف السبب بُ ذلك ىو أف الإبل كانت السٌ  :كيقاؿ
مها عليهم بالذىب أك الفضة، كما ذلك العلماء بُ الإبل قد ى الله عليو كسلم قوٌ الرسوؿ صل كذلك، لأفٌ 

عزت عندىم، كمع ذلك بٓ ت٬عل الذىب، أك الفضة أصلبن بُ الدية، كمن ىنا زاد القدر حسب قيمة 
كانت قيمة الدية " :فقد ركل أبو داكد كغتَه بسندىم عن عمرك بن شعيب عن أبيو عن جده قاؿ .الإبل

فكاف ذلك حتى  "..هد رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم تٙاني مائة دينار، كتٙانية آلاؼ درىمعلى ع
قاؿ: ففرضها عمر على أىل الذىب ألف دينار،  "ألا إف الإبل قد غلت" :استخلف عمر فقاـ خطيبان فقاؿ
 ...كعلى أىل الورؽ اثتٍ عشر ألفان 

ع الأساسية كجعلها معياران يرجع إليها عند التقونً، كمن لبوضوح على أت٫ية اعتبار السٌ  ما ذكرناه يدؿٌ  كلٌ 
كلذلك نرل  -كما ذكرنا–لع كنقيس من خلبت٢ا قيمة النقود ة ت٢ذه السٌ ىذا ات١نطلق تٯكن أف نضع سلٌ 

فهل من سبيل إبٔ كضع معيار ثابت  :الأستاذ القرضاكم يثتَ تساؤلان حوؿ ما إذا ىبطت قيمة الذىب أيضان 
بٍ "، كىنا قد ت٧د من يتجو إبٔ تقدير نصاب النقود بالأنصبة الأخرل الثابتة بالنصؿ: "قو في للغتٌ الشرعي؟

ذكر عدة خيارات داخل السلع الأساسية، مثل الإبل، كالغنم، كالزركع كالثمار، بٍ رجح كوف الإبل كالغنم 
 .ات١عيار الثابت، حيث إف ت٢ما قيمة ذاتية لا ينازع فيها أحد

 :ات١عيار الثاني
، كأداء ىذا عتماد على الذىب باعتباره بُ حالة نشأة العقد ات١وجب للنقود الورقية، كبُ حالة القياـ بالردٌ الا

الالتزاـ، تْيث ننظر إبٔ ات١بلغ ات١ذكور بُ العقد كم كاف يشتًل بو من الذىب؟ فعند ىبوط سعر النقد الورقي 
قوتو الشرائية بالنسبة للذىب، فمثلبن  -كالالتزامات كبُ تٚيع اتٟقوؽ -اتٟاد أك ارتفاعو اتٟاد يلبحظ بُ الرد 

كيشتًل بو عشركف جرامان من الذىب، فالواجب عند الرد  ريالا،لو كاف ات١بلغ ات١تفق عليو كاف عشرة آلاؼ 
كالوفاء بالالتزاـ ات١بلغ الذم يشتًل بو ىذا القدر من الذىب. كذلك؛ لأف الذىب بُ الغالب قيمتو أكثر 
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كلذلك رجح ت٣مع  ،و بٓ يصبو التذبذب كالاضطراب مثل ما أصاب غتَه حتى الفضةكأنٌ ، اران ثباتان كاستقر 
على معيار  - بُ التقونً تٓصوص النصاب بُ عركض التجارة كالنقود الورقية -البحوث الإسلبمية الاقتصار 

الذىب  ونً أفٌ كيشهد لاعتبار الذىب دكف الفضة بُ التق ،الذىب فقط، لتميزه بدرجة ملحوظة من الثبات
 :يوطييقوؿ السٌ  رقة،مت بو بُ مسألة نصاب السٌ الفضة قد قوٌ  ـ بغتَه بُ حتُ أفٌ بٓ يقوٌ 

نص عليو  "رقة، فإف الذىب أصل، كالفضة عركض بالنسبة إليوالذىب كالفضة قيم الأشياء إلا بُ باب السٌ "
 ."ركض إلا بُ السرقةلا أعرؼ موضعان تنزؿ فيو الدراىم منزلة الع" :كقاؿ الشافعي بُ الأـ،

بٍ إذا حصل توافق كتراض بتُ الطرفتُ على القيمة فبها كنعمت، كإلا فتَجع الأمر إبٔ القضاء، أك إبٔ 
 .التحكيم، كتنطبق على ىذه ات١سألة حينئذ تٚيع القواعد العامة بُ الدعول كالبينات كالقضاء

 :اتٞمع بتُ ات١عيارين
ت٬مع بتُ ات١عيارين بأف يأخذ بُ اعتباره متوسط قيمة النقد بالنسبة م أف كتٯكن لقاضي ات١وضوع، أك المحكٌ 

 .العقد إنشاءللذىب كالسلع الأساسية يوـ 
 متى نلجأ إلى التقويم؟

الأحواؿ، كلا عند كجود التًاضي بتُ الأطراؼ، كإت٪ا نلجأ إليو عند  لا شك أننا لا نلجأ إبٔ التقونً بُ كلٌ 
حد العاقدين سواء كاف بُ عقد القرض. أـ البيع بالأجل. أـ ات١هر. أك الذم يلحق بأ الغبن الفاحشكجود 

فتًة -ها نقدان آجلبن بٍ تتغتَ قيمتو من خلبؿ الفتًتتُ غتَ ذلك من العقود التي تتعلق بالذمة كيكوف ت٤لٌ 
كما حدث للتَة تغيتَان فاحشان، كبعبارة أخرل نلجأ إبٔ القيمة عند الانّيار النقد   -الإنشاء كفتًة الرد كالوفاء

كما قاؿ -اللبنانية كالدينار العراقي كالدينار الكويتي فتًة الاحتلبؿ، حيث بٓ تبق ت٢ما قيمة تذكر فأصبحت 
أشياء لا ينتفع بها الانتفاع ات١طلوب، ككذلك عند كجود الارتفاع اتٟاد كما حدث للمارؾ الأت١اني  -البهوبٌ

تٔا ذىب إليو تٚاعة من الفقهاء من اعتبار الغبن الفاحش حتى بعد اتٟرب العات١ية الثانية. كيستأنس لذلك 
التغيتَ الكثتَ لا بد من  كما ذكر بعض العلماء مثل الرىوني أفٌ  بُ البيوع التي مبناىا على ات١ساكمة،

 ...عي كغتَه بُ مسائل كثتَةملبحظتو حتى بُ ات١ثليات، فيجعلها من القيميات، ككذلك قاؿ الراف
 :فاحش أو الانهيارمعيار التغير ال

قبل أف نذكر ىذا ات١عيار، نرل فقهاءنا الكراـ قد كضعوا عدة معايتَ ت١قدار الغبن الفاحش الذم يعطي ات٠يار 
 .بُ الفسخ عندما يقع بُ البيع كت٨وه

تغابن: ال] {ذىلًكى يػىوٍيـ التػ غىابينً } :ستدؿ علماؤنا بقولو تعابٔ"ا :كالقرطبي كغتَت٫ا يقوؿ القاضي ابن العربي،
و لا ت٬وز الغبن بُ معاملة الدنيا؛ لأف الله تعابٔ خصص التغابن بيوـ القيامة.. كىذا الاختصاص على أنٌ  [ٗ
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، كاختاره زاد على الثلثو مردكد إذا من اطلع على غبن بُ مبيع فإنٌ  يفيد أنو لا غبن بُ الدنيا، فكلٌ 
اليستَ لا  ملة، لكنٌ  من باب ات٠داع المحرـ شرعان بُ كلٌ الغبن بُ الدنيا ت٦نوع بإتٚاع، إذ ىو  البغداديوف.. كأفٌ 

 .تٯكن الاحتًاز عنو لأحد، فمضى بُ البيوع
ده تٔا زاد على قيمة الشيء العلماء قد ثار ات٠لبؼ بينهم بُ تٖديد الغبن الفاحش فبعضهم حدٌ  بٍ إفٌ 

قائم على ما يعد بالثلث، كبعضهم بنصف العشر، كبعضهم بالسدس، كذىب تٚهورىم إبٔ معيار مرف 
حو ىنا أيضان بُ باب تقونً النقود الورقية، فما كنرجٌ  .رجحناهغبنان، كىذا الأختَ ىو الذم  عرف التجار

فهو غبن فاحش ىنا أيضان، كإذا اختلفوا فالقاضي ت٭كم تٔا يرتاح إليو  غبناً فاحشاً  عرفهميعده التجار بُ 
 .ضية بعينهاحسب الأدلة كالظركؼ كات١لببسات التي تٖيط بالق

 :زمن التقويم ومكانو
ا قد رجحنا اعتبار القيمة بُ النقود الورقية حينما يكوف ىناؾ فرؽ شاسع بتُ القوة الشرائية ت٢ا عند إذا كنٌ 

قد يوـ إنشاء العقد؟ كقت نعتبر ؟ ىل نعتبر  قيمة النٌ  ة ردىا، فأمٌ إنشاء العقد كثبوتها بُ ذمة ات١دين، كبتُ إرادٌ 
 ؟العقد؟ أـ مكاف الردٌ كىل نعتبر  مكاف 

قود الورقية يومئذ  ـ النٌ ات١عقود عليو، كمكانو، أم تقوٌ  وقبضالعقد  إنشاءكالذم نرجحو ىو رعاية القيمة يوـ 
كم كانت تساكم من الذىب، أك كم يشتًل بها من السلع الأساسية، بٍ على أساسها يرجع الدين، أك يوبَ 

  ...أك غتَ ذلك ، أك تٙن البيع الآجلتٔا يلتزـ بو من مهر
 :حل آخر

و تٯكن للمتعاقد، الذم تثبت لو نقود بُ ذمة الآخر آجلبن أف الذم ذكرناه، فإنٌ  بالإضافة إبٔ ىذا اتٟلٌ 
يشتًط أف يكوف الرد تٔا يساكيو من أية بضاعة، مثل أف يدفع أتٛد مثلبن عشرة آلاؼ جنيو قرضان ت٠الد، أك 

يساكيها من سلع أساسية، ليعرفوا القيمة الشرائية للدين حتى يرجعوا إليها  ركىا تٔاأف يبيع لو أرضان بها، بٍ يقدٌ 
عند التنازع، فيأخذ الدائن حقو بدكف ككس كلا شطط، أك أف يتفقا على تثبيت قيمة الدين عند التعاقد، 

و العقد سواء  كذلك بأف يتفقا على أف يكوف ات١عوؿ عليو عند الأداء ىو القوة الشرائية اتٟالية للنقد الذم بً ب
داد يدفع ات١دين نفس ىذه كحدة شرائية، فعند السٌ  َٖٖكاف قرضان، أك غتَه، فإذا كانت قيمة النقد ىي 

 .داد لو ىذه القيمة، أك أقل أك أكثرالقيمة بغض النظر عما إذا كاف مبلغ الدين عند السٌ 
رطان جر منفعة للدائن، بل أم ت٥الفة للشريعة الغراء، كذلك ليس ش -حسب نظرم-كىذا الشرط ليس فيو 

إف  :إذا قلنا-ات١ثلي بالقيمة  ما يقتضيو ىو ردٌ  بل كلٌ  ذاتو، ىو ت٭قق العدالة للطرفتُ، كليس ت٦نوعان بُ حدٌ 
 .إنّا قيمية، فيكوف ىذا الشرط من الشركط ات١وافقة ت١قتضى العقد :كإذا قلنا نقودنا الورقية مثلية،
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ن يتجاكز اشتًاط ما يضمن رد حقو بدكف شطط كلا ككس، فهو مثل كىذا الشرط مهما دققنا النظر فيو ل
من يشتًط رد قرضو بُ بلد آخر ضمانان لو من ت٥اطر الطريق، كىو ما يسمى بالسفتجة، كىو جائز عند 

 ...تٚهور الفقهاء
 :باب التراضي مفتوح

وفاء بالثمن، أك ات١هر، أك ت٨و ين، أك الما قلناه إذا كاف ىناؾ عناد من أحد الطرفتُ، أما عند سداد الدٌ  كلٌ 
بات١عركؼ على الزيادة أك النقصاف، فإف أحدان من الفقهاء بٓ تٯنع ذلك، بل ىذا ما دعا إليو  ذلك تراضيان 

كغتَت٫ا  الإسلبـ، ككاف رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم القدكة بُ ذلك، فقد ركل البخارم، كمسلم،
 ان فقالوا: لا ت٧د إلا سنٌ (، أعطوه)  :فقاؿ يو كسلم يتقاضاه بعتَان،أف رجلبن أتى النبي صلى الله عل :بسندىم

 .) خياركم أحسنكم قضاءن  أعطوه، فإفٌ ) :و، فقاؿأفضل من سنٌ 
ات١بلغ الذم يرده الآف لا يساكم شيئان بالنسبة لقيمة ات١بلغ  الأجل كجاء ات١دين كرأل أفٌ  فعلى ىذا إذا حلٌ 

فقد فعل يادة بُ ات١قدار، أك بسلعة أخرل خاطر الدائن كنفسو بالز الذم أخذه، كقدرتو الشرائية، فطيب 
تو في حالات التغير الفاحش لقيمة العملة محل العقد و لا تبرأ ذم  بل إنني أعتقد أن  ة، اتٟسن كطبق السنٌ 

كطيب النفس بنص القرآف  ؛ لأف مبتٌ الأمواؿ كانتقات٢ا بُ الإسلبـ على التًاضي،إلا بإرضاء صاحب الحق
ضو يىا أىيػُّهىا ال ذًينى آىمىنيوا لاى تىأٍكيليوا أىمٍوىالىكيمٍ بػىيػٍنىكيمٍ باًلٍبىاطًلً إًلا  أىفٍ تىكيوفى تًٕىارىةن عىنٍ تػىرىا} :كرنًال

  [.ِٗالنساء: ] {مًنٍكيمٍ 
ه؟ فكيف تطيب نفسو عندما يقع الظلم عليو، كيرجع إليو مالو كقد اقتطع منو أجزاء، كأفرغ من كثتَ من ت٤توا

الذم أمهلو دكف مقابل ت٤تسبان أجره  بالوقتو تطوع كتبر ع صحيح أف مبتٌ القرض على التطوع كالتبر ع، كلكنٌ 
ماليتو فلب، كلذلك نرل الفقهاء ت٬يزكف رد العتُ ات١ستقرضة إبٔ ات١قرض، ما  ينقصعند الله تعابٔ، أما أف 

 ...فكذلك الأمر ىنا .ىاردٌ  يصح فلامن ماليتو، أما إذا تعيبت  ينقصتتعيب بعيب  لمدامت 
 :اعتراضات ودفعها

 :الاعتًاض الأكؿ
بُ بعض الأمواؿ، كىي ربا، كىو حراـ بنص القرآف، مثل أف يقرض شخص  زيادةىذا القوؿ يؤدم إبٔ  إفٌ 

 قبل عشر سنوات عشرة آلاؼ لتَة، فلو قدرنا القيمة يكوف يساكم مائة ألف لتَة، كىذا عتُ الربا؟
 :ربا ت١ا يأبٌ ولازيادة  ليسف ذلك أ اتٞواب عن ذلك،
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 الشكلالربا ىو الزيادة دكف مقابل، كالزيادات ات١وجودة ىنا ليست بُ الواقع إلا زيادة من حيث  أفٌ  :أكلان 
ا ات١بلغ ات١ذكور أختَان ىو قيمة كىذا ليس لو أثر، فالزيادة التي كقعت عند التقونً كىي ليست زيادة كإت٪ٌ  والعدد

 .كبالتابٕ فات١بلغاف متساكياف من حيث الواقع كاتٟقيقة كالقيمةات١بلغ السابق، 
، كىنا بٓ يشتًط الدائن مثلبن أية زيادة، كإت٪ا اشتًط قيمة مالو الذم المشروطةالربا ىو الزيادة  أفٌ  :ان ثاني

كثر كأصبحت قوتو الشرائية أ -مثلبن -دفعو، كلذلك قد تنقص بُ حالة ما إذا ارتفع سعر النقد الذم أقرضو 
 .من كقت العقد كالقبض

و تٯكن أف نشتًط أف يكوف الرد بغتَ العملة التي بً بها العقد بُ حالة الزيادة كىذا ىو الراجح، فمثلبن أنٌ  :ثالثان 
لو كاف ت٤ل العقد لتَة لبنانية، فليكن الرد عند الزيادة، أك النقص بالرياؿ، أك بالدكلار، أك اتٞنيو كىكذا، 

منهم اتٟنفية كات١الكية -لان من الدنانتَ، كبالعكس أمر معتًؼ بو عند تٚهور الفقهاء فاستيفاء الدراىم بد
حيث  (رضي الله عنهما) كاستدلوا على جوازه بأدلة، منها حديث ابن عمر -كالشافعية، كاتٟنابلة

ا فقلت ي كنت أبيع الإبل بالبقيع، فأتيت رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم، كىو بُ بيت حفصة،" :قاؿ
ركيدؾ أسألك: إني أبيع الإبل بالبقيع فأبيع بالدنانتَ كآخذ الدراىم، كأبيع بالدراىم كآخذ  :رسوؿ الله

لا بأس أف ) :فقاؿ رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم " بالدنانتَ، آخذ ىذه من ىذه، كأعطي ىذه من ىذه؟
أكثر أىل العلم إبٔ جوازه، كمنع  ذىب" :قاؿ ات٠طابي  (.تأخذىا بسعر يومها، ما بٓ تفتًقا كبينكما شيء

من ذلك أبو سلمة بن عبد الرتٛن كابن شبر مة، ككاف ابن أبي ليلى يكره ذلك إلا بسعر يومو، كبٓ يعتبر  غتَه 
كالتقيد بسعر اليوـ على " :قاؿ اتٟافظ السندم ".السعر، كبٓ يبالوا ذلك بأغلى، أك أرخص من سعر اليوـ

ائي عن بعض التابعتُ أنّم لا يركف بأسان بُ قبض الدراىم مكاف كقد ركل النس ". طريق الاستحباب
 ...الدنانتَ، كبالعكس، بُ تٚيع العقود الآجلة تٔا فيها القرض

 :الاعتًاض الثاني
 ت٢ا كلا حصر؟ ، كبالتابٕ تتًتب عليو مشاكل لا عدٌ كنقدقود النٌ  تحطيمإف القوؿ برعاية القيمة يؤدم إبٔ 

ذلك يؤدم إبٔ تٖطيم النقود، كإت٪ا يؤدم إبٔ أف يكوف دكرىا ت٤صوران  م أفٌ نسلٌ  نا لاأنٌ  :اتٞواب عن ذلك
نقودنا  كظائفها الأربع ات١عركفة كىذا لا يضر، حيث اعتًؼ كثتَ من الاقتصاديتُ بأفٌ  جميعتْيث لا تؤدم 

لنقد، ليشمل م الآف كسعوا مفهوـ الا تؤدم ىذه الوظائف تٚيعها، أك لا تؤديها على شكل مقبوؿ، كما أنٌّ 
مع أف ذلك لا يتعارض مع نقديتها، كسبق أف  -كما سبق-أنواعان كثتَة لا يؤدم بعضها إلا كظيفة كاحدة 

 .الفقهاء الذين قالوا بأف الفلوس تٙن، كمع ذلك بٓ يثبتوا ت٢ا تٚيع الأحكاـ ات٠اصة بالذىب، أك الفضة
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ا ما دمنا نعتًؼ بالنقود الورقية بأنّا قة، كلكنٌ ا ت٭صل إذا بٓ توضع معايتَ دقيذلك إت٪ٌ  كمن جانب آخر أفٌ 
كتربط إما تٔعيار الذىب، أك معيار السلعة، فإنو بُ اتٟقيقة لا  -كإف كانت لا تؤدم تٚيع الوظائف-نقود 

نا لا نلجأ إبٔ عملية التقونً دائمان، فلب نلجأ تٖدث أية مشكلة تذكر، بل ىي تٖقق العدالة، بالإضافة إبٔ أنٌ 
يع العقود التي يتم فيها قبض الثمن مباشرة، ككذلك لا نلجأ إبٔ التقونً بُ العقود التي كوف الثمن إليو بُ تٚ

 .مؤجلبن إلا بُ حالة الغبن الفاحش أك انّيار قيمة النقد، كما سبق
 :الاعتًاض الثالث

م نعتد بهما بُ ت١اذا لا نعتد بالرخص كالغلبء بُ الذىب كالفضة، كاتٟنطة كالشعتَ كت٨وت٫ا بُ الوقت الذ
 النقود الورقية؟

أف ىذه القضية تتعلق بات١ثلي كالقيمي، حيث لا ينظر بُ ات١ثلي إبٔ القيمة، كأما القيمي،  :اتٞواب عن ذلك
إف النقود الورقية لا تٯكن اعتبارىا مثل الذىب كالفضة بُ تٚيع  :كت٨ن قلنا -كما سبق-فيلبحظ فيو القيمة 

 .كإت٪ا اتٟل الوسط ىو ما ذكرناه الأحكاـ، كلا إلغاء نقديتها،
لكنها عند كجود الفرؽ الشاسع يلبحظ فيها القيمة، كات١اء  -كقاعدة عامة-كمن ىنا فهي كإف كانت مثلية 

 .الذم أخذه الإنساف بُ الصحراء، فلب يرجع لو ات١اء، كإت٪ا عليو قيمتو بُ ذلك ات١كاف
يع اتٟقوؽ التي تؤدل بالعملبت الورقية، فنرل ضركرة ليس خاصًّا برد القرض، بل ىو عاـ بُ تٚ كىذا اتٟلٌ 

 ...لإجارات كالركاتب كالأجور كت٨وىاملبحظة القيمة بُ ا
 خلاصة رأي د. القره داغي:

كإذا كاف التغتٌَ فاحشان (، يرل أف تقوٌـ اتٟقوؽ كالالتزامات على أساس القيمة عند التغتٌَ الكبتَ )الفاحش
كإفٌ رد القيمة كليس ات١ثل لا يدخل بُ الربا؛ كوف  .دين إلا إذا رضي الدائن بذلكة ات١فالرد بات١ثل لا يبر ئ ذمٌ 

، كما سول الزيادة شكلية كغتَ مشركطة، كالردٌ بالقيمة ىو حالة استثنائية تكوف فقط عند التغتٌَ الفاحش
كذلك ىو الأفضل  ين كالدائن بُ حالة التغتَ الفاحش، دكتٯكن التصابّ بتُ ات١ ذلك فات١ثلية ىي القاعدة.

، كالقضاء أك المحكٌموف ، كعند عدـ اللجوء للتصابّ فالأصل دفع القيمة كليس ات١ثلكونو قائم على الرضا
  .يفصلوف بُ ذلك

 سأٞ اٌذوزٛس ٔض٠ٗ دّبد: -اٌشأٞ اٌخبِظ 

 :(ُٕٖ)بعد أف استعرض آراء الفقهاء بُ غلبء النقود كرخصها، يقوؿ الدكتور نزيو

                                     
 ِِٔـ، ص َُٗٗ، ُدراسات بُ أصوؿ ات١داينات بُ الفقو الإسلبمي، د. نزيو تٛاد، دار الفاركؽ، الطائف، ط: (ُٕٖ)

 كما بعد.
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 لفقهاء يلوح بٕ:ظر إبٔ أقواؿ ابالنٌ 
لبء أك الرخص يوـ ثبوتو بُ الذمٌة ىو طرأ عليو الغتٕاه الفقهي: لإت٬اب أداء قيمة النقد الذم الاأفٌ  –أ 

د بُ قد المحدٌ رأم اتٞمهور الذاىبتُ إبٔ أفٌ الواجب على ات١دين أداؤه إتٌ٪ا ىو نفس النٌ الأكبٔ بُ الاعتبار من 
 أك نقصاف، كذلك لاعتبارين:العقد كالثابت بُ الذمٌة دكف زيادة 

، كأما قيمتهماا يتماثلبف إذا استوت )أحدت٫ا( أفٌ ىذا الرأم ىو الأقرب إبٔ العدؿ كالإنصاؼ، فإفٌ ات١التُ إت٪ٌ 
 ت٘اثل، كالله أمر بالقسط. فلامع اختلبؼ القيمة 

يمتو، كأكجبنا عليو قبوؿ )كالثاني( أفٌ فيو رفعان للضرر عن كلٌ من الدائن كات١دين، فلو أقرضو مالان فنقصت ق
 ر لو ليس ىو ات١ستحق، إذ أصبح بعد نقصاف القيمة معيبان عددان تضرر الدائن، لأفٌ ات١اؿ الذم تقرٌ  ات١ثل

وع ات١شابو لعيب العتُ ات١عينٌة )حيث إفٌ عيب العتُ ات١عينة ىو خركجها عن الكماؿ بالنقص، بعيب النٌ 
الان فزادت قيمتو، كأكجبنا عليو أداء ات١ثل عددان تضرر ات١دين، كعيب الأنواع نقصاف قيمتها(. كلو أقرضو م

 كالقاعدة الشرعية الكلية أنوٌ "لا ضرر كلا ضرار".. لإلزامو بأداء زيادة عمٌا أخذ..
إفٌ الرأم الذم استظهره الرىوني من ات١الكية بلزكـ ات١ثل عند تغتَ النقد بزيادة أك نقص إذا كاف ذلك  –ب 

ػ ات١فتى بو عند اتٟنفية ػ ككجوب القيمة إذا كاف التغتٌَ فاحشان أكبٔ بُ نظرم من رأم أبي يوسف  التغتٌَ يستَان،
 بوجوب القيمة مطلقان، كذلك لاعتبارين:

عقود ات١عاكضات )أحدت٫ا( أفٌ التغتٌَ اليستَ مغتفر قياسان على الغبن اليستَ كالغرر اليستَ ات١غتفرين شرعان بُ 
رج عن الناس نظران لعسر نفيهما بُ ات١عاملبت بالكلية، كلغرض تٖقيق أصل شرعي ات١الية من أجل رفع اتٟ

فإنٌّما ت٦نوعاف بُ أبواب البيوع مهم كىو استقرار التعامل بتُ الناس، تٓلبؼ الغبن الفاحش كالغرر الفاحش 
 كات١عاملبت.

أف "ما قارب الشيء يعطى حكمو"، )كالثاني( أفٌ التغتٌَ اليستَ مغتفر تفريعان على القاعدة الفقهية الكلية 
 تٓلبؼ التغتٌَ الفاحش، فإفٌ الضرر فيو بتٌُ كاتٞور فيو ت٤قٌق.

أداء قيمة النقد الذم طرأ عليو الغلبء أك الرخص يوـ ثبوتو بُ الذمٌة ىو الأكبٔ  خلاصة رأي د. نزيو حم اد:
 ، كيتمٌ دفع القيمة بُ حالة التغتٌَ الفاحش فقط.بُ الاعتبار
ٔبجٟ ثٓ ِذّذ شف١ك ػجُ سأٞ اٌذوزٛس -ٌغبدط اٌشأٞ ا

(188): 
                                     

(188)
العدد التاسع، مفهوـ كساد النقود الورقية كأثره بُ تعيتُ اتٟقوؽ كالالتزامات الآجلة حدكد ت٣لة المجمع الفقهي، : 

 كما بعد. َُٕٗ/ٗ ،ناجي بن ت٤مد شفيق عجم رقية نقودان كاسدة،التضخم التي تٯكن أف تعتبر  معو النقود الو 
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 الفاحش الكثتَ لقيمة كبعد ىذا الاستعراض لبعض أقواؿ العلماء ت١عتٌ الكساد كالتغتٌَ يقوؿ د. عجم: 
العملة، كأقصى بياف للمراد من الكثتَ أنو ما زاد على النصف. فإني أرل أف ىبوط قيمة العملة الورقية إبٔ ما 

العقد، كإف تٕاىل التدىور النقدم  وقتالقيمة للحقوؽ  يوجبتْكم كسادىا، ملحق  دون النصف
 .الفاحش فيو ظلم لأصحاب اتٟقوؽ، فالقرض صدقة باستخداـ ات١اؿ لزمن معتُ، كليس صدقة بأكثر ات١اؿ

ـ ىذه اتٟقوؽ الثابتة بُ ىذه اتٟاؿ بكمية من الورؽ النقدم تٔا يعادت٢ا من الذىب كقت كت٦كن أف تقوٌ 
 .تهاثبو 
الله تعابٔ  أرل قبل الفصل بتُ ات١تنازعتُ بُ التعويض عن ضرر صاحب اتٟق الآجل أف يصطلحا لأفٌ ك 

يػٍره } يقوؿ كيقوؿ عمر بن ات٠طاب رضي الله  إبٔ ات٠تَ، ، كالرد إبٔ الصلح ردٌ [ُُْالنساء: ] {كىالصُّلٍحي خى
فالصلح ت٭صل بو مقصود ،  "ضغائنردكا ات٠صوـ كي يصطلحوا فإف فصل ات٠صومة بالقضاء يورث ال" :عنو

 رفع الضرر مع التًاضي من غتَ ضغينة. 
، كيلجأ للقيمة عند ات٩فاض قيمة تٕب قيمة اتٟق الآجل كقت ثبوتو بالذىب خلاصة رأي د. ناجي عجم:
 .العملة لأقل من نصف قيمتها

 :اٌذوزٛس ِذّذ ػٍٟ اٌمشٞ ثٓ ػ١ذسأٞ  –اٌشأٞ اٌغبثغ 

 :( ُٖٗ)د النقود الورقية كانقطاعها كغلبئها كرخصهاالكاتب بُ مسألة كسا يرل
قدم ات١عتمد أف كلبـ الفقهاء حوؿ كساد النقود كانقطاعها كغلبئها كرخصها لا ينطبق على النظاـ النٌ  -أ 

 .على النقود الورقية غتَ ات١رتبطة بالذىب
 .اؿ الدائنأف تدىور القوة الشرائية للنقود يؤدم إبٔ تظابٓ الناس كإبٔ تٓس ات١دين ت١ -ب
 .الأنظمة النقدية بُ بلبد ات١سلمتُ إصلاحاتٞذرم ىو  أف اتٟلٌ  -ج
فإف حفظ اتٟقوؽ بُ حالات غلبء النقد ت٬ب أف يكوف  -كىو بعيد  –كلكن حتى يتحقق ذلك  -د

 .بالذىب بالربط
 .ذا الغرضكأف علينا أف نسعى إبٔ تصميم الوسائل كالأدكات ات١قبولة من الناحية الشرعية لتحقيق ى -ىػ

ل البعيد ىو اصلبح الأنظمة النقدية، كبُ ات١دل القصتَ الربط بالذىب، دعلى ات١خلاصة رأي د. عيد: 
 كبالتابٕ مراعاة القيمة.

                                     
(189)

ت٣لة المجمع الفقهي، العدد التاسع، كساد النقود الورقية كانقطاعها كغلبؤىا كرخصها كأثر ذلك بُ تعيتُ اتٟقوؽ : 
  ُُُّ/ ٗ، الدكتور ت٤مد علي القرم بن عيدكالالتزامات، 
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 سأٞ اٌجبدث: -ثب١ٔبً 

 الآبٌ:ابقة ت٧د أنٌّا اتفقت على من خلبؿ الآراء السٌ 
  .ان قود الورقية فاحشإذا كاف التغتٌَ بُ قيمة النٌ  الأخذ بالقيمة .ُ
 .كبُ حالة التغتٌَ العادم يكوف على أساس ات١ثل .ِ
 التصابّ بتُ ات١دين كالدائن ىو الأكبٔ. .ّ
 اللجوء إبٔ القضاء عند الاختلبؼ، فالقضاء ىو الذم ت٬ب أف ت٭سم ات٠لبؼ على أساس القيمة. .ْ

و ما زاد عن الثلث ، ىل ى بُ قيمة النقود الذم يوجب الانتقاؿ إبٔ القيمة بدؿ ات١ثلكاختلفت تٔقدار التغتٌَ  
 ...أك الثلثتُ أك النصف

 ناؾ آراء تٖمٌل القيمة للطرؼ ات١ماطل، كآراء تٖمٌل الدكلة ات١سؤكلية، كتوجب عليها التعويض للمتضررين.كى
 كتٯيل الباحث إبٔ الآبٌ:

، كتراعى القيمة عند العقد، عند التضخم اتٞامح )التغتَ الفاحش( القيمةالأخذ تٔعيار  وجوب .ُ
 ؤيده مبادئ كقواعد الشريعة العامة، كالعديد من النصوص الفقهية عند فقهائنا القدامى.كىذا ي

الفرؽ  كامللا ت٬وز تٖميل فارؽ القيمة لطرؼ كاحد، ات١دين أك الدائن، إذ أفٌ تٖميل أحدت٫ا  .ِ
؛ لذلك دخل ت٢ما بو، فهو خارج عن إرادة الطرفتُ لا؛ كوف التضخم اتٞامح ظلمبالقيمة ىو 

، كبذلك لا مانع من يراىا المحكٌم أك القاضي عادلة بنسبة ماالفارؽ  يتقاسمادالة أف الع يكوف من
 الاستفادة من نظرية الظركؼ الطارئة أك نظرية الضركرة لتحقيق العدالة بتُ طربُ العقد.

ك بُ ، لكن ييشتًط أف يكوف ىذه التغتٌَ مفاجئان أالاقتصادم العرف الذم يعتبر  جات٤ان ت٭دٌده التغتٌَ  .ّ
، أما بُ حالة التضخم التدرت٬ي الذم يأخذ زمنان كىو متوقع، فلب حالة التضخم اتٞامح غتَ ات١توقع

ات١ثل؛ حرصان على استقرار ات١عاملبت الاقتصادية، ككوف أطراؼ العقد على دراية  بدٌ من ردٌ 
 لو أطراؼ العقد.بالتضخم، فمن الواجب أف ت٭تاطوا لذلك، كعدـ التحوٌط يتحمٌ 

تقاس القيمة عند بداية العقد على جل تقدير القيمة، كبالتابٕ فرؽ القيمة بعد التغتٌَ الفاحش، من أ .ْ
لع التي تكوف مستقرةٌ عادة كمتوافرة بُ البلد الذم بًٌ فيو العقد، أساس الذىب أك سلٌة ىامة من السٌ 

 كتٯكن الدمج بتُ ات١عيارين.
نرل أنوٌ ت٬ب تقسيم الفارؽ بتُ القضية، ك إذا بٓ ت٭صل التصابّ، فالقضاء ىو الذم يفصل بُ  .ٓ

فلب يشتًط النصف أك غتَ ذلك من النسب،  ا القاضي مناسبة،يراى بنسبة ماالطرفتُ ات١تضررين 
 بعد دراسة حيثيات الواقعة كظركفها ات١ختلفة...كذلك 
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ضخم يعود لسياسة الدكلة الاقتصادية، فهي مسؤكلة بشكل مباشر عن أسبابو لاشكٌ أفٌ التٌ  .ٔ
ضخم ذك لتٌ كا ،ضخم التدرت٬يبُ حالة التٌ  لكنٍ ، وكتضبطضخم بالتٌ م ككاجبها أف تتحكٌ علبجو، ك 

ل الأفراد يتحمٌ فهنا حيث أصبحا من تٝة الاقتصاد العات١ي بُ القرنتُ الأختَين، الرقم الواحد، 
طويلة  نتيجتو؛ لذلك لابدٌ أف يكونوا على دراية بو كيتحوٌطوا لذلك، كلا حجٌة ت٢م بأفٌ عقودىم

دة الأجل، فالشريعة الإسلبمية فيها الكثتَ من كسائل التحوٌط التي تقي أطراؼ الأجل، أك غتَ ت٤دٌ 
، كالمحافظة على استقرار العقود كات١عاملبت الاقتصادية ىو مقصد شرعي العقد من آثار التضخم

. أما التضخم اتٞامح فمن الضركرم  ان، كأف تعوٌض من أف تقوـ الدكؿ تٔعاتٞتو سريعكالواجب ت٤تـً
كو الدكلة من إمكانات ، كما ت٘لمن باب ما ت٬ب ، لكن يبقى ذلكبُ حاؿ قدرتها على ذلك تضرر

، كعدـ قياـ الدكلة بذلك لا عادة تكوف الدكؿ بُ كقت الأزمات غتَ قادرة على ذلكاقتصادية، ك 
 )التضخم اتٞامح(.يعفي الأفراد كات١ؤسسات من تٖمٌل كمعاتٞة آثار تغتَ قيمة النقود الفاحش 
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 اٌّجذث اٌثبٟٔ

 (Credit cards)ثطبلبد الائزّبْ 
ي  ّٚ  رؼش٠ف ثطبلخ الائزّبْ ٚربس٠خٙب ٚأ١ّ٘زٙب ٚآ١ٌخ ػٍّٙب ٚأؽشافٙب –اٌّطٍت ا٤

لاً  ّٚ  رؼش٠ف ثطبلبد الائزّبْ: -أ

ادرة عن بنك أك غتَه، التي بأنٌّا: )البطاقة الص (Credit cards) عرٌؼ معجم أكسفورد بطاقة الائتماف 
وٌؿ حاملها اتٟصوؿ على حاجاتو من البضائع دينان(.  ( creditكفسٌر القانوف الأمريكي مراده من كلمة )تٗي

ل داد، أك إحداث دين مؤجٌ ل السٌ دائن لشخص قرضان مؤجٌ بُ المجالتُ الاقتصادم كالتجارم بأنوٌ: )منح 
( بُ ات١صطلح creditكىذا يعتٍ أفٌ كلمة ) نً ات٠دمات(.الدفع ذم علبقة ببيع البضائع كالسٌلع كتقد

. كتسمية ىذه البطاقة بُ اللغة العربية ببطاقة الائتماف مقبولة سائغة، المداينةالاقتصادم كالتجارم إتٌ٪ا تعتٍ 
بب على ات١سبٌب، حيث تأت٘ن اتٞهة ات١صدرة للبطاقة الشخصى ات١منوحة لو على من باب التجوٌز بإطلبؽ السٌ 

أدية اتٟق الذم أؤت٘ن عليو، كيصتَ تٔوجب ذلك ت٥وٌلان حقٌ الاستدانة بها كفقان للبتفاقية ات١بر مة بينهما... ت
يوضٌح ذلك أفٌ الائتماف بُ اللغة مشتق من الأمن، الذم يعتٍ طمأنينة النفس كزكاؿ ات٠وؼ. كمن ات١علوـ أنوٌ 

كقد  ص، كانت سببان كباعثان على مداينتو كإقراضو.إذا حصلت ىذه الثقة كالطمأنينة بُ الذٌمة ات١الية للشخ
ظر كالتأمٌل بُ مفهوـ ىذه البطاقة كعملها، إبٔ تعريفها بأنٌّا: انتهى ت٣مع الفقو الإسلبمي تّدة بعد النٌ 

كٌنو من شراء السلع كات٠دمات  )مستند يعطيو ميصدره لشخص طبيعي أك اعتبارم ػ بناء على عقد بينهما ػ تٯي
ىـ ات١صدر بالدفعت٦ن يعتمد ات١ . كمن أنواع ىذا ات١ستند ما تٯيكٌن من ستند، دكف دفع الثمن حالان، لتضمنو التزا

 .(َُٗ)سحب نقود من ات١صارؼ(
 ربس٠خ ثطبلبد الائزّبْ: -ثب١ٔبً 

يرجع تاريخ بطاقات الائتماف إبٔ أكاخر القرف التاسع عشر، عندما أصدرت شركة ات١نسوجات كالألبسة  
كٌنهم من شراء احتياجاتهم من عدد من المحلبت التجارية مقابل البر يطانية قسا ئم كزعتها على عملبئها ت٘ي

لع( ت٢ذه المحلبت، ككانت الشركة تدفع قيمة دكف اتٟاجة إبٔ دفع تٙن الاحتياجات )السٌ تسليم ىذه القسائم، 
 .(ُُٗ)و عنهمبٍ تقبض من عملبئها مشتًم اتٟاجات ما دفعتىذه الاحتياجات إبٔ أصحاب المحلبت، 

                                     
 ٔٗصادية بُ لغة الفقهاء، د. نزيو تٛاد، صمعجم ات١صطلحات ات١الية كالاقت :(َُٗ)
 َُُات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة، د. ت٤مد ركاس قلعو جي، ص :(ُُٗ)
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  أ١ّ٘خ ثطبلبد الائزّبْ: -ثبٌثبً 

كالتاجر، كتعود ىذه الأت٫ية للمزايا كالفوائد التي تعود أت٫يٌة ىذه البطاقات إبٔ أطرافها الثلبثة: ات١صدر كاتٟامل 
 :(ُِٗ)تٖققها لكلٌ منهم، كىي كالآبٌ

 :تتمثل الفوائد ت١صدر بطاقة الائتماف بالآبٌ أىميتها بالنسبة لمصدرىا: - 1
 الرسوـ التي ت٭صل عليها ات١صدر من إصدار البطاقة، كرسم الإصدار كرسم العضوية. -  أ

حامل البطاقة عن سداد ما دفعو ميصدر البطاقة عنو من أتٙاف الفوائد التي ت٭صل عليها إذا تأخر  -  ب
 ات١شتًيات كغتَىا.

 البطاقة. بهذهالعمولة التي ت٭صٌلها من التجار الذين يقبلوف التعامل  -  ت
بسبب الإيداعات التي تنهاؿ عليو للحصوؿ على  ؛يولة عند ات١صرؼ )ات١صدر للبطاقة(زيادة السٌ  -  ث

 البطاقة، إذ أكثر ات١صارؼ لا تيصدر البطاقة إلا ت١ن لو حساب فيها.
البطاقة تيعلن ذلك للجمهور، فيكوف بالدعاية للمصدر، لأفٌ المحلبت التجارية التي تقبل التعامل  -  ج

 لمصرؼ ات١صدر. ذلك دعاية ل
 تٯكن تلخيص أت٫يتها تٟاملها بالآبٌ: أىميتها بالنسبة لحاملها: – 2

 شعور حاملها بات١كانة الاجتماعية الرفيعة. -  أ
التي تٖصل بغرض اتٟصوؿ على تعطي الأماف من أخطار سرقة ات١اؿ أك غصبو، كت٘نع الاعتداءات  -  ب

نو من جيبو نقودان، لأفٌ تٛلو ت٢ذه البطاقة تٯكٌ و بٓ يعد من الضركرم أف ت٭مل ات١رء بُ لأنٌ  ات١اؿ؛
 قد الذم يريد عندما يريد.اتٟصوؿ على النٌ 

 لع كات٠دمات للمحلبت التجارية التي تتعامل بهذه البطاقة.سهولة دفع تٙن السٌ  -  ت
 قد بسهولة كيسر حتُ اتٟاجة إليو.اتٟصوؿ على النٌ  -  ث
فحامل البطاقة يستعمل ات٢اتف بُ كبٕ، اتٟصوؿ على خدمات كثتَة منها: خدمة ات٢اتف الد -  ج

ات١كات١ات ات١أجورة كات١كات١ات ات٠ارجية كلا يدفع النقد؛ بل تسجل على ميصدر البطاقة، يوفيها 
 اتٟامل فيما بعد.

بُ الفنادؽ كات١طاعم كشركات الطتَاف، كغتَىا من مرافق ات٠دمة،  حسوماتحصوؿ حاملها على  -  ح
 .تٟامل البطاقة اتٟسوماتطاقة كتلك ات١ؤسسات على إعطاء صدر البإذا جرل الاتفاؽ بتُ مي 

    فر ببطاقة الائتماف.فر إذا بًٌ شراء تذاكر السٌ التأمتُ ضدٌ حوادث السٌ  -  خ

                                     
 ُُِ-ُُُات١رجع السابق، ص   :(ُِٗ)
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 تتمثٌل ىذه الأت٫ية بالآبٌ: أىميتها بالنسبة للتاجر: – 3
طاقة، كىو ضماف بوف من قبل ميصدر البل بُ تٙن البضائع التي يشتًيها الزٌ ين ات١تمثٌ ضماف الدٌ  -  أ

 قوم كأكيد.
 سات.جار كات١ؤسٌ زيادة عدد الزبائن؛ ت٦ا يساىم بُ زيادة أرباح التٌ  -  ب
 آ١ٌخ ػًّ اٌجطبلخ: -ساثؼبً 

 :(ُّٗ)تتلخص فكرة عمل بطاقة الائتماف بالآبٌ
لعة كت٨وىا بعقد البيع، عندما يشتًم حامل البطاقة سلعة أك خدمة ما من تاجر، فإنوٌ تٯلك السٌ  .ُ

 نها دينان بذمتو.كيصتَ تٙ
ل بُ إبراز بطاقة ات١تمثٌ تو للبائع، يقوـ بتقدنً كفيلو ات١لتزـ بوفاء دينو، بعد ثبوت الثمن دينان بُ ذمٌ  .ِ

حيث إفٌ البنك ات١صدر ىو الكفيل، كالبائع الدائن ىو ات١كفوؿ لو،  الائتماف )كثيقة الكفالة( لو،
 ات١كفوؿ.كات١شتًم ات١دين حاملها ىو 

ة ين الذم لزـ ذمٌ ت١صدر للبطاقة تٔوجب الكفالة ات١تًتبة على إصدارىا كفيلبن بالدٌ يصتَ ات١صرؼ ا .ّ
ات١شتًم، كتبر أ ذمٌة ات١شتًم منو )كفقان ت١ذىب تٚع من الفقهاء كالمجتهدين الذين نصوا على أفٌ من 

 ضمن عن رجل مالان، فإنوٌ يبر أ ات١ضموف، كات١اؿ على الضامن(.
داد الفورم فوؿ لو( ات١صرؼى ات١صدر بوفاء دينو، فيبادر الأختَ بالسٌ عقب ذلك يطالب التاجري )ات١ك .ْ

ين سبق أف كعده بها تٔوجب الاتفاقية ات١بر مة بتُ ات١صرؼ لو بعد مصاتٟتو على حطيطة من الد  
 ات١صدر كالتاجر.

 ل عنو.، لا تٔا أدٌ ين الذم لزمو بعقد الشراءيعود الكفيل على ات١دين حامل البطاقة تٔا كفل من الد   .ٓ
اٌؼلالخ ث١ٓ أؽشاف اٌجطبلخ -خبِغبً 

(194) : 
 تتمثٌل العلبقة بينهما بالآبٌ: العلاقة بين الم صدر وحامل البطاقة: – 1

 يلتزـ ات١ػيصدر بالآبٌ: التزامات الم ـصدر: -  أ
 لع التي حصل عليها.قد، كتسديد تٙن السٌ ت٘كتُ حامل البطاقة من اتٟصوؿ على النٌ  -
 اد ما عليو ت٦ا سدٌده عنو ات١ػيصدر، كغالبان ما تكوف ىذه ات١هلة ثلبثتُ يومان.اعطاء اتٟامل مهلة لسد -
 تقدنً بعض اتٟوافز تٟامل البطاقة، كخدمات الفنادؽ، كالتأمتُ ضدٌ حوادث السفر.. -

                                     
 ُْٗ-ُْٖ: ات١رجع السابق، ص (ُّٗ)
 ُُْ-ُُّات١رجع السابق، ص  :(ُْٗ)
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 يلتزـ حامل البطاقة ت١ػيصدرىا بالآبٌ: التزامات حامل البطاقة: -  ب
 صدرين ذلك.فتح حساب لدل ات١صدر، كقد لا يشتًط بعض ات١ػي  -
بٓ يكن للحامل حساب لدل ات١صدر، كقد لا يشتًط بعض ات١صدرين دفع تأمتُ نقدم إف  -

 ذلك.
 دفع رسم الإصدار، كرسم الاشتًاؾ، إف اشتًط ات١صدر ذلك. -
 عدـ إرجاع البضائع للتاجر بغية قبض تٙنها. -
 تٖويل حامل البطاقة ات١بالغ التي بًٌ تسديدىا للتاجر إبٔ عملة البطاقة. -
 سديد ات١بالغ ات١ستحقة على البطاقة للمصدر، بقطع النظر عن ات١ستفيد من البطاقة.ت -

 تتمثل العلبقة بتُ ات١ػيصدر كالتاجر بالآبٌ: العلاقة بين الم ـصدر والتاجر: – 2
لة على يوف ات١سجٌ تٚيع الدٌ تتمثل التزامات ات١صدر بات١وافقة على دفع  التزامات المصدر: -  أ

 البطاقة.
 اجر تٕاه ات١صدر بالآبٌ:تنحصر التزامات التٌ  ات التاجر:التزام -  ب

 إبراز شعار البطاقة بُ ت٤لٌو. -
 وداء.قبوؿ تٚيع البطاقات عدا التالفة منها أك ات١نتهية، أك ات١وضوعة على القائمة السٌ  -
عدـ مطالبة حامل البطاقة بدفع تٙن البضائع، كلا باتٟسومات ات١تفق عليها مع ات١صدر، كلا أية  -

 الغ نقدية أخرل.مب
 العلاقة بين حامل البطاقة والتاجر:  – 3

 التزامات التاجر تٕاه اتٟامل: تنحصر بعدـ مطالبة اتٟامل بالثمن. -  أ
 التزامات اتٟامل تٕاه التاجر: تنحصر بعدـ تٕاكزه اتٟد الائتماني للبطاقة. -  ب

 اٌذىُ اٌششػٟ ٌجطبلبد الائزّبْ –اٌّطٍت اٌثبٟٔ 

لاً  ّٚ  ٌششػٟ ٌجطبلبد الائزّبْ:اٌزى١١ف ا -أ

 :(ُٓٗ)للتكييف الفقهي لبطاقة الائتمافىناؾ أربعة أقواؿ 
 ىي حوالة. .ُ
 ىي ككالة. .ِ
 ىي قرض. .ّ

                                     
 كما بعد. ُُْو كالشريعة، د. ت٤مد ركاس قلعو جي، ص : ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفق(ُٓٗ)
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 ىي كفالة. .ْ
عن حقيقة  غتَىا منقد تكوف أكثر تعبتَان  الكفالةكأغلب الأقواؿ تدكر بتُ اتٟوالة كالوكالة كالكفالة، كلو أفٌ 

 .حثو الباي، كىو ما تٯيل إلبطاقة الائتماف
 شػٟ:أٔٛاع اٌجطبلبد ٚدىّٙب اٌشّ  -ثب١ٔبً 

بينها العديد من ات٠صائص ات١شتًكة، كخصائص ت٘يزىا عن بعضها،  لدينا ثلبثة أنواع من البطاقات 
 :(ُٔٗ)رعي لكلٌ نوع منهاكنستعرض بُ الآبٌ أنواعها كاتٟكم الشٌ 

ي إٌّ  ّٚ  Debit)ط١ذ ذت اٌّجبشش ِٓ اٌشّ ثطبلخ اٌذغُ اٌفٛسٞ أٚ ثطبلخ اٌغّ  –ٛع ا٤
card:) 

كىي التي يكوف تٟاملها رصيد بُ البنك، فيسحب منو مباشرة قيمة مشتًياتو كأجور ات٠دمات ات١قدٌمة لو، 
 ندات ات١وقعة منو.بناء على السٌ 

 فهذه البطاقة تعطى ت١ن عنده رصيد دائن بُ ات١صرؼ، فيدفع التزاماتو من خلبؿ رصيده ات١وجود، إذ يتمٌ 
 ، فلب ت٭صل على ائتماف )قرض(.اتٟسم منو مباشرة

ل العميل بُ الغالب رسومان على ىذه البطاقة إلا إذا سحب نقودان أك ت٣انان، فلب يتحمٌ  كت٘نح ىذه البطاقة غالبان 
اشتًل عملة أخرل عن طريق مؤسسة أخرل غتَ ات١ؤسسة التي أصدرت البطاقة، فتصدر ىذه البطاقة برسم 

يتبتُ فيو حساب دكلة أك مناطق فركع البنك ات١تصلة تّهاز حاسب آبٕ، أك دكنو، كتستخدـ غالبان داخل ال
 العميل كرصيده.

لع كات٠دمات بيسر قد كالسٌ كتعود فائدة ىذه البطاقة بشكل أساسي بأنٌّا ت٘كٌن صاحبها من اتٟصوؿ على النٌ 
 لتحقيق مصاتٟو.فر بها، كلكن ليس لو الاستدانة بها دكف التعرٌض ت١خاطر تٛل النقود أك السٌ كسهولة، 

حكمها ىو اتٞواز، ماداـ حاملها يسحب من رصيده أك كديعتو، كلا يتًتب عليو أية  حكمها الشرعي:
؛ لأنوٌ استيفاء من مالو. كت٬وز لو أف يسحب من ات١صرؼ أكثر من رصيده إذا تٝح ات١صرؼ فائدة ربوية

 .بذلك، كبٓ يشتًط عليو فوائد ربوية؛ لأنوٌ قرض مشركع من ات١صرؼ

                                     
 كما بعد. ّٗٓات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. كىبة الزحيلي، ص  :(ُٔٗ)
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ثطبلخ الائزّبْ أٚ اٌذغُ ا٢جً أٚ ثطبلخ ا٦لشاع اٌّؤلذ ِٓ غ١ش  –إٌٛع اٌثبٟٔ 

 (:Charg-card)دح سث٠ٛخ اثزذاءً بص٠
تْسب درجة البطاقة: ذىبية أك فضية، كىي البطاقة التي تٯنح فيها ات١صرؼ ات١صدر قرضان بُ حدكد معينة، 

ب على حاملها عند تأختَ ليو عند الإصدار، يتًتٌ كلزمن معتٌُ، ت٬ب تسديده كاملبن بُ كقت ت٤دٌد متفق ع
 دفع فائدة ربوية. فهذه البطاقة أداة ائتماف ككفاء بآف كاحد.داد السٌ 

 خصائص ىذه البطاقة:
قدم بُ حدكد مبلغ معتٌُ كلفتًة ت٤ددة، حب النٌ لع كات٠دمات كالسٌ تستعمل بُ تسديد أتٙاف السٌ  -  أ

 كمن دكف تقسيط.
إبٔ التجار دة تٟاملها، كإتٌ٪ا عليو تسديد قيمة مشتًياتو مانية متجدٌ ليس فيها تسهيلبت ائت -  ب

ات١رسلة إليو أك خلبؿ ميعاد دة تٔجرد تسليمو الكشوؼ ات١قبولتُ لدل جهة الإصدار، بُ فتًة ت٤دٌ 
 قصتَ تْسب نوع البطاقة الصادرة من مؤسسة إصدار البطاقة.

ر حاملها الفتًة ات١سموح بها، كإتٌ٪ا إذا تأخٌ  لا تيفرض على حامل ىذه البطاقة زيادة ربوية ضمن -  ت
 ب عليو فوائد ربوية.داد بُ الفتًة المحددة، فتتًتٌ عن السٌ 

أية زيادة على أتٙاف ات١شتًيات، كإتٌ٪ا تٖصل اتٞهة سة الإصدار لا يدفع حامل البطاقة ت١ؤسٌ  -  ث
 بيعاتو أك خدماتو.ات١صدرة للبطاقة على عمولة من اتٞهة التي تقبل البطاقة )التاجر( على م

 تسدٌد ات١ؤسسة بُ حدكد سقف الائتماف لقابل البطاقة )التاجر( أتٙاف السلع كات٠دمات. -  ج
 قد حق شخصي كمباشر على حامل البطاقة بُ استًداد ما دفعتو عنو.ت١ؤسسة إصدار النٌ  -  ح

 ركط الآتية:لا مانع شرعي من إصدار ىذه البطاقة بالشٌ  حكم ىذه البطاقة شرعاً:
 لا ييشتًط على حاملها دفع فوائد ربوية إذا تأخٌر عن سداد ات١بلغ ات١ستحق عليو.أ -  أ

 إلا سيحبت منو البطاقة.ألا يتعامل بها فيما حرٌمتو الشريعة، ك  -  ب
بُ حاؿ إيداع حامل البطاقة مبلغان نقديان بصفة ضماف، فيجب النص على أفٌ ات١ؤسسة تستثمره  -  ت

 الربح بينو كبتُ ات١ؤسسة تْسب النسبة المحدٌدة.لصاتٟو بطريق ات١ضاربة، مع قسمة 
د أٚ ثطبلخ ا٦لشاع اٌشثٛٞ ٚاٌزغذ٠ذ ػٍٝ ألغبؽ ثطبلخ الائزّبْ اٌّزجذّ  –إٌٛع اٌثبٌث 

(Credit card:) 
حب نقدان بُ حدكد راء كالسٌ كىي البطاقة التي ت٘نحها اتٞهة ات١صدرة لعملبئها، على أف يكوف ت٢م حق الشٌ 

على فتًات، بفائدة  متجدٌدت٦تد ك تسهيلبت بدفع القرض على أقساط، كبُ صيغة قرض  مبلغ معتٌُ، كت٢م
 ت٤ددة ىي الزيادة الربوية.
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 كت٢ذه البطاقة نوعاف:
حدٌان أعلى،  تٟاملها ة أك عادية: كىي البطاقة التي لا يتجاكز فيها القرض ات١منوح بطاقة فضيٌ  -

 خمسة آلاؼ دكلار مثلبن.ك
كىي التي يتجاكز فيها القرض تٟاملها ات١بلغ المحدٌد كحدٌ أعلى، كقد لا ت٭دٌد  بطاقة ذىبية أك ت٦تازة: -

، التي ت٘نح للؤغنياء، مع دفع كالفيزا كات١استً كارد بر سفيها مبلغ معتٌُ، مثل بطاقة أمريكاف إكس
رسوـ باىظة، كىي تشتمل على إقراض عادم، كإقراض كبتَ، كتأمتُ ضدٌ اتٟوادث، كتعويض ت٣اني 

 ة دكف عمولة.يارات، كتقدنً شيكات سياحيٌ كاستئجار السٌ دانّا، كتٗفيضات بُ الفنادؽ، عن فق
 الفرق بين ىذه البطاقة وبطاقة الائتمان أو الحسم الآجل:

لا تتقاضى ات١صارؼ عادة رسومان سنوية كلا رسوـ تٕديد على بطاقة الائتماف ات١تجدٌد، كذلك  -  أ
 عنها ات١صارؼ رسوـ الإصدار كالتجديد.بطاقات اتٟسم الآجل التي تتقاضى عكس 

عملبء بطاقة  عملبء بطاقة اتٟسم الآجل مطالبوف بدفع ما عليهم كاملبن بُ نّاية كلٌ شهر، بينما -  ب
 الائتماف ات١تجدٌد فيقدٌـ ت٢م قرض مصربُ، كتٟامل البطاقة اتٟق بُ اختيار طريقة الدفع.

بطاقة الائتماف ات١تجدٌد فلب يوجد حدٌ ، بينما بُ بطاقة اتٟسم الآجل ىناؾ حدٌ أعلى للمديونية -  ت
 داد خلبؿ فتًة ت٤دٌدة بفائدة ربوية.أعلى للمديونية، كييسمح تٟاملها تأجيل السٌ 

وع من البطاقات، لأنٌّا تشتمل على عقد قرض ربوم، يسدٌده ت٭رـ التعامل بهذا النٌ حكمها الشرعي: 
 حاملها على أقسط مؤجلة بفوائد ربوية.

 ا٤دىبَ اٌؼبِخ ٌٍجطبلبد: -ثبٌثبً 

 :(ُٕٗ)ة لأنواع البطاقات، ىي كالآبٌىناؾ أحكاـ عامٌ 
سات ات١صرفية الإسلبمية لا مانع شرعان من انضماـ ات١ؤسٌ  الانضمام للمنظمات راعية البطاقات: .ُ

 إبٔ عضوية ات١نظمات العات١ية الراعية للبطاقات، بشرط اجتناب ات١خالفات الشرعية إف كجدت.
اقة طت٭ق للمؤسسة ات١صرفية الإسلبمية مصدرة البطاقة أخذ عمولة من قابل الب رسوم:العمولة وال .ِ

مسرة كالتسويق، كأجر خدمة كات٠دمات، لأنٌّا من قبيل أجر السٌ بنسبة من أتٙاف السلع )التاجر( 
كللمؤسسة أيضان أخذ رسم عضوية، كرسم تٕديد، كرسم استبداؿ من حامل  تٖصيل الدين.
 ماح للعميل تْملها كالاستفادة من خدماتها.ذه الرسوـ مقابل السٌ البطاقة؛ لأفٌ ى

                                     
 كما بعد. َُٓ، قضايا فقهية معاصرة بُ ات١اؿ كالاقتصاد، نزيو تٛاد، ص كما بعد ْٓٓات١رجع السابق، ص   :(ُٕٗ)
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ت٬وز شراؤىا ببطاقة اتٟسم الفورم؛ لأفٌ الشراء بها فيو  شراء الذىب والفضة والنقود بالبطاقات: .ّ
تقابض حكمي معتبر  شرعان، بالتوقيع على قسيمة الدفع تٟساب اتٞهة القابلة للبطاقة. كت٬وز أيضان 

كاتٟسم الآجل إذا دفعت ات١ؤسسة ات١صرفية الإسلبمية ات١بلغ إبٔ قابل البطاقة  ببطاقة الائتماف
 )التاجر( من دكف أجل.

 قدي بالبطاقة:حب الن  الس   .4
اؼ الآبٕ كغتَه مبلغان نقديان من رصيده كبُ حدكد رصيده، أك بالصرٌ تٟامل البطاقة أف يسحب  -  أ

 فوائد ربوية. غير، من أكثر منو تٔوافقة ات١صرؼ الإسلبمي ات١صدر للبطاقة
حب متناسبان مع خدمة السٌ  مقطوعاً ت٭ق للمؤسسة الإسلبمية ات١صدرة للبطاقة أف تفرض رتٝان  -  ب

 قدم، من غتَ ارتباط تٔقدار ات١بلغ ات١سحوب أك بنسبة ثابتة منو.النٌ 
للمصرؼ  فليسإذا اشتًط ات١صرؼ على حامل البطاقة إيداع رصيدان للسماح لو باستخدامها،  -  ت

 ات١بالغ ات١ودعة بُ حسابو؛ لأنوٌ أكدعها على حساب ات١ضاربة. استثمارصاحب البطاقة من  منع
 صدرة البطاقة: المميزات الممنوحة من الجهة م   .5

ت٬وز منح صاحب البطاقة ت٦يزات مسموح بها شرعان، كالأكلوية بُ اتٟصوؿ على ات٠دمات،  -  أ
 الطتَاف...أك تٗفيض الأسعار لدل الفنادؽ كات١طاعم كشركات 

، كالتأمتُ التجارم على اتٟياة، شرعاً مسموح بها  غيرلا ت٬وز منح صاحب البطاقة ت٦يزات   -  ب
ارات كدكر اللهو كبلبجات البحر ات١ختلطة، أك تقدنً أك دخوؿ الأماكن المحظورة شرعان كات٠مٌ 

 ات٢دايا المحرمة كت٨و ذلك.
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 اٌّجذث اٌثبٌث

 ػزّبد اٌّغزٕذٞ ٚخطبثبد اٌؼّبْٚالا اٌزذ٠ٛلاد اٌّظشف١خ
ي  ّٚ  اٌزذ٠ٛلاد اٌّظشف١خ –اٌّطٍت ا٤

لاً  ّٚ  مذ٠خ اٌّظشف١خ:ِؼٕٝ اٌزذ٠ٛلاد إٌّ  -أ

قود من بلد إبٔ آخر، أك من دكلة إبٔ أخرل، كذلك ىي عمل خدمي تقوـ بو ات١صارؼ كذلك بتحويل النٌ 
كيسلٌمو إبٔ شخص  ،منو تٖويلو إبٔ بلد معتٌُ كيطلب  ،نان من ات١اؿبأف يدفع العميل إبٔ ات١صرؼ مبلغان معيٌ 

 .(ُٖٗ)بعينو، حيث يقوـ ات١صرؼ بهذه ات٠دمة مقابل أجر معتٌُ 
 شػٟ ٌٍزذ٠ٛلاد إٌمذ٠خ اٌّظشف١خ:اٌذىُ اٌشّ  -ثب١ٔبً 

 :(ُٗٗ)العقود الآتيةإفٌ التكييف الفقهي للتحويلبت ات١صرفية يدكر بتُ 
ت١صرؼ أصبح مدينان قود إبٔ انٌ و بتسليم الالفقهي. ذلك بأنٌ  بات١عتٌ حوالةاعتبار العملية بأنٌّا  الأو ل:

ت٭يلو ات١صرؼ إبٔ مصرؼ آخر، كىذه ىي اتٟوالة اتٟقيقية إذا كاف ات١صرؼ المحاؿ عليو مدينان للمقرض، بٌٍ 
 للمصرؼ المحيل.

طر الطريق كمؤكنة ت٠)إقراض ات١اؿ بُ بلد كاستيفاؤه بُ بلد آخر درءان  سفتجةعبارة عن  العمليةاعتبار  الثاني:
، كالفارؽ عنها أفٌ الآخذ )ات١قتًض( بُ السفتجة لا يتقاضى أجران كيسافر بها أك يكوف عازمان على اتٟمل(

 حويل عند كثتَ من الفقهاء.ة التٌ يؤثر على صحٌ  لاالسفر، كىذا 
العميل المحوٌؿ، كالأجتَ  ، كقد توفٌرت فيها أركاف الإجارة الأربعة: ات١ستأجر كىوإجارةاعتبار العملية  الثالث:

كىي ما يتقاضاه ات١صرؼ من العميل على أجرة  كالأجرةستأجر عليو كىي خدمة التحويل، كىو ات١صرؼ، كات١
 التحويل.

و الباحث ىو اعتبار التحويلبت ات١صرفية يكالذم تٯيل إل، كتأخذ حكم تلك العقود، جائزةإذف فالتحويلبت 
 .إجارةعملية 

 تأخذ الشكلتُ الآتيتُ: كعملية تٖويل النقود
من بلد كاستلبمها بُ البلد  نفسهاكىنا يتم تٖويل العملة  رف:التحويل من دون اقتران بالص   -الأو ل

حويل من كاشنطن ألف دكلار من مصرؼ بُ كاشنطن إبٔ مصرؼ بدمشق، فالتٌ الآخر، كأف يتم تٖويل 
 كلا إشكاؿ حوت٢ا. ،ةبالدكلار، كالاستلبـ بُ دمشق بالدكلار. فهذه العملية جائز 

                                     
 َُُفقو كالشريعة، د. ت٤مد ركاس قلعو جي، ص : ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء ال(ُٖٗ)
، الربا كات١عاملبت ات١صرفية بُ نظر الشريعة الإسلبمية، د. عمر ات١تًؾ، دار العاصمة، َُّ-َُِ: ات١رجع السابق، ص (ُٗٗ)

 ّْٖ-ّٔص 
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حويل بعملة ما، كيتم الاستلبـ بعملة أخرل، كتأخذ ىذه التٌ  فهنا يتمٌ  رف:التحويل مقترن بالص   –الثاني 
 ور الآتية:العملية الصٌ 

شيكان باللتَات السورية قابلبن  ، كيعطيو البنكحويل إبٔ ات١صرؼ دكلاراتريد التٌ أف يدفع مي  ورة الأولى:الص  
، فهذه العملية ىي عملية صرؼ دكلارات بلتَات سورية قبل عملية التحويل، كقد توفٌر فيها للصرؼ بُ سوريا

رؼي العميلى صبُ المجلس، لأفٌ العميل سلٌم ات١صرؼ الدكلارات، كسلٌم ات١ التقابضشرط صحٌة الصرؼ، كىو 
عملية تسجيل ات١بلغ اللتَات السورية بشيك، أك سجٌل لو ات١بلغ باتٝو بُ سجلبتو، كقبض العميل الشيك، ك 

لو، فقد جاء بُ قرار ت٣مع الفقو الإسلبمي بُ دكرتو اتٟادية عشرة ات١نعقدة بُ مكة  اً قبضباسم العميل يعتبر  
ق: )يقوـ تسليم الشيك مقابل القبض عند توفٌر شركطو بُ مسألة َُْٗرجب سنة  َِ-ُّات١كرمة، 

اتر البنك بُ حكم القبض ت١ن يريد استبداؿ عملة صرؼ النقود بالتحويل بُ ات١صارؼ. كيعتبر  القيد بُ دف
كبُ ىذه اتٟالة يكوف  بأخرل، سواء كاف الصرؼ بعملة يعطيها الشخص للمصرؼ أك بعملة مودعة فيو(.

رؼ ىو موطن ات١صرؼ القابض، بٌٍ يقوـ ات١صرؼ بتحويل ات١بلغ إبٔ ات١صرؼ ات١قىب ض ات١وطن الذم بًٌ فيو الصٌ 
صحيحة،  صرف؛ لأنٌّا اشتملت على عملية جائزةحويل إليو، كىي عملية التٌ  بُ سوريا كإرساؿ إشعار

 من مكاف إبٔ آخر.نقل المال صحيحة، كت٤ل الإجارة ىو  إجارةكعملية 
حويل مبلغان من الدكلارات إبٔ بنك أمريكي ليحوت٢ا ات١صرؼ ريد التٌ أف يدفع العميل مي  ورة الثانية:الص  

ـ ات١صرؼ الأمريكي بتحويلها، كيأخذ على ذلك أجران، كيصل ات١بلغ إبٔ الأمريكي إبٔ مصرؼ سورم، فيقو 
الدكلارات بلتَات سورية، كييسلٌمها إبٔ المحوٌؿ إليو ورم ورم بالدكلار، فيصرؼ ات١صرؼ السٌ ات١صرؼ السٌ 

 كليس بُ ات١صرؼ الأمريكي. ورم،باللتَات السورية، كبذلك يكوف الصرؼ بًٌ بُ ات١صرؼ السٌ 
حويل عقد قائم بذاتو )عقد إت٬ار( ، فالتٌ نمستقلا  عقدين بُ عقد؛ بل العقداف  وليستة جائزة كىذه العملي

يشتًط على العميل  لارؼ عقد قائم بذاتو )عقد صرؼ(، كإف جرل أحدت٫ا تلو الآخر؛ لأفٌ ات١صرؼ كالصٌ 
 حويل بالصرؼ.ربط التٌ 

صحيحة،  إجارةا جد فيها ت٤ظور شرعي؛ لأنٌّ قد عن طريق ات١صرؼ أك ت٨وه لا يو : عملية تٖويل النٌ كات٠لبصة
 سواء رافقها عقد صرؼ أك بٓ يرافقها عقد صرؼ.

 الاػزّبد اٌّغزٕذٞ –اٌّطٍت اٌثبٟٔ 

لا بدٌ من ضماف حقوؽ كلٌ من ات١صدٌر كات١ستورد، فكلٌ  جارة ات٠ارجية )الاستتَاد كالتصدير(بُ عمليات التٌ 
رة، كات١ستورد ت٬ب أف ب أف يضمن استلبـ قيمة بضائعو ات١صد  ر ت٬منهما يعيش بُ دكلة ت٥تلفة، فات١صد  

. فمن ىنا كاف لابدٌ من كجود د حتى يدفع الثمنيضمن كصوؿ البضاعة كفق ات١واصفات ات١طلوبة كالزمن المحد  
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ر كات١ستورد، كىذه الأطراؼ ىي ات١صارؼ، كيتم ذلك من أطراؼ أخرل تضمن اتٟقوؽ لكلٌ من ات١صد  
 "الاعتماد ات١ستندم".ػػ ى بخلبؿ ما ييسمٌ 

 رؼش٠ف الاػزّبد اٌّغزٕذٞ: –أٚلاً 

يطلب منو دفع مبلغ  بُ بلد آخر )مصرؼ( أك عميل بُ بلد آخر،  ىو خطاب يوجهو مصرؼ إبٔ فرع لو 
 .(ََِ)بُ بلد ات١صرؼ الأكٌؿمن ات١اؿ أك تقدنً كفالة بدفع مبلغ معتٌُ عن عميل مستورد 

 عتماد ات١ستندم يتضمن الأطراؼ الآتية:من خلبؿ التعريف ت٧د أفٌ الا
 : طالب فتح الاعتماد.المستورد -
حيث يتم فتح الاعتماد فيو، كيضمن سداد قيمة ات١ستوردات  المصرف في بلد المستورد: -

 للمصرؼ بُ دكلة ات١صدٌر.
 : كىو صاحب البضاعة.رالمصدِّ  -
ا إبٔ ات١ستورد عن طريق كىو الذم يكفل كصوؿ البضاعة مع مستنداته المصرف في بلد المصد ر: -

 ، كىو الذم يستلم قيمة البضاعة ليسددىا للمصدٌر.مصرؼ بلد ات١ستورد
طٛس الاػزّبد اٌّغزٕذٞ: ٌذ٠ٕب طٛسربْ ٌلاػزّبد اٌّغزٕذٞ –ثب١ٔبً 

(201): 
أف يستورد بضاعة من بريطانيا، فبعد ورتو بأف يرغب تاجر سورم كص الاعتماد مغط ى كل ياً: –الأولى 

ورم أف يفتح لو اعتماد بقيمة عر كات١واصفات، يطلب التاجر البر يطاني من السٌ  التاجرين على السٌ الاتفاؽ بتُ
كيأخذ منو قيمة البضاعة،  كاملسورم، كيدفع البضاعة، فيقوـ التاجر السورم بفتح اعتماد بُ مصرؼ 

د مصرؼ بريطاني ليسدٌ  بٌٍ يقوـ ات١صرؼ بتحويل كامل قيمة البضاعة إبٔعلى فتح الاعتماد،  رسماً ات١صرؼ 
 ورم.حن إبٔ التاجر السٌ الش   ضمانبعد البر يطاني القيمة إبٔ التاجر 

قيمة البضاعة إبٔ ات١صرؼ، كبالتابٕ يأخذ ات١صرؼ  كاملورم )ات١ستورد( دفع نلبحظ ىنا أفٌ التاجر السٌ 
 دفع فوائد ربوية.يوجد  لا، بالتابٕ فقطعلى الاعتماد  رسماً 

من فقط  جزءاً ورم ىنا يدفع التاجر السٌ  ابقة، لكنٌ ورة السٌ ىي نفس الصٌ  مغط ى جزئياً: الاعتماد –الثانية 
ورم عند ات١صرؼ البر يطاني، كات١صرؼ البر يطاني يتكفٌل بدفع ات١صرؼ السٌ  يكفلوقيمة ات١ستوردات، كالباقي 

                                     
 َُْ ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة، د. ت٤مد ركاس قلعو جي، ص: (ََِ)
 َُْابق، ص السٌ  : ات١رجع(َُِ)
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رم على ات١بالغ ات١تبقية، و من ات١صرؼ السٌ  فوائدالقيمة للمصدٌر البر يطاني، كىنا يتقاضى ات١صرؼ البر يطاني 
 فتح الاعتماد. رسمورم، بالإضافة إبٔ من التاجر السٌ  فوائدورم كيتقاضى ات١صرؼ السٌ 

  ئذ اٌزٟ ٠ذممٙب الاػزّبد اٌّغزٕذٞ:ااٌفٛ –ثبٌثبً 

 :(َِِ)نهامق الاعتماد ات١ستندم فوائد لا تٖققها كسيلة أخرل، ك ت٭قٌ 
 ،تٔجرد تقدتٯو ات١ستندات ات٠اصة بها إبٔ ات١صرؼ ىار على قيمة البضاعة التي يصدٌر حصوؿ ات١صد   .ُ

 داد أك تأختَه.إبٔ ت٥اطر عدـ السٌ كبذلك لا تتعرٌض أموالو 
فيو تٛاية للمستورد؛ نظران لأنوٌ لا يدفع الثمن بواسطة ات١صرؼ إلا إذا قدٌـ البائع ات١ستندات اللبزمة  .ِ

 مطابقتها قبل أف يسدٌد قيمتها.ت١لكية البضاعة كبعد أف يفحصها ات١صرؼ جيدان كيتأكد من 
بها قانوف بلد كلٌ منهما، فات١ستورد يتعاكف كلٌ من ات١صدٌر كات١ستورد على استيفاء البيانات التي يتطلٌ  .ّ

يستوبُ الاجراءات اللبزمة قد، كات١صدٌر يقوـ باستيفاء الاجراءات ات١طلوبة للرقابة على الاستتَاد كالنٌ 
 للموافقة على تصدير البضاعة.

 اٌذىُ اٌششػٟ ٌلاػزّبد اٌّغزٕذٞ: –ثؼبً سا

، فات١صرؼ يكفل ات١ستورد عند البنك الكفالةرعية ىو من باب إفٌ الاعتماد ات١ستندم ضمن ضوابطو الشٌ 
بدفع قيمة البضاعة، كات١صرؼ ات٠ارجي يكفل ات١صدٌر بإيصاؿ البضاعة للمستورد كفق السعر  ات٠ارجي

 :(َِّ)سب التفصيل الآبٌكبالتابٕ حكمو اتٞواز حكات١واصفات، 
( فتح رسميأخذ فقط ات١صرؼ من فاتح الاعتماد عمولة ) ىنا الاعتماد المستندي بتغطية كاملة: .ُ

ت٬وز أخذ الأجر عليها، عكس الكفالة  تجارية، كىي بدؿ منفعة مشركعة، كىي كفالة الاعتماد
 التي لا ت٬وز أخذ الأجر عليها. الشخصية

ىنا يأخذ ات١صرؼ من فاتح الاعتماد بالإضافة إبٔ رسم فتح  ة:الاعتماد المستندي بتغطية جزئي .ِ
ى من التاجر، كتٗتلف قيمة الفائدة حسب كمية ات١غطٌ  غيرعن ات١بلغ  فائدة ربويةالاعتماد، يأخذ 

فتح الاعتماد ات١ستندم بهذه الطريقة كونو عقدان  يحرم، كبالتابٕ ات١بلغ ات١تبقي كحسب ات١دٌة الزمنية
ص للتاجر فتَخٌ كعدـ كجود مصرؼ إسلبمي   الضرورةشكل صريح. أما بُ حالة با بيتضمن الرٌ 

شخصية بدفع الربا بُ فتح الاعتماد إف احتاج إليو؛ لأفٌ اتٟاجة تقوـ مقاـ الضركرة، كاتٟاجة ىنا 

                                     
 َُْص  الربا كات١عاملبت ات١صرفية بُ نظر الشريعة الإسلبمية، د. عمر ات١تًؾ،:  َِِ
الربا كات١عاملبت ، َُٓ-َُْ ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة، د. ت٤مد ركاس قلعو جي، ص:  َِّ

 َِْص  ات١صرفية بُ نظر الشريعة الإسلبمية، د. عمر ات١تًؾ،
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ا الشخصية: فإنٌّا تتمثل بُ احتياج التجار إبٔ فتح الاعتماد ات١ستندم لأنوٌ من لوازـ ، أمٌ وعامة
 .، كتٟاجة الاقتصاد إليواؽ من التجار، كأمٌا العامة: لئلب يصتَ الاقتصاد بُ أيدم الفسٌ التجارة

 )اٌىفبٌخ اٌّظشف١خ( خطبثبد اٌؼّبْ –اٌّطٍت اٌثبٌث 

ركات كالأفراد علن عن مناقصات تطلب من الشٌ ة إبٔ خطابات الضماف كوف اتٞهات التي تي عتبر  اتٟاجة ماسٌ تي 
، كمن ىنا تأبٌ )العطاءات( كتها بُ تلك ات١ناقصاتضمانان يثبت جدٌية مشار ا الذين يتقدٌموف للمشاركة به

الذين  لكفالة أك ضماف تلك ات١ؤسسات كالأفراد أت٫ية خطابات الضماف التي تقوـ بها ات١صارؼ عادة
، كبذلك يكوف خطاب الضماف تٔثابة تأمتُ يضمن عدـ خسارة اتٞهة ات١علنة يتقدٌموف إبٔ تلك ات١ناقصات

 ات١ناقصة بُ حاؿ رست ات١ناقصة على شخص كبٓ يلتزـ بتعهداتو. عن
امن )ات١صرؼ( بأنوٌ لا يدفع مبلغان نقديان للجهة ات١علنة عن ات١ناقصة، ماف من الضٌ كيستفيد طالب الضٌ 

امن بُ تلك ات١ناقصة، كيقوـ الضٌ  يستثمره، فبدؿ من دفع ذلك ات١بلغ الكبتَ خصوصان إذا كاف ات١بلغ كبتَان 
 ما.  مبلغصرؼ( بكفالتو مقابل )ات١

ريعة الإسلبمية من أعماؿ أك عقود البٌر  كالإحساف التي يدعو إليها الإسلبـ، فهي ماف بُ الشٌ كالكفالة أك الضٌ 
 ، كذلك كالقرض من دكف فائدة.من غير أجرنوع من أنواع التعاكف كالتكافل الإسلبمي، فبالتابٕ تكوف 

 رؼش٠ف خطبة اٌؼّبْ: –أٚلاً 

د من البنك بقبوؿ دفع مبلغ معتٌُ لدل الطلب إبٔ ات١ستفيد بذلك ات٠طاب، نيابة عن طالب تعهٌ ىو  
 .(َِْ)الضماف، عند عدـ قياـ طالب الضماف بالتزامات معيٌنة تٕاه ات١ستفيد

 اٌفشٚق ث١ٓ خطبة اٌؼّبْ ٚاٌىفبٌخ:  –ثب١ٔبً 

 :(َِٓ)ىناؾ العديد من الفركؽ بتُ خطاب الضماف كالكفالة، أت٫ها
ماف يكوف ات١صرؼ مستقلبن عن العميل بُ التزاماتو، فات١صرؼ يدفع قيمة الالتزاـ  خطاب الضٌ بُ .ُ

ضة يبديها العميل، بُ حتُ أفٌ التزاـ الكفيل بُ الكفالة غتَ ظر عن أية معار مع صرؼ النٌ  للمستفيد
 مستقل.

ا بُ الكفالة فللكفيل يكوف التزاـ ات١صرؼ باتان كنّائيان بُ مواجهة ات١ستفيد بُ خطاب الضماف، أمٌ  .ِ
 الرجوع عن كفالتو.

                                     
 ُٖٗ: فقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. سعد ات٠ثلبف، ص (َِْ)
ـ، ص ََِٕ، ِ: الشامل بُ معاملبت كعمليات ات١صارؼ الإسلبمية، د. ت٤مود إرشيد، دار النفائس، عماف، ط(َِٓ)

ُٕٕ 
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ا لا يلتزـ ات١صرؼ بُ خطاب الضماف بإخطار عميلو بعزمو على الوفاء بقيمة خطاب الضماف، أمٌ  .ّ
طر ات١كفوؿ بأنوٌ سيدفع قيمة الكفالة.  بُ الكفالة فإنوٌ تٮي

  أٔٛاع خطبثبد اٌؼّبْ: –ثبٌثبً 

 :(َِٔ)واع الآتيةماف تْسب الاعتبار إبٔ الأنتنقسم خطابات الضٌ 
 من حيث الإطلاق والتقييد: .1
كىو خطاب مشركط بعجز العميل عن الدفع للمستفيد أك عدـ الوفاء خطاب ضماف مشركط:  -  أ

ماف من ات١صرؼ إلا بعد تقدنً ات١ستندات بالالتزامات، كلا يستحق ات١ستفيد دفع قيمة خطاب الضٌ 
 التي تثبت دعول العجز أك التقصتَ.

ات١شركط: كىو غتَ مشركط بعجز العميل أك تقصتَه، كيستحق ات١ستفيد  خطاب الضماف غتَ -  ب
 فع تٔجرد تقدتٯو للمصرؼ.الدٌ 

 من حيث الغرض في الاشتراك في المناقصات: .2
ماف الابتدائية أك ات١ؤقتة: كىو تعهٌد يدؿ على جدٌية ات١تقدٌـ للمناقصات خطابات الضٌ  -  أ

من حجم  ضئيلةنسبة  ابتدائية كونّا ت٘ثٌلمنها، كتٝيٌت بالاستمرار فيها كعدـ الانسحاب 
 ات١شركع.

مع تلك العقود ات١بر مة  حسن تنفيذخطابات الضماف النهائية: كىي خاصة بضماف  -   ب
 اتٞهات حسب ات١واصفات ات١تٌفق عليها.

 من حيث التغطية: .3
خطاب ضماف بغطاء: بُ ىذه اتٟالة يكوف لطالب الغطاء حساب بُ ات١صرؼ الضامن  -  أ

 .قيمة خطاب الضماف كامليغطي 
ماف ليس لو رصيد خطاب ضماف من دكف غطاء: بُ ىذه اتٟالة يكوف طالب خطاب الضٌ  -  ب

 بكامللا مانع لديو من منحو خطاب ضماف ات١صرؼ  يغطٌي قيمة خطاب الضماف، لكنٌ 
 بُ عميلو طالب الضماف. لثقتوقيمة خطاب الضماف، كذلك 

 اٌزى١١ف اٌفمٟٙ ٌخطبة اٌؼّبْ: –ساثؼبً 

 :(َِٕ)ختلف الفقهاء ات١عاصركف بُ تكييف خطاب الضماف على أقواؿا

                                     
 َُٗفقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. سعد ات٠ثلبف، ص ، ُٕٕ-ُٕٔ: ات١رجع السابق، ص (َِٔ)
 ُٖٕص   معاملبت كعمليات ات١صارؼ الإسلبمية، د. ت٤مود إرشيد،الشامل بُ: (َِٕ)
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ماف كالكفالة من خطاب الضٌ  ف كلٌ يالقائلوف بذلك بأفٌ تعر  ماف ىو كفالة: كاستدؿٌ خطاب الضٌ  .ُ
 جمهورب على ىذا القوؿ عدـ جواز أخذ الأجرة على الكفالة عملبن بقوؿ كترتٌ  متفقاف بُ ات١عتٌ.

 لأجرة على الكفالة.أخذ ا منعواالفقهاء الذين 
 أخذ ات١صرؼ الأجرة على الوكالة. جوازخطاب الضماف ككالة: كيتًتب على ىذا القوؿ  .ِ
من قبل العميل، كىي   كاملةى تغطية خطاب الضماف مغطٌ ىي ككالة ككفالة: فهي ككالة إذا كاف  .ّ

لعميل علبقة  ى. كما جرل عليو العرؼ ات١صربُ غالبان ىو علبقة ات١صرؼ بامغطٌ  غيركفالة إذا كاف 
 ، فهو ككيل بالنسبة للجزء ات١غطى، ككفيل مراعاة للجزء ات١تبقي.معاً كفالة كككالة 

 ّبْ:شػٟ ٌخطبة اٌؼّ اٌذىُ اٌشّ  -خبِغبً 

، فهي من أعماؿ البٌر  التي التبرع، كأفٌ الكفالة من عقود أخذ الأجر عليها يجوزمن ات١علوـ فقهان أفٌ الوكالة 
على: إذا   ( القوؿ الأختَ كنصٌ ِ/دُِكلقد رجٌح المجمع الفقهي الإسلبمي ) أخذ الأجر عليها. لا يجوز

ماف كبتُ مصدره ىي الوكالة، كالوكالة تصح بأجر، خطاب الضٌ ماف مغطٌى فالعلبقة بتُ كاف خطاب الضٌ 
مع بقاء علبقة الكفالة لصابّ ات١ستفيد )ات١كفوؿ لو(، كبناء عليو ت٬وز إصدار خطاب الضماف من قبل 

لئصدار كات١صاريف الإدارية كليس مقابل تسليف مبلغ الضماف رؼ الإسلبمي مقابل أجرة فعلية لات١ص
 .(َِٖ)مدة

، كىنا يصح أخذىا، أما الفعليةصدر الضماف تكوف مقابل ات١صاريف إذف فالعمولة التي يأخذىا ات١صرؼ مي 
فٌ أخذ مقابل على الضماف لأ؛ الفقهاء جمهورعند  لا تجوزإذا كانت مقابل إصدار خطاب الضماف فإنٌّا 

 مقابلها.شرعان، كوف الضماف من عقود الإرفاؽ كالإحساف التي لا ت٬وز أخذ  محر م
ظر بأخذ الأجر على الكفالة نظران لتبدٌؿ من يركف ضركرة إعادة النٌ كىناؾ من الفقهاء بُ العصر اتٟديث 

 عرؼ أىلها كعاداتهم، بدٌؿ الأزماف، أم بتغتٌَ ؿ الأحكاـ بتحالة الكفالة اليوـ عمٌا كاف سابقان، كلا ينكر تبدٌ 
كبناءن على ذلك تكوف الكفالة  كلأنوٌ بٓ يرد نص شرعي من قرآف أك سنٌة بُ منع أخذ الأجر على الكفالة.

 :(َِٗ)على نوعتُ
، ككفالة الفقراء على ديونّم، كىي من باب استهلاكيكتكوف على دين  كفالة شخصية:  –النوع الأو ل 

، كأخذ الأجر على ىذا النوع من الكفالة كاجب إنساني كديتٍ لا يليق بات١سلم التخلٌي عنو الإحساف، كىو
 تٔقصد الشارع منها. تٮلٌ 

                                     
 ُُٗ، فقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. سعد ات٠ثلبف، ص ُٕٗابق، ص : ات١رجع السٌ (َِٖ)
 َُٗ-َُٖص  ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة، د. ت٤مد ركاس قلعو جي،: (َِٗ)
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أك الاستثمارية الصفقات التجارية  كأككفالة الأغنياء بُ دخوؿ ات١ناقصات   كفالة تجارية:  –النوع الثاني 
وع من الكفالة ليس بفقتَ، كلكنٌ القيود الإجرائية لا نٌ قوف من خلبت٢ا أرباحان طائلة، فطالب ىذا الالتي ت٭قٌ 

وع من الكفالة؛ لأنٌّا قد ت٢ذا تٯكن أخذ الأجر على ىذا النٌ ج إلا بكفالة، ات١نتً العمل نو من اتٟصوؿ على ت٘كٌ 
، كتٓاصة إذا كاف الكفيل قد احتًؼ كفالة أمثاؿ ىؤلاء ، تيدخل الكفيل بُ تٖمٌل غرامات مالية، كالغنم بالغرـ

، لا ت٬وز لو أخذ الأجر على تعليم الفقو إلا إذا احتًؼ ذلك كجعل ذلك طريقان للكسب، فهو كالفقيو
  كتفرغٌ لو.
من قبل العميل،  مغط ىإبٔ حد كبتَ الوكالة إذا كاف  يشبو: إفٌ خطاب الضماف عقد خاص الأمركخلبصة 

ى من مغطٌ  غيرا إذا كاف ى الوكالة. أمٌ أخذ الأجر عليو، لأنوٌ ت٬وز أخذ الأجر عل يجوز؛ لذلك جائزكىو 
الفقهاء،  جمهورعليو عند أخذ الأجر  لا يجوزإبٔ الكفالة، كالكفالة جائزة، كلكن  أقربقبل العميل فهو 

أخذ الأجر على  يجوزلأنوٌ لا ت٬وز أخذ الأجر على الكفالة عندىم، كلكن بُ رأم البعض من المحدثتُ 
 أخذ الأجر على خطاب الضماف. يجوزشخصية، كعلى ىذا دكف الكفالة ال التجاريةالكفالة 

، الشخصي والتجاريبُ خطابات الضماف بتُ الضماف  بالتمييزكيرل الباحث أت٫ية الرأم الذم قاؿ 
، كبالتابٕ الطبقة الغنية، تزيد غتٌ تلك الفئات على ار كالصناعيتُفخطابات الضماف التي تكفل التجٌ 

أكلئك  بخليل(، فقد يتعرٌض الكفيل إبٔ خسائر كبتَة، بينما صدر خطاب الضماف )الكفحساب مي 
، مزيدان من الأمواؿ يستثمروا، كاختاركا التغطية اتٞزئية كي غطية الكاملة ت٠طاب الضمافالأغنياء على التٌ 

من الأرباح،  مزيدتساعدىم على تٖقيق  وسيلةكبالتابٕ أكلئك الأغنياء اعتبر كا خطاب الضماف ات١غطى جزئيان 
ماف بُ حقٌهم من عقود يعد خطاب الضٌ  لملطلب خطاب الضماف، كبهذا  الحقيقية الحاجةبٓ تدفعهم ك 

 ...الشارع بُ عقد الكفالة أك الضماف مقصودعن  وخرج، الإرفاؽ
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 اٌفظً اٌخبِظ

 ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ
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ي ّٚ  اٌّجذث ا٤

 ٕذادا٤عُٙ ٚاٌغّ 
 ا ات١بحث ثلبثة مطالب:سيتناكؿ الباحث بُ ىذ

 سوؽ الأكراؽ ات١الية –ات١طلب الأكٌؿ 
 الأسهم –ات١طلب الثاني 

 نداتالسٌ  -ات١طلب الثالث 
 كلنبدأ بات١قصود:
ي  ّٚ  عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ –اٌّطٍت ا٤

 شبؽ الالزظبدٞ:أٔٛاع ا٤عٛاق اٌزٟ ٠مَٛ ػ١ٍٙب إٌّ  –أٚلاً 

 :(َُِ)واؽ ت٫اشاط الاقتصادم على نوعتُ من الأسيقوـ النٌ 
ي  ّٚ  ٍغ:أعٛاق اٌغّ  –ا٤

كالآلات كالذىب عامل بُ الأصوؿ ات١ادية )ات١لموسة( كالعقارات كالأراضي كىي الأسواؽ التي تٗتص بالتٌ  
(  ، ات٠دماتكات٠ضار كالفواكو...كما ت٬رم التعامل بُ ىذه الأسواؽ على الأصوؿ غتَ ات١ادية )غتَ ملموسة

 ..تشارات.خزين كالاسقل كالتٌ كخدمات النٌ 
  أعٛاق اٌّبي: –اٌثبٟٔ 

قدية، كىذه الأسواؽ تقوـ بدكر كبتَ بُ تٖويل كىي الأسواؽ التي ت٬رم التعامل فيها على الأصوؿ ات١الية كالنٌ 
إبٔ الوحدات التي تعاني عجزان الأمواؿ من ات١قرضتُ إبٔ ات١قتًضتُ أك من الوحدات التي ت٘لك فائضان ت٘ويليان 

 خلبؿ الأدكات ات١الية قصتَة كطويلة الأجل. كتتضمن أسواؽ ات١اؿ نوعتُ من الأسواؽ:ت٘ويليان، كذلك من 
، كىي التي قصيرة الأجلكىي الأسواؽ التي يتم التعامل فيها على الأدكات ات١الية قد: أسواؽ النٌ  .ُ

، ( يومان َِٕق خلبؿ فتًة تقل عن سنة كأذكنات ات٠زينة، كالأكراؽ التجارية التي لا تتجاكز )حتست
 كشهادات الإيداع التي لا تزيد عن سنة.

، كالتي تزيد طويلة الأجلالتعامل فيها على الأدكات ات١الية  أسواؽ رأس ات١اؿ: كىي الأسواؽ التي يتمٌ  .ِ
من  كلٌبن التي ليس ت٢ا تاريخ استحقاؽ كالأسهم. كيتضمن سوؽ رأس ات١اؿ  ندات، أك عن سنة كالسٌ 

 ؤسسات ات١الية كات١صارؼ كشركات التأمتُ.سوؽ الأكراؽ ات١الية )البورصة(، كات١
 

                                     
البورصة( بُ ميزاف الفقو الإسلبمي، د. عصاـ أبو النصر، دار النشر للجامعات، القاىرة، أسواؽ الأكراؽ ات١الية ): (َُِ)

 ِٖ-ِٕص ـ، ََِٔ، ُط
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 رؼش٠ف عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ:  –ثب١ٔبً 

ندات(، كتتحدٌد على اساسها أتٙانّا ىي سوؽ تلتقي فيو قول العرض كالطلب للؤكراؽ ات١الية )الأسهم كالسٌ 
 .(ُُِ)بُ ضوء شركط كضوابط منظمة لذلك

بذلك  ل، فهناؾ جهات ت٘لك فائضان كأخرل عجزان، فيتمٌ مويأغراض التٌ  نتيجةوؽ ات١الية كقد ظهرت ىذه السٌ 
ركة، اب من الشٌ حركات عند رغبة أحد أك بعض ات١سات٫تُ بُ الانسككذلك نتيجة لتعذٌر تصفية الشٌ  مويل،التٌ 

، كلذلك فإفٌ التعامل بُ الأسواؽ ات١الية لا لشركةبيع أصوؿ احيث تباع كتشتًل حصصهم دكف تصفية أك 
ىذه الثركة التي تتمثٌل  حقوقلع( كإتٌ٪ا ت٬رم على لع كما ىو اتٟاؿ بُ أسواؽ السٌ ذاتها )السٌ  ت٬رم على الثركة
؛ بل يلتقيان لاأفٌ البائع كات١شتًم  ندات. كتٗتلف ىذه الأسواؽ عن غتَىا من الأسواؽ بُبُ الأسهم كالسٌ 

اطة ات١الية باعتبارىم ككلبء ت٭ظر عليهما دخوؿ قاعة التداكؿ، كإتٌ٪ا يتمٌ التداكؿ من خلبؿ شركات الوس
 بالعمولة عن البائعتُ كات١شتًين.

 أٔٛاع عٛق ا٤ٚساق اٌّب١ٌخ: –ثبٌثبً 

 :(ُِِ)تضمن سوؽ الأكراؽ ات١الية نوعتُ من الأسواؽت
ي  ّٚ  ٛق ا١ٌٚ٤خ:اٌغّ  –ا٤

م الأكراؽ ندات لأكٌؿ مرةٌ، أوؽ التي يتم فيها طرح الأسهم كالسٌ ىي السٌ ىي سوؽ الإصدارات اتٞديدة، أك  
ركة ات١صدرة للؤكراؽ ات١الية. وؽ ىو الشٌ ات١الية التي بٓ يتمٌ تداكت٢ا من قبل، لذلك يكوف البائع بُ ىذه السٌ 

وؽ دكر كبتَ بُ تٕميع كتٖويل ات١دٌخرات من كت٢ذه السٌ  وؽ باسم "سوؽ الإصدار" أيضان.كتعرؼ ىذه السٌ 
 تعاني من عجز أك نقص بُ ات١وارد ات١الية. القطاعات التي ت٘لك فوائض مالية إبٔ القطاعات التي

 ٛق اٌثب٠ٛٔخ:اٌغّ  –اٌثبٟٔ 

وؽ الأكٌلية، كتٔعتٌ آخر وؽ التي ت٬رم فيها التعامل على الأكراؽ ات١الية التي سبق إصدارىا بُ السٌ كىي السٌ  
باعتها ذ سبق أف وؽ على الأكراؽ ات١الية بتُ ات١ستثمرين كلا علبقة للشركة بذلك، إيتمٌ التعامل بُ ىذه السٌ 

 وؽ أيضان اسم "سوؽ التداكؿ".وؽ الأكٌلية، كلذلك يطلق على ىذه السٌ بُ السٌ 
 بدكرىا إبٔ سوقتُ: الثانويةوؽ كتنقسم السٌ 

 عامل فيها على الأكراؽ ات١الية ات١قيٌدة بُ البورصة.وؽ الرتٝية )البورصة(: كىي التي ت٬رم التٌ السٌ  .ُ

                                     
 ِٗ: ات١رجع السابق، ص (ُُِ)
 ّٕص ـ، ُٔٗٗ، ُأسواؽ الأكراؽ ات١الية، تٝتَ عبد اتٟميد رضواف، ات١عهد العات١ي للفكر الإسلبمي، القاىرة، ط: (ُِِ)

 .كما بعد
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عامل فيها على الأكراؽ ات١الية غتَ ات١قيٌدة بُ ىي التي ت٬رم التٌ وؽ غتَ الرتٝية )غتَ منظمة(: ك السٌ  .ِ
وؽ ات١وازية". كيتحدٌد وؽ أيضان باسم "السٌ وؽ الرتٝية؛ أم خارج البورصة، لذلك تعرؼ ىذه السٌ السٌ 

جار، كيؤخذ على ىذه وؽ غتَ الرتٝية من خلبؿ التفاكض بتُ التٌ سعر الأكراؽ ات١الية بُ السٌ 
 دىور أك الارتفاع اتٟاد بُ الأسعار.ظمة غياب آليات اتٟدٌ من التٌ الأسواؽ غتَ ات١ن

 ا٤عُٙ –اٌّطٍت اٌثبٟٔ 

ٚخظبئظٙب رؼش٠ف ا٤عُٙ –أٚلاً 
(213): 

تٮوٌؿ صاحبو بعض ، ات١سات٫ة بُ رأس ماؿ شركة ة ات١ساىمتٯثٌل حصٌ  هم بأنوٌ: صكٌ تٯكن تعريف السٌ 
 .للتداكؿ بالطرؽ التجارية لمتساكم القيمة، كغتَ قابل للتجزئة، كقاباتٟقوؽ، 

 تتمثٌل بُ الآبٌ:كالتي  ،خصائص الأسهمأىم ابق تٯكن استخلبص عريف السٌ من التٌ 
كىذا يعتٍ أفٌ تٚيع الأسهم قيمها الاتٝية متساكية، كمن بٌٍ فهي تٗوٌؿ تساكم قيمة الأسهم:  .ُ

مومية، كما يتساكل صويت بُ اتٞمعية العأصحابها حقوقان متساكية، كات١ساكاة بُ الأرباح كالتٌ 
كالقيمة الاتٝية ىي  عليهم. يرتبهاتٚيع تٛلة الأسهم من ذكم الفئة الواحدة بُ الالتزامات التي 

ركة على أساسها، أما ، كت٭سب رأس ماؿ الشٌ هم كتكوف مبينة بُ الصكٌ التي يصدر بها السٌ 
، لأكراؽ ات١اليةد على ضوء أسعار الأسهم بُ سوؽ اوقية للسهم فهي التي تتحدٌ القيمة السٌ 

على  فتًتفع كتنخفض حسب العرض كالطلب، كبالتابٕ قد تكوف أعلى من الاتٝية، كىذا يدؿٌ 
ركة كتراجعها، كأما القيمة على ضعف الشٌ  من الاتٝية، كىذا يدؿٌ  قوٌة الشركة، كقد يكوف أقلٌ 

ت تصفية الشركة هم فيما لو تٌ٘ اتٟقيقية للسهم )الفعلية( فهي القيمة ات١الية التي تٯثلها السٌ 
 كتقسيم موجوداتها على عدد الأسهم.

ركة، تْيث هم الواحد أماـ الشٌ كمن بٌٍ لا ت٬وز أف يتعدٌد مالكو السٌ هم للتجزئة: عدـ قابلية السٌ  .ِ
أك بالوصية أك بأية طريقة أخرل، فلب  هم إبٔ أكثر من شخص بات١تَاثإذا آلت ملكية السٌ 

 هم. مباشرة اتٟقوؽ ات١تعلقة بالسٌ بة شخص عنهم يتوبٌٔ هم بينهم، كعليهم إنايصح تٕزئة السٌ 
هم للتداكؿ: أم ت٬وز لكل مساىم أف ينقل ملكية تٚيع أسهمو أك جزء منها عن قابلية السٌ  .ّ

جارية دكف ركة. كيتم تداكؿ الأسهم بالطرؽ التٌ داكؿ للغتَ أك لأحد ات١سات٫تُ بُ الشٌ طريق التٌ 
ركة إذا كاف ، فيكوف التنازؿ بطريق القيد بُ سجل الشٌ ركةمن قبل الشٌ حوالة مدنية حاجة إبٔ 

 سليم إذا كاف تٟاملو.سهمان اتٝيان، أك بطريق التٌ 

                                     
 كما بعد. ِِٔـ، ص َُِّلتجارية، د. سامي عبد الباقي أبو صابّ، جامعة القاىرة، كلية التجارة، : الشركات ا(ُِّ)
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ركة إلا بُ حدكد ما سأؿ ات١ساىم عن ديوف الشٌ هم بقيمتو: فلب يي تٖديد مسؤكلية مالك السٌ  .ْ
بلغت  قيمة أسهمو مهمامبلغ يزيد عن  جوع عليو بأمٌ اكتتب من أسهم، تْيث لا ت٬وز الرٌ 

 ركة.ديوف الشٌ 
 أٔٛاع ا٤عُٙ: –ثب١ٔبً 

، هماكية التي ينظر منها إبٔ السٌ كالزٌ  ،خذ لتقسيمهات  كذلك حسب الأساس الذم يػي  أنواع،ىناؾ عدٌة 
 :ُِْكتٯكن حصرىا بُ الأنواع الآتية

ي  ّٚ  ش٠ه:ِٓ د١ث اٌذظّخ اٌزٟ ٠ذفؼٙب اٌشّ  –إٌٛع ا٤

 كىي من ىذا الاعتبار ثلبثة أنواع: 
ابها بعد دفعهم لقيمتها نقدان، فهي ت٘ثٌل حكىي الأسهم التي امتلكها أص قدية:هم الن  الأس .ُ

ركة، كت٬ب الوفاء بربع قيمتها الاتٝية على الأقل عند تأسيس حصصان نقدية بُ رأس ماؿ الشٌ 
سدٌد كامل القيمة الاتٝية خلبؿ مدة لا تزيد عن عشر سنوات من تأسيس ركة، على أف تي الشٌ 
قدية قبل أداء قيمتها تٖدٌد اللبئحة التنفيذية القواعد ات٠اصة لتداكؿ الأسهم النٌ . ك ركةالشٌ 

قد صويت، ك من البائع كات١شتًم، كحقوؽ ىذه الأسهم بُ الأرباح كالتٌ  بالكامل، كالتزامات كلٌ 
 بعض ىذه الأحكاـ من دكلة لأخرل، كمن شركة لأخرل.تلف تٗ

كمن يقدٌـ عقاران أك منقولان ركة،  نية بُ رأس ماؿ الشٌ كىي التي ت٘ثٌل حصصان عي الأسهم العينية: .ِ
ىذه الأسهم كتٗضع ة، ركة فيحصل على بعض الأسهم مقابل ىذه اتٟصٌ بُ رأس ماؿ الشٌ 

 ية عدا الأمور الآتية:قدلنفس القواعد التي تسرم على الأسهم النٌ 
 ت٬ب كفاء قيمتها كاملة. -  أ

 قبل منح الأسهم العينية.ت٬ب تقدير اتٟصص العينية تقديران صحيحان  -   ب
 ركة.لا ت٬وز تداكت٢ا قبل مضي سنتتُ من تاريخ تأسيس الشٌ  -  ت

ركة ت١ن يقدٌـ ت٢ا براءة ة ذات مردكد مادم، ت٘نحها الشٌ ىي صكوؾ خاصٌ  حصص التأسيس: .ّ
تْيث تٗوٌؿ ان كاف حصل عليو من الدكلة أك من شخص اعتبارم عاـ اختًاع، أك امتيازان خاصٌ 

ىذه اتٟصص  تعتبر لابُ نسبة من أرباح الشركة، كلكن  نحت ت٢م اتٟقٌ مي كوؾ من ىذه الصٌ 
ركة، كلا إدارتها. كىذه ركة، كلا يكوف اتٟق لأصحابها بُ مداكلات الشٌ جزءان من رأس ماؿ الشٌ 

                                     
ق، ُِْْ، ُ: الأسهم كالسندات كحكمها بُ الفقو الإسلبمي، د. أتٛد ت٤مد خليل، دار ابن اتٞوزم، الدماـ، ط(ُِْ)

 ِّٔ-ِِٗص  الشركات التجارية، د. سامي عبد الباقي أبو صابّ،  ،ِٔ-ْٗص 
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اتٟصص تٯكن أف تكوف اتٝية أك تٟاملها، كىي قابلة للتداكؿ، كينطبق عليها ما ينطبق على 
ؿ. كلا يقتصر إصدار حصص التأسيس على الفتًة التي يتم فيها تأسيس ركة بُ التداك أسهم الشٌ 

أف تصدر بعد ذلك شريطة أف يكوف نظاـ ركة كما يوىم اسم ىذه اتٟصص، كإتٌ٪ا ت٬وز الشٌ 
 ركة يسمح بذلك.الشٌ 
 ىً:ا٤عُٙ ِٓ د١ث اٌشّ  –إٌٛع اٌثبٟٔ 

 تشمل الأنواع الآتية:ىي من ىذا الاعتبار ك  
الذم ت٭مل اسم صاحبو، كتثبت ملكيتو بقيد اسم ات١ساىم بُ دفاتر  ىو الاسمي:هم س  ال .ُ

 الشركة. 
هم تٟاملو، أك كإتٌ٪ا ييذكر فيو أفٌ السٌ  ،كىو السهم الذم لا ت٭مل اسم صاحبو :لحاملوهم س  ال .ِ

وع كىذا النٌ  دليلبن على ات١لكية. حيازتوركة، فتصبح هم ىو ات١الك بُ نظر الشٌ يعتبر  حامل السٌ 
، بل قضت بعض القوانتُ أف كوف قد اختفى ت٘امان، كلا يتعامل بو النٌ يوشك أف ي اس اليوـ

 .الأسهم اتٝية. كالأسهم تٟاملها لا تٯكن أف تصدر إلا إذا دفعت كامل قيمتها جميعتكوف 
سهم يتضمن عبارة "لأمر"، كيتم تداكلو بطريقة التظهتَ  كىو  :)السهم الأذني( هم لأمرالس   .ّ

وع من الأسهم نادر؛ بل أشدٌ ندرة من كىذا من النٌ تٖمل شرط الأمر.  ندات التيكسائر السٌ 
 هم تٟاملو.السٌ 
 ا٤عُٙ ِٓ د١ث دمٛق أطذبة ا٤عُٙ: –إٌٛع اٌثبٌث 

ركة ات١سات٫ة تْقوؽ متساكية، إلا أفٌ كثتَان ما ت٬رم العمل على إقامة الأصل أف تتمتع تٚيع أسهم الشٌ  
اتٟقوؽ، فتعطى لبعض الأسهم امتيازات لا ت٘نح للؤسهم  نوع من التفرقة بتُ الأسهم من حيث

 يكوف لدينا الأنواع الآتية:الأخرل، كمن ىذا الاعتبار 
كىي التي تتساكل بُ قيمتها، كتعطي ات١سات٫تُ حقوقان متساكية، فهي تعطي  الأسهم العادية: .ُ

 دكف أم امتيازات.حاملها اتٟقوؽ ات١تًتبة للمساىم 
امتيازات لا يتمتع بها ات١سات٫وف العاديوف، لأسهم التي تعطي لأصحابها ىي ا الأسهم الممتازة: .ِ

معتٌُ، أك أكلوية بُ استًداد ما دفع من إضابُ على أكلوية بقبض ربح حق اتٟصوؿ كذلك ك
سهم توزع على أصحابها أك اتٟصوؿ على فائدة سنوية ثابتة لبعض الأ، صفيةرأس ماؿ عند التٌ 
زيادة رأس ات١اؿ. أك اتٟصوؿ على الأكلوية بُ الاكتتاب عند  ركة أك خسرت،سواء رتْت الشٌ 

 وامتازواسهم العادية بُ الربح، كبهذا يكوف أصحاب الأسهم ات١متازة قد اشتًكوا مع مالكي الأ
هم الاتٝية كاحدة للؤسهم العادية ة أخرل، مع أفٌ قيمة السٌ عليهم بربح زائد، أك تْقوؽ زائد
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ركة لزيادة ب إصدار الأسهم ات١متازة إبٔ سببتُ: أكت٢ما حاجة الشٌ كالأسهم ات١متازة. كيعود سب
رأس مات٢ا، فهذه الأسهم ات١متازة تٔا ت٘لكو من امتيازات تشجٌع ات١كتتبتُ على الاكتتاب، 

ىو مكافأة بعض الأسهم العادية على ما قدٌموه من جهود لإت٧اح الشركة؛ كالسبب الثاني 
 إبٔ ت٦تازة. لذلك يتمٌ تٖويل أسهمهم العادية

 ا٤عُٙ ِٓ د١ث ػلالزٙب ثشأط اٌّبي أٚ الاعزٙلان: –إٌٛع اٌشاثغ 

دائنتُ كأصحاب اتٟقوؽ على للاتٟقيقية  الضمانةلأنوٌ  ؛ات١ساس برأس ات١اؿ عدمركات الأصل بُ الشٌ  
م الشركة، كلكن على أرض الواقع تٯكن استهلبؾ الأسهم، كات١قصود باستهلبؾ الأسهم: ردٌ قيمة الأسه

ات١سات٫وف الذين ردٌت قيمة أسهمهم إليهم ركة، كت٭صل إبٔ أصحابها من خلبؿ الأرباح التي تٖققها الشٌ 
، كتٗوٌؿ أصحابها من اتٟصوؿ على تٚيع حقوؽ ات١سات٫تُ "التمت ع"على أسهم جديدة تسمٌى باسهم 

 إلا إذا بًٌ ردٌ م، لأنٌّم استًدكا قيمة أسهمه ؛حقهم بُ موجودات الشركة عدا، ما من أرباح كتصويت
ركة فلهم أف يشتًكوا مع باقي سهم العادية، كبقي شيء من موجودات الشٌ قيمة الأسهم لأصحاب الأ
 ات١سات٫تُ بُ ناتج التصفية.

على  إلزامياً ، كليس ركة ات١سات٫ةكليس من رأس ماؿ الشٌ  الأرباحفاستهلبؾ الأسهم يكوف من  إذف
تردٌ إبٔ ات١سات٫تُ كتٞميع الأسهم، فكل عاـ  تدريجياً قد يكوف ، ك القرعةعن طريق  ركة، كقد يتمٌ الشٌ 

 جزءان من قيمة أسهمهم، حتى تستهلك تٚيعان بعد مدٌة معينة.
 كيكوف لدينا كفق ىذا الاعتبار الأنواع الآتية من الأسهم:

 ركة، أككىي التي يقدٌمها ات١ساىم للشركة، كلا تعود إليو إلا عند فسخ الشٌ  أسهم راس المال: .ُ
 انقضائها بأم سبب من أسباب الانقضاء.

ستهلك أسهمو، كت١ا كاف الاستهلبؾ من كىي التي ت٭صل عليها ات١ساىم بعد أف تي  أسهم التمت ع: .ِ
ة من ككلا ت٬وز أف ينقص راس ات١اؿ من الاستهلبؾ، فلب كجو ت١نع صاحب الأسهم ات١ستهلالأرباح، 

صلة بهذه ريك كاتٟقوؽ ات١تٌ تٌع تٯنح صاحبو صفة الشٌ عطى أسهم ت٘تٌع، كسهم التمركة، فيي حقٌو بُ الشٌ 
نوية، السٌ  الأرباحبُ اتٞمعية العامة، كحقٌان بُ  صويتالت   حق  فة، فيعطي سهم التمتع تٟاملو الصٌ 

ركة عند تصفيتها بعد استيفاء أصحاب الأسهم التي بٓ تستهلك حقوقهم كحقٌان بُ موجودات الشٌ 
كإفٌ قيمة أسهم  بو بتُ أسهم التمتع كأسهم رأس ات١اؿ.جو الشٌ ركة، كىذه اتٟقوؽ ىي أك بُ الشٌ 

 من قيمة أسهم رأس ات١اؿ. أقل  التمتٌع بُ البورصة ىي 
 أٔٛاع ا٤عُٙ ِٓ د١ث اٌم١ّخ: –إٌٛع اٌخبِظ 

 :لقيم الأسهم كفق ىذا الاعتبار لدينا الأنواع الآتية 
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س كوٌف رأالقيمة الاتٝية لمجموع الأسهم تي ، ك كىي القيمة ات١بينة بُ الصكٌ  القيمة الاسمية للسهم: .ُ
 ركة.ماؿ الشٌ 

من قيمتها  بأقل  ت٬وز إصدار الأسهم  ولاهم، كىي القيمة التي يصدر بها السٌ  قيمة الإصدار: .ِ
من قيمتو  علىبأهم ت٬وز إصدار السٌ  ولاس ات١اؿ، أسيس أك عند زيادة رأالاتٝية، سواء عند التٌ 

التي تٖدٌدىا اللبئحة التنفيذية، كت٬ب أف تضاؼ الزيادة الناتٚة  الاتٝية إلا بُ الأحواؿ كالشركط
 للشركة. الاحتياطي القانونيعن الفرؽ بتُ قيمة الإصدار كالقيمة الاتٝية إبٔ 

ركة بعد خصم ديونّا هم بُ صابُ أمواؿ الشٌ صيب الذم يستحقٌو السٌ كىي النٌ  القيمة الحقيقية: .ّ
ارتفعت القيمة اتٟقيقية للسهم، كأصبحت ح ت٢ا أمواؿ احتياطية صبكأركة كالتزاماتها، فإذا رتْت الشٌ 

ركة، كتصفية إلا بعد تصفية الشٌ فعليان أعلى من القيمة الاتٝية، كلا تتبلور ىذه القيمة اتٟقيقية 
 الشركة. حل  عند  نهائيةديونّا تسوية 

ضة للتقلبات ارتفاعان سوؽ الأكراؽ ات١الية، كىي عر كىي القيمة التي تتحدٌد بُ  وقية:القيمة الس   .ْ
 كات٩فاضان تبعان لعوامل كثتَة، منها مدل سلبمة ات١ركز ات١ابٕ للشركة كت٧اح مشركعها.

 أٔٛاع ا٤عُٙ ِٓ د١ث اٌزذاٚي: –بدط إٌٛع اٌغّ 

 كتتضمن الأنواع الآتية: 
ركة ات١سات٫ة لضماف كىي أسهم غتَ قابلة للتداكؿ يقدٌمها عضو ت٣لس إدارة الشٌ  أسهم ضمان: .ُ

ة ككالة العضو، كيصدٌؽ على ميزانية آخر سنة مالية دارتو، كلا ت٬وز تداكؿ الأسهم إبٔ أف تنتهي مدٌ إ
 قاـ فيها بأعمالو.

أسهم الضماف، فيجوز تداكؿ الأسهم بيعان كشراءن  عداكتشمل تٚيع أنواع الأسهم  أسهم التداول: .ِ
 ظمة التداكؿ. نحسب أ
 ٕذاداٌغّ  –اٌّطٍت اٌثبٌث 

ات٢ا؛ لأفٌ ع بُ نشاطها الاستثمارم، كىي لا تريد زيادة رأس مركات إبٔ أمواؿ إضافية للتوسٌ قد تٖتاج الشٌ 
لذلك  ؛هم الواحد من الربحركة، كتٮفٌض نصيب السٌ دخل مسات٫تُ جدد إبٔ الشٌ زيادة رأس ات١اؿ سوؼ تي 

قرضوف للشركة، ندات ىم مي ندات، كات١كتتبوف بالسٌ ركات إبٔ مصدر ت٘ويل آخر كىو إصدار السٌ تلجأ الشٌ 
 كف القيمة الاتٝية لسنداتهم )قركضهم(، فهم ليسوا شركاء بُ، كبُ نّاية ات١دٌة يستًدٌ الفوائدت٭صلوف على 

 حتى يشاركوا بُ أرباحها أك إدارتها... ركةالشٌ 
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  :ٚخظبئظٗ ٕذرؼش٠ف اٌغّ  –أٚلاً 
ائن اتٟق بُ اتٟصوؿ على الفائدة يثبت تٟاملو الدٌ كغتَ قابل للتجزئة،  ،قابل للتداكؿ صكٌ ند ىو السٌ 

اقتضاء دينو بُ ات١يعاد ات١تٌفق عليو عند نّاية مدٌة د، فضلبن عن حقٌو بُ بُ ات١يعاد المحدٌ  فق عليهاة ات١تٌ ات١ستحقٌ 
 .(ُِٓ)القرض

 :(ُِٔ)استنتاج ات٠صائص الآتية للسند كبوجو عاـ تٯكن
ركة على ندات التي طرحتها الشٌ السٌ  ، كت٣موعركة ت١ن قدٌموعلى الشٌ )دينان( ند قرضان تٯثل السٌ  .ُ

 الاكتتاب ت٘ثٌل القرض اتٞماعي للشركة.
 ، مثلو كمثل الأسهم.جاريةللتداكؿ بالطرؽ التٌ  ند صكٌان قابلبن يعتبر  السٌ  .ِ
ند غتَ قابل للتجزئة، كمن بٌٍ إذا انتقل إبٔ الورثة، أك امتلكو أكثر من شخص بطريقة ما، فإنوٌ السٌ  .ّ

 ركة.ند تٕاه الشٌ ينوب عن مالكي السٌ  يتعتُ اختيار شخص كاحد
 ند طويل الأجل.السٌ  .ْ
 عند التصفية قبل الأسهم.ند الأكلوية بُ اتٟصوؿ على قيمة أسهمو )قرضو( تٟامل السٌ  .ٓ
 ركة بُ ات١واعيد المحدٌدة.ند على الفائدة ات١تفق عليها من الشٌ ت٭صل حامل السٌ  .ٔ
 م الأتٝية لسنداتو(.قيالموع مة قرضو ) ت٣ائن على قيا ت٭صل الدٌ بُ نّاية ات١دٌة ات١تفق عليه .ٕ
 ٕذاد:اٌفشق ث١ٓ ا٤عُٙ ٚاٌغّ  -ثب١ٔبً 

بل للتداكؿ، كغتَ قابلة للتجزئة، امنها ق ندات بالعديد من ات٠صائص العامة، فكلٌ تشتًؾ الأسهم كالسٌ 
 :(ُِٕ)كتٯكن أف تكوف اتٝية أك تٟاملها، كىي مصدر ت٘ويل، كلكن بينهما فركؽ كثتَة، من أت٫ٌها

ند تٯثٌل ركة، بينما السٌ ركة، كصاحبو يعتبر  مالكان تٞزء من الشٌ هم تٯثٌل جزءان من رأس ماؿ الشٌ السٌ  .ُ
 ركة مدينة تٟاملو.ركة، فالشٌ جزءان من دين على الشٌ 

ركة، بينما ركة فهو يتعرٌض للربح أك ات٠سارة تبعان لظركؼ الشٌ ك بُ الشٌ يهم شر تٔا أفٌ صاحب السٌ  .ِ
 معرٌضان للخسارة.ثابتة مضمونة لا تزيد كلا تنقص، فليس  ند لو فائدةصاحب السٌ 

هم ليس ند الأكلوية بُ اتٟصوؿ على قيمة سنداتو؛ لأنوٌ من الدائنتُ، أما صاحب السٌ لصاحب السٌ  .ّ
 ركة ما عليها من ديوف.بعد أداء الشٌ لو إلا ما تبقى 

                                     
 ِّٗص  الشركات التجارية، د. سامي عبد الباقي أبو صابّ،: (ُِٓ)
 ّٓٔ: ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. كىبة الزحيلي، ص (ُِٔ)
 ِّ-ُّ، ص ات٠ثلبف: فقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. سعد (ُِٕ)
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لو  ندالسٌ هم، بينما تعلٌق بو السٌ ركة، أك بيع اتٞزء الذم يهم لا تسدٌد قيمتو إلا عند تصفية الشٌ السٌ  .ْ
 لسداده.كقت ت٤دٌد 

 ٕذاد:أٔٛاع اٌغّ  –ثبٌثبً 
ندات من خلبت٢ا، كتٯكن ندات، كتٗتلف حسب الاعتبارات ات١ختلفة التي ينظر إبٔ السٌ ىناؾ العديد من السٌ 

 :(ُِٖ)حصرىا بُ الآبٌ
ي  ّٚ  ٕذاد ِٓ د١ث ا٦طذاس:اٌغّ  –إٌٛع ا٤

 كتتضمن الأنواع الآتية: 
وع من ىيئات دكلية كالبنك الدكبٕ للئنشاء كيصدر ىذا النٌ  مات الإقليمية:ندات المنظ  س .ُ

 عمتَ، كتستخدـ الأمواؿ ات١قتًضة بُ ت٘ويل مشاريعها.التك 
ؾ متساكية القيمة، ت٘ثل دينان مضمونان بُ ذمٌة اتٟكومة، كىي تعطي و كىي صك سندات حكومية: .ِ

كتداكت٢ا بالطرؽ ؿ ت٤دٌدة كمعلومة، كيتم طرحها للبكتتاب العاـ عائدان غالبان ما يكوف ثابتان، كت٢ا آجا
ندات ندات البلدية، كالسٌ التجارية. كمن أىم أنواعها: سندات ات٠زينة، كشهادات ات٠زينة، كالسٌ 

 اتٟكومية بعملة أجنبية.
 كتتضمن الأنواع الآتية: ركات:سندات الش    .ّ
 ةدة، يدفعها ات١كتتب كاملة، يعطي صاحبو فائدند العادم: كىو صك يصدر بقيمة اتٝية ت٤دٌ السٌ  -  أ

ند قصتَة ند قيمتو، كتكوف مدٌة السٌ ثابتة مرتفعة عادة، كحتُ حلوؿ الأجل يقتضي صاحب السٌ 
 عادة.

ند بعلبكة إصدار: كىي سندات عادية تصدر بقيمة اتٝية معينة، كمئة دكلار للسند، كلكن السٌ  -  ب
( ِ( دكلار للسند، كالفارؽ بتُ القيمتتُ )ٖٗأف يدفع )يدفع ات١كتتب أقل من القيمة الاتٝية، ك

( دكلار، ََُكتٖتسب الفوائد على أساس القيمة الاتٝية كاملة )دكلار يسمٌى علبكة الإصدار، 
 كتدفع الشركة كامل القيمة الاتٝية عند الوفاء بو.

مة، كت٭صل دة، كيكتتب بها بذات القيصيب: كىي سندات تصدر بقيمة اتٝية ت٤دٌ سندات النٌ  -  ت
صاحبها على فوائد سنوية ثابتة، لكن مع ذلك ت٬رم فيها يانصيب سنوم، يعطي الفائزين فيو حق 

 مبلغ زائد عن فوائده.اتٟصوؿ على 

                                     
ات كحكمها بُ الفقو الأسهم كالسندكما بعد،  ِّْص  الشركات التجارية، د. سامي عبد الباقي أبو صابّ،: (ُِٖ)

 ُٗ-ِٖص  الإسلبمي، د. أتٛد ت٤مد خليل،
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سندات الضماف: كىي سندات تصدر بقيمة اتٝية ت٤ددة، كت٢ا استحقاؽ ثابت، إلا أنٌّا  -  ث
 مضمونة بضماف شخصي أك عيتٍ.

غتَ العادية ؿ إبٔ أسهم: كىي سندات يتم إصدارىا من اتٞمعية العامة ندات قابلة التحوٌ السٌ  -  ج
ندات تٟاملها اتٟق بُ طلب تٖويلها إبٔ أسهم، كاقتضاء قيمتها إذا للمسات٫تُ، كتعطي ىذه السٌ 

 ندات.ركة أكلوية بُ الاكتتاب على ىذه السٌ رغب بُ ذلك، كغالبان ما تعطي للمسات٫تُ بُ الشٌ 
كىي سندات تصدر بفائدة ت٤دٌدة، تعطي صاحبها حق بُ شراء الأسهم:  ندات ذات اتٟقالسٌ  -  ح

شراء عدد من الأسهم بسعر ت٤دٌد مسبقان، دكف أف يفقد كضعو كدائن، تٔعتٌ أنوٌ يستمر مالكان 
ندات القابلة للتحويل إبٔ أسهم، للسندات بفوائدىا مع حقٌو بشراء عدد من الأسهم، تٓلبؼ السٌ 

سنداتو لأنوٌ سيستبدت٢ا بأسهم. كىذا  لا بقدرهم إحوٌؿ إبٔ صاحب السٌ فلب يستطيع صاحبها الت
ند، فهو بُ شكل كوبوف حيث تٯكن فصلو عن السٌ اتٟق بُ شراء الأسهم قابل للتداكؿ بُ البورصة، 

 مرفق بو.
 فئات: كىي  شهادات الاستثمار: -  خ

( سنوات، َُ)  طويلةت١دٌة تستثمر استثمار ذات قيمة متزايدة: كىي شهادات شهادات فئة أ ػ  كىي 
كلا ت٬وز للمالك استًجاع قيمتها قبل نّاية مدٌتها، كت٭صل صاحبها على زيادة تصاعدية، كبُ نّاية ات١دٌة 

 ت٭صل صاحبها على القيمة الاتٝية مع ما تراكم من الفوائد بالنسبة ات١تفق عليها. 
حق اتٟصوؿ على الفوائد الناتٕة  هادات صاحبهافئة ب ػ شهادات ذات عائد جارم: كتعطي ىذه الشٌ 

الاتٝية للشهادة قيمة العنها كلٌ سنة أك ستة أشهر حسب شركط الإصدار، بٌٍ بُ نّاية ات١دٌة يستًجع 
 ند(.)السٌ 

ت٬رم على ىذه فئة ج ػ شهادات استثمار ذات قيمة متزايدة ت٬رم عليها السٌحب مع الفوائد: 
اعتمادان على طريقة "اليانصيب"، كقد  ابها تّوائز ماليةكرم، ليفوز بعض أصححب الدٌ هادات السٌ الشٌ 

نظاـ الإصدار ئد حسب اصيب، كقد لا ت٭صلوف على فو يأخذ أصحابها فوائد ثابتة، فتكوف كسندات النٌ 
 ات١تٌبع.

 ىً:ٕذاد ِٓ د١ث اٌشّ اٌغّ  –إٌٛع اٌثبٟٔ 

 :كىي بهذا الاعتبار 
 سليم.م صاحبها كتنتقل ملكيتها عن طريق التٌ ندات التي لا تٖمل اسكىي السٌ  :اتٟامله اتندالسٌ  .ُ
 سجيل.، كتنقل ملكيتها بطريق التٌ ندات التي تٖمل اسم صاحبها: كىي السٌ ةالاتٝي اتندالسٌ  .ِ
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  ّبْ:ٕذاد ِٓ د١ث اٌؼّ اٌغّ  –إٌٛع اٌثبٌث 

 نوعاف:بهذا الاعتبار كىي 
ات١خاطر، كلا تٖتاج إبٔ ، كخالية من نوع آخر من أمٌ  أقلٌ  مان كعائدىا يكوف دائ سندات مضمونة: .ُ

 عناية.
كت٥اطرىا مرتفعة، كلا بدٌ فيها سندات غتَ مضمونة: كىي بعكس ات١ضمونة، فالفائدة مرتفعة،  .ِ

ماف كات١خاطرة الكبتَة يدؿٌ ركات رغم عدـ الضٌ عامل مع ىذه الشٌ كالتٌ للمستثمر من عناية أكبر ، 
 ركة.قة بالشٌ على الثٌ 
 ٌمبث١ٍخ ٌلاعزذػبء أٚ ا٦ؽفبء:ٕذاد ِٓ د١ث ااٌغّ  –إٌٛع اٌشاثغ 

كىذا الاستدعاء أك الإطفاء ىو شرط يعطي اتٞهة ات١صدرة للسند فرصة سداد القرض قبل نّاية ات١دٌة،  
 كىي بهذا الاعتبار نوعاف:ركة عندما تكوف مدٌة السٌند غتَ ت٤دٌدة أك طويلة. رط تستعملو الشٌ الشٌ 

كة رتٔا تطفيو بُ كقت ارتفاع ؿ متدنيان، لأفٌ الشرٌ كيكوف عليها الإقبا سندات قابلة للبستدعاء: .ُ
ركة حتُ تكوف سعره، كىي تستدعيو بالقيمة الاتٝية حسب شرط الاستدعاء، أك رتٔا تستدعيو الشٌ 

 وؽ.ائدة بُ السٌ أسعار الفائدة الثابتة عليو أعلى من تلك السٌ 
 ة القرض قبل حلوؿ أجلو.ركة سداد قيمالشٌ سندات غتَ قابلة للبستدعاء: كىي التي لا تستطيع  .ِ

 الاعزشداد:ٕذاد ِٓ د١ث اٌغّ  -إٌٛع اٌخبِظ 

 كىي بهذا الاعتبار: 
، ندات ليس ت٢ا تاريخ استحقاؽ ت٤دٌدكىذه السٌ سندات لا يتمٌ استهلبكها بانقضاء مدٌة معيٌنة:  .ُ

 كت٢ذا فإفٌ الفائدة ت٬رم سدادىا أبديان.
تقدتٯها للبستهلبؾ بُ تاريخ الاستحقاؽ أك أم سندات ت٢ا صفة الاستمرارية: كيكوف تٟاملها حق  .ِ

 تاريخ لاحق، مستفيدان من عوائدىا.
ليس ت٢ذه السندات تاريخ ت٤دٌد ها اتٟق بُ استًداد قيمتها بإرادتو ات١طلقة: حاملٌ ؿ سندات تٗوٌ  .ّ

 ند كقت ما يشاء.رض، فيستًدٌ قيمة السٌ ات١قللبستهلبؾ، كالأمر يكوف ىنا رىنان تٔشيئة 
 ٕذاد ِٓ د١ث ا٤جً:اٌغّ  -دط إٌٛع اٌغب

 كىي بهذا الاعتبار: 
سندات قصتَة الأجل: كىي سندات مدٌتها أقل من تٜس سنوات تْسب ات١صدر، كتتمتع بدرجة  .ُ

يولة بسبب ات٩فاض درجة ات١خاطرة، لذا تصدر تٔعدٌلات فائضة منخفضة نسبيان، كمن عالية من السٌ 
 أمثلتها سندات ات٠زينة.
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، كقد تصل إبٔ عشرين سنة، كتصدر كىي تزيد مدتها عن تٜس سنتُ سندات طويلة الأجل: .ِ
 ندات العقارية.ندات قصتَة أك متوسطة الأجل، كمن أمثلتها السٌ تٔعدٌلات فائدة أعلى من السٌ 

 اٌغٕذاد ِٓ د١ث الاثزىبس: -إٌٛع اٌغبثغ 

 كىي بهذا الاعتبار: 
ات قابلة للتحويل إبٔ سندات أخرل ندسندات بفائدة ثابتة كبشركط متغتٌَة: كىي نوع من السٌ  .ُ

)أقل أك أكثر( مع الاحتفاظ بنفس بنفس القيمة الاتٝية لكن بفتًة استحقاؽ تٗتلف عن الأكبٔ 
 الفائدة.

: تباع ىذه السٌ  .ِ عر كبسعر فائدة أقلٌ من السٌ  ،ندات بسعر أقلٌ من القيمة الاتٝيةسندات ات٠صوـ
 ع من السٌندات أقلٌ من تكلفة السٌند العادم.وؽ، كتكلفة ىذا النو بُ السٌ ائد للفائدة السٌ 

السندات ات١ستًجعة: كيعطي ىذا السٌند تٟاملو اتٟق بُ استًجاع القيمة الاتٝية بعد كل فتًة ت٤دٌدة،  .ّ
ند باستًجاع قيمتو نة عندما يطالب حامل السٌ كبُ ىذه اتٟالة يقدٌـ ات١قتًض شركطان جديدة كت٤سٌ 

 الاتٝية.
: كىي سندات متوسطة أك طويلة الأجل بسعر فائدة متغتٌَ دكريان على فتًات ندات بفائدة عائمةالسٌ  .ْ

 على أساس سعر فائدة أساسي معتٌُ زائد ىامش أك سعر إضابُ.
سندات بشهادة حق: كىي سندات عادية لكن مرفق بها شهادة حق تعطي ات١ستثمر اتٟق بُ شراء  .ٓ

 قان.أكراؽ مالية طيلة فتًة زمنية معينٌة كبسعر ت٤دٌد مسب
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 اٌّجذث اٌثبٟٔ

 ٕذاد٤عُٙ ٚاٌغّ أدىبَ ا
 كيتضمن ىذا ات١بحث مطلبتُ:

 رعي للؤسهماتٟكم الشٌ  –ات١طلب الأكٌؿ 
 رعي للسنداتاتٟكم الشٌ  –ات١طلب الثاني 

 كلنشرع بُ ات١قصود:
ي  ّٚ  اٌذىُ اٌششػٟ ٥ٌعُٙ –اٌّطٍت ا٤

 ة:راسة الفركع الآتيبُ ىذا ات١طلب سوؼ نتناكؿ بالدٌ 
 .ركات ذات الأعماؿ ات١باحةأسهم الشٌ  –الفرع الأكٌؿ 
 .ركات ذات الأعماؿ المحرٌمةأسهم الشٌ  –الفرع الثاني 

 ات١ختلطة.ركات أسهم الشٌ  –الفرع الثالث 
 بغرض تٖويلها إبٔ إسلبمية.شراء شركات كاملة  –الفرع الرابع 

 أحكاـ الأسهم من حيث أنواعها. –الفرع ات٠امس 
 ت١قصود:كلنشرع بُ ا

ي  ّٚ  شوبد راد ا٤ػّبي اٌّجبدخ:أعُٙ اٌشّ  –اٌفشع ا٤

شرعان، لذلك تٯكن القوؿ: إفٌ أسهم  جائزةبا كالأمور المحرٌمة: أنٌّا ركات ات١سات٫ة ات٠الية من الرٌ الأصل بُ الشٌ 
تٚيع معاملبتها، ؛ بل تنضبط بالأحكاـ الشرعية بُ ركات ات١باحة التي لا تتعامل بالربا إقراضان كلا اقتًاضان الشٌ 

جائزة شرعان، كبالتابٕ الاشتًاؾ بُ ىذه كأف تكوف شركات زراعية أك صناعية أك تٕارية، فإفٌ أسهمها 
 .(ُِٗ)الشركات أك ات١سات٫ة فيها جائز شرعان 

 شوبد راد ا٤ػّبي اٌّذشِّخ:أعُٙ اٌشّ  –اٌفشع اٌثبٟٔ 

عماؿ المحرٌمة أصلبن، مثل تصنيع ات٠مور، أك كات كلٌ شركة أنشئت بالأصل لقصد مزاكلة الأيقصد بهذه الشرٌ 
 من البداية. كات تٚيع أنشطتها ت٤رٌمةبيع تٟم ات٠نزير، كما شابو ذلك، فهذه الشرٌ 

 حرنً كالقبح، كلا أحد يعارض بُ ذلك، لأفٌ بُ تٖليلو مضادٌة لشرع الله.ركات كاضح التٌ وع من الشٌ كىذا النٌ 
شرعان، فلب ت٬وز  غير جائزةشرعان، كأسهم تلك الشركات  محراكمن ىنا الاكتتاب بهذه الشركات ىو 

-ٕابع تّدة بُ جاء بُ قرار المجمع الفقهي الإسلبمي بُ دكرة مؤت٘ره السٌ  .الاكتتاب بها، كلا تداكت٢ا

                                     
 ْٖ ، صات٠ثلبففقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. سعد : (ُِٗ)
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، كالتعامل بالربا،  لاق ما يلي: ُُِْ/ُُ/ُِ خلبؼ بُ حرمة الإسهاـ بُ شركات غرضها الأساسي ت٤رٌـ
 .(َِِ)ت، أك ات١تاجرة بهاأك إنتاج المحرٌما

 اٌّخزٍطخ:شوبد أعُٙ اٌشّ  –اٌفشع اٌثبٌث 

 أصلها بُكة ركات عات١يان، فتكوف أعماؿ الشرٌ الأكثر كجودان بُ كاقع الشٌ شاط ات١ختلط ىي ركات ذات النٌ الشٌ 
قود فاسدة، عامل بعتأك اقتًاض بفائدة، أك تحلبلان، لكنٌها تتعامل باتٟراـ من إيداع بالبنوؾ مع أخذ الفائدة، 

 ركة ىو حلبؿ.ىذه الشٌ  أصلبتُ اتٟلبؿ كاتٟراـ، لكنٌ  يخلطركات عملها كت٨و ذلك. فهذه الشٌ 
 :ُِِ، كينحصر ىذا ات٠لبؼ بُ قولتُركات كبالتابٕ خلبؼ حوؿ أسهمهاكىناؾ خلبؼ بُ حكم ىذه الشٌ 

ا بُ الأعماؿ ات١باحة إلا أنٌّا ركات التي أصل أعمات٢إفٌ الاشتًاؾ بُ الشٌ  :مطلقاً  عدم الجواز - القول الأو ل
كذىب إبٔ ىذا القوؿ العديد من الفقهاء منهم: د. علي  ت٬وز. لاتتعامل بالقرض الربوم أخذان أك عطاء 

كد. صابّ ات١رزكقي، كد. أتٛد ت٤ي الدين حسن كد. دركيش جستنية، كىيئة السالوس كالشيخ علي الشيباني، 
الفقو الإسلبمي التابع لرابطة العابٓ الإسلبمي، كت٣مع الفقو  كت٣مع، الفتول بُ بيت التمويل الكويتي

 .الإسلبمي الدكبٕ التابع ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي
 حرنً:على التٌ  ة ىذا الفريقأدلٌ  كمن أىمٌ 

 ة.با من الكتاب كالسنٌ عموـ أدلٌة تٖرنً الرٌ  .ُ
 با.عاكف على الإبٍ بسبب الرٌ من أنواع التٌ  ان ركات نوعت٘ثل ىذه الشٌ  .ِ
 رع.با ت٦ا نّى عنو الشٌ ريعة أمرتنا باجتناب ما نّى الله عنو، كالرٌ لشٌ ا .ّ
على القوؿ بات١نع كىي بإزاء ات١صابّ ات١تًتبة على اتٞواز: كمن مصابّ ات١نع ظر إبٔ ات١صابّ ات١تًتبة النٌ  .ْ

؛ لأفٌ ركات كالأفراد على فتح شركات تقوـ على اتٟلبؿكؿ كالشٌ با، كتشجيع الدٌ ىو سدٌ باب الرٌ 
 ركات التي تتعاطى المحرٌمات بُ أنشطتها.عامل مع الشٌ ات١سلمتُ تٯتنعوف عن  ات١شاركة أك التٌ 

 قاعدة أنوٌ إذا اجتمع اتٟلبؿ كاتٟراـ غلب اتٟراـ. .ٓ
 قاعدة أفٌ درء ات١فاسد أكبٔ أك مقدٌـ على جلب ات١صابّ. .ٔ
ركة ت١اؿ اتٟراـ ت٬عل الشٌ با مشاع بُ مات٢ا، كشيوع اركات ات١اؿ اتٟراـ ات١كتسب بالرٌ بُ ىذه الشٌ  .ٕ

كة الذم متلبسة باتٟراـ حتى لو أعطى قسطان من الربا، حيث يظل ات١اؿ ت٥لوطان ببقية ماؿ الشرٌ 
 ينتشر فيو اتٟراـ.

                                     
 َُْ-ُّٖص  الأسهم كالسندات كحكمها بُ الفقو الإسلبمي، د. أتٛد ت٤مد خليل،: (َِِ)

 ُِٔ-َُْابق، : ات١رجع السٌ  ُِِ
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ركات بشراء أسهمها كبيعها ما بٓ ينص نظامها الأساسي على عامل مع ىذه الشٌ إباحة التٌ  -قول الثاني ال
بصرفو بُ أكجو  واستبعاده ير العنصر اتٟراـ الذم دخل على عائدات الأسهمبا، مع اشتًاط تقدتعاملها بالرٌ 

 ات٠تَ ات١ختلفة كعدـ الانتفاع بو بأم شكل من أشكاؿ الانتفاع.
كد. أتٛد كاختار ىذا القوؿ عدد من الفقهاء منهم: د. علي ت٤يي الدين القره داغي، كد. داتو عبد ات٠الق 

 لشيخ عبد الله بن منيع، كات٢يئة الشرعية لشركة الراجحي ات١صرفية. سابٓ ت٤مد، كالشيخ ابن عثيمتُ، كا
 أدلٌة ىذا الفريق ىي: كأىمٌ 

ة أك حيوانان، مى ". كمثات٢ا جواز بيع اتٟامل سواء أكانت أى "ت٬وز تبعان ما لا ت٬وز استقلبلان  :قاعدة أنوٌ .ُ
 ات١قصودة بُ البيع. ولأمٌ ، كلكن جاز ىنا بيعو تبعان مع أفٌ اتٟمل لا ت٬وز بيعو استقلبلان 

كمن أمثلتها: جواز بيع العرايا للحاجة  "اتٟاجة العامة تنزؿ منزلة الضركرة ات٠اصة". :الأخذ بقاعدة .ِ
 العامة، مع أفٌ العرايا بيع ماؿ ربوم تّنسو من غتَ تٖقيق التماثل.

 ،كثتَ كبٓ يتميزإذا اختلط الدرىم أك أكثر اتٟراـ باتٟلبؿ ال"للؤكثر حكم الكلٌ". ف: الأخذ بقاعدة .ّ
هم على ذلك، فإفٌ جزءان يستَان ىو اتٟراـ بُ الأسهم . كتٗرجٌ مسألة تداكؿ السٌ راء كالبيعفيجوز الشٌ 

 سهيلبت الربوية أك إعطائها.كالباقي مباح، كأصل اتٟرمة جاءت من التٌ 
لى ذلك، تداكؿ الأسهم ع ةالأخذ بقاعدة: "ما لا تٯكن التحرٌز منو فهو عفو". كتٯكن تٗريج مسأل .ْ

دكلة عنها، ككذلك ىي حاجة للؤفراد؛  ةة، لا غتٌ لأيلأنّا تعتبر  بالنسبة لاقتصاد الدكؿ حاجة ملحٌ 
 نوا من استثمار مدٌخراتهم.ليتمكٌ 

م إبٔ انسحاب ات١سلمتُ من اتٟياة الاقتصادية بُ ركات يؤدٌ القوؿ بتحرنً ات١سات٫ة بُ ىذه الشٌ  .ٓ
 ريعة.سٌاؽ ات١سلمتُ، فيديركنّا من دكف مراعاة أحكاـ الشٌ المجتمع لينفرد بها غتَ ات١سلمتُ أك ف

سات ، لذلك ستكوف الفرص الاستثمارية أماـ ات١ؤسٌ با قليلة جدان ركات التي لا تعتمد على الرٌ الشٌ  .ٔ
 ات١الية الإسلبمية ت٤دكدة، ت٦ا يلحق الضرر بها.

سلبمية يلحق بها الضرر، سات ات١الية الإكجود فائض كبتَ من الأمواؿ من دكف استثمار بُ ات١ؤسٌ  .ٕ
 لتحمٌلها التكلفة الناشئة عنها.

 
  الترجيح:

بُ ىذه  مطلقان ات١سات٫ة جواز ه ات١سألة ىو القوؿ الأكٌؿ )عدـ اجح بُ ىذيظهر ػ كالله أعلم ػ أفٌ القوؿ الرٌ 
همو، ركة تٔقدار أسكذلك لقوٌة ما استدؿ بو أصحاب ىذا القوؿ، كلأفٌ ات١ساىم شريك بُ الشٌ ( ركاتالشٌ 
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ىو  التحرنًب ، كلأفٌ القوؿمن ات١عاملبت المحرٌمة ىو شريك فيها ركة من ربا أك غتَهفكلٌ ما تتعامل بو الشٌ 
با غاية التشديد، كسدٌت تٚيع الذرائع ات١وصلة ريعة، فإنٌّا قد شدٌدت بُ الرٌ الذم يتفق مع أصوؿ كقواعد الشٌ 

فقهية ىو استدلاؿ بُ غتَ موضعو، فهي لا تنطبق على القواعد التلك كالاستدلاؿ بإليو كلو من كجو بعيد، 
، لأفٌ ىذه القواعد تنطبق فيما إذا اختلط ات١اؿ اتٟلبؿ بات١اؿ اتٟراـ، بينما ىنا ت٨ن أماـ شركة ىذه ات١سألة

فيعتبر  قد ساىم فعلبن بُ الأعماؿ الربوية كالمحرٌمة الأخرل، تتضمن مالان كعملبن، كات١ساىم شريك فيها، 
لكن بالوكالة حيث يقوـ بها ت٣لس الإدارة بالنيابة عنو، فليست ات١سألة ىي  ،م يينسب إليو ماؿ كعملفات١ساى

أما اتٟاجة  شراء شخص من شركة مات٢ا ت٥تلط، فاشتًل كانصرؼ؛ بل ات١ساىم ىنا شريك كبشكل مستمر.
رؽ ما بتُ الضركرة كاتٟاجة، الشرعية، فهناؾ فا الضرورةيصل إبٔ مرحلة  لات٢ذا النوع ات١ختلط إبٔ الشركات، 

  .(ِِِ)ريعةكىناؾ طرؽ كثتَة من الاستثمار تسدٌ الباب الربوم الذم حاربتو الشٌ 
 شراء شركات كاملة بغرض تحويلها إلى إسلامية –الفرع الرابع 

ك با أقد يتٌجو بعض ات١ستثمرين إبٔ شراء شركات كاملة أك شراء نسبة غالبة فيها بغرض تنقيتها من شوائب الرٌ 
 العقود المحرٌمة لتكوف أداة استثمارية مشركعة.

 :(ِِّ)ركط الآتيةراء ضمن الشٌ كت٬وز ىذا الشٌ 
كىذا ركة إبٔ أعماؿ مشركعة. ألا تزيد الفتًة الانتقالية عن ثلبث تٚعيات عمومية لتغيتَ أعماؿ الشٌ  .ُ

كالأكبٔ أف يوكل رط صحيح بُ تٚلتو، إلا أفٌ تٖديد الفتًة الانتقالية قد تٮتلف تْسب اتٟاؿ، الشٌ 
 إبٔ ىيئة ت٥تصة مأمونة.

 كة قبل شرائها.ر ييشتًط إجراء دراسة كاملة عن إمكانية تعديل معاملبت الش .ِ
 

 ا٤عُٙ ِٓ د١ث أٔٛاػٙب:أدىبَ  –اٌفشع اٌخبِظ 

لاً  ّٚ  خ:أدىبَ أٔٛاع ا٤عُٙ ِٓ د١ث اٌذظّ  –أ

 :(ِِْ)كىي ثلبثة أنواع
                                     

، فقو ات١عاملبت ات١الية ُّٔ-ُِٔص  لإسلبمي، د. أتٛد ت٤مد خليل،الأسهم كالسندات كحكمها بُ الفقو ا: (ِِِ)
 ٓٓ-ِٓات١عاصرة، د. سعد ات٠ثلبف، ص 

 ُْٔص  الأسهم كالسندات كحكمها بُ الفقو الإسلبمي، د. أتٛد ت٤مد خليل،: (ِِّ)
 ُّٕ-ُٕٔ: ات١رجع السابق، ص (ِِْ)
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)الذىب كالفضة( رأس ماؿ بُ قدين واز جعل النٌ لا خلبؼ بتُ الفقهاء بُ ج الأسهم النقدية: .ُ
ىب قدم تٙن قائم بذاتو لو حكم الذٌ قدين، فالورؽ النٌ قدية ت٢ا حكم النٌ الشركة، كالأكراؽ النٌ 

با، كتٕب الزكاة فيها إذا بلغت قيمة الأمر كجرل العمل، فلب ت٬وز فيها الرٌ  استقرٌ ة، كعلى ىذا كالفضٌ 
إذا بٓ  قدية لا إشكاؿ بُ جواز ات١شاركة بهاذلك فالأسهم النٌ  نصاب الذىب كالفضة. كبناءن على

 تنطو على ت٤ذكر شرعي.
وع من الأسهم ت٤لٌ خلبؼ بتُ الفقهاء، كىو خلبؼ قدنً؛ لأفٌ الفقهاء كىذا النٌ  الأسهم العينية: .ِ

سألة ركة بالعركض، كات٠لبؼ بُ ىذه ات١ركة بالعركض، كالأسهم العينية من الشٌ اختلفوا بُ جواز الشٌ 
 على ثلبثة أقواؿ: 

 .ركاية عن أتٛدك ركة بُ العركض: كىو مذىب ات١الكية، جواز الشٌ  الأكٌؿ ػالقوؿ 
 ركة بالعركض مطلقان: كىو مذىب اتٟنفية كاتٟنابلة.القوؿ الثاني  ػ عدـ جواز الشٌ 

 ركة بات١ثليات من العركض فقط: كىو مذىب الشافعية.جواز الشٌ القوؿ الثالث ػ 
ت٢ذا ت٬وز للمساىم أف يقدٌـ حصصان عينية بُ رأس ماؿ جح من ىذه الأقواؿ ىو القوؿ باتٞواز؛ كلعلٌ الرا

 الشركة ات١سات٫ة.
جواز ىذه اتٟصص؛ لأنٌّا لا تنطبق على شيء من العقود  عدمالأظهر ىو  أسيس:حصص الت   .ّ

ر ىذه كذلك على خطأ إصدا  فأصحابها ليسوا شركاء على كجو اتٟقيقة، كت٦ا يدؿٌ  ،رعيةالشٌ 
ورم كاللبناني عدلت إبٔ اتٟصص أفٌ بعض القوانتُ الوضعية العربية كالغربية، كالقانوف الفرنسي كالسٌ 

، إصدار مثل ىذه اتٟصص؛ بسبب ما ظهر ت٢م من ات١فاسد أثناء تطبيق نظاـ ىذه اتٟصص إلغاء
د بعض ركاء، أك استخداـ ىذه اتٟصص كرشاكم كت٤سوبيات عنباقي الشٌ  ظلمتي تتمثل بُ كال

للحصوؿ  ذريعة، ككشفت التجربة كذلك عن أفٌ ات١ؤسستُ اتٗذكا حصص التأسيس اتٞهات ات١عنوية
لأنفسهم على جانب كبتَ من الأرباح لا يتناسب كما أدٌكه من خدمة للشركة، كىذا ما أدٌل إبٔ 

 ركات.تنتهي إبٔ حلٌ الشٌ خلبفات بتُ ات١ؤسستُ كات١سات٫تُ 
ركة لأناس معينتُ، كنسبة ، أك تبر عٌ التزـ بو أصحاب الشٌ ىبةتٔثابة يس كىناؾ قوؿ يعتبر  حصص التأس

كبالتابٕ لا مانع  نوم، كصحٌح الإماـ مالك ىبة المجهوؿ لأنوٌ تبر ع كالنذر كالوصية.بح السٌ مقتطعة من الرٌ 
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بيعان كشراء قبل قبضها من الشركة، لعدـ جواز التعامل بها لكن لا ت٬وز  من إصدار حصص التأسيس
 .(ِِٓ)لتصرٌؼ بُ الأشياء قبل قبضهاا
 ىً:أدىبَ أٔٛاع ا٤عُٙ ِٓ د١ث اٌشّ  -ثب١ٔبً 

 :(ِِٔ)كىي ثلبثة أنواع
أسهم اتٝية: لا حرج شرعان بُ إصدار ىذا النوع من الأسهم التي تٖمل اسم صاحبها، كىو النوع  .ُ

عدد من الأسهم ات١عركؼ بتُ ات١سات٫تُ، فات١ساىم يدفع مبلغان من ات١اؿ كيأخذ ما يثبت ملكيتو ل
 مقابل ىذا ات١بلغ.

ما لا  وع من الأسهم فيو من اتٞهالة كالغررىذا النٌ اعتبر  فريق من العلماء ات١عاصرين أسهم تٟاملها:  .ِ
م ، بسبب عدـ تٖديد ات١شتًم الذم سيكوف شريكان بُ شركة ات١سات٫ة، كىذا يؤدٌ تٮفى على أحد

م كذلك إبٔ إضاعة اتٟقوؽ بسبب سرقة ىذه ؤدٌ رع، كيينهى عنو الشٌ إبٔ التنافر كالتنازع الذم 
ركة فاسدة الأسهم أك إضاعتها أك اغتصابها...كمن ىنا فلب ت٬وز إصدار ىذه الأسهم، كتعتبر  الشٌ 

 ركة فاسدة شرعان.ا أف ترد القيمة إبٔ ات١شتًؾ، أك تٖوٌؿ إبٔ أسهم اتٝية، كإلا فالشٌ بهذه الأسهم، فإمٌ 
عاصرين، ككذلك ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكبٕ، أفٌ إصدار ىذه كاعتبر  فريق آخر من العلماء ات١

ركة، كليس شهادة السهم ىي ت٣رٌد كثيقة اثبات استحقاؽ ات١ساىم بُ حصٌة الشٌ ؛ لأفٌ جائزالأسهم 
ات١ستحق، كجاء بُ قرار المجمع الفقهي: )تٔا أفٌ ات١بيع بُ  اسمأف يدكٌف عليها  يلزم شرعاً ىناؾ ما 

ثبات ىذا ىي كثيقة لإهم موجودات الشركة، كأفٌ شهادة السٌ حصٌة شائعة بُ  هم تٟاملو ىوالسٌ 
الاستحقاؽ بُ اتٟصة فلب مانع شرعان من إصدار أسهم بُ الشركة بهذه الطريقة كتداكت٢ا(. ككما أنوٌ 

 شهادة الأسهم.ت٬وز إصدار الشيك تٟاملو، كالأكراؽ النقدية تٟاملها بالاتفاؽ، فكذلك 
يك كالأكراؽ النقدية كىي دلتو، كأفٌ من يسمح بالشٌ لقوٌة أ الأرجحاني باتٞواز ىو كلعلٌ القوؿ الث

 هم تٟاملو.السٌ  يجيزأك  يسمحلو من أف  لابد  تٟاملها 
زيد فيها إمكانية نقل ملكية السهم لشخص آخر الأسهم لأمر: كىذه الأسهم ىي الاتٝية، لكنٌو  .ّ

، بٔ آخرينركاء حصصهم إرعي من بيع بعض الشٌ يكتب اتٝو بعد كلمة "لأمر"، كلا يوجد ت٤ذكر ش
ح ذلك. إذف يركة الذم يبكاء قد ارتضوا شركة الثاني تٔوافقتهم على نظاـ الشٌ لاسيما كأفٌ باقي الشرٌ 

 عامل بها.وع من الأسهم كالتٌ إصدار ىذا النٌ  فيجوز
                                     

 ّٖٕات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. كىبة الزحيلي، ص : (ِِٓ)
 ّٗ-ّٓ أحكاـ الأسهم اتٞائزة كالمحظورة، د. سعد ات٠ثلبف، ص: (ِِٔ)
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 أدىبَ أٔٛاع ا٤عُٙ ِٓ د١ث اٌذمٛق: -ثبٌثبً 

 : (ِِٕ)كىي نوعاف
 ؛ لأنوٌ مبتٍ على العدالة، كتساكم اتٟقوؽ كالواجبات.الجوازكحكم ىذه النوع  الأسهم العادية: .ُ
الأسهم ات١متازة: كتٮتلف حكمها حسب الامتيازات التي تعطيها للمسات٫تُ، كنستعرض بُ الآبٌ  .ِ

 ىذه الامتيازات مع أحكامها:
دات الشركة عند الأسهم التي تٗو ؿ أصحابها حق الأكلوية بُ استيفاء كامل قيمتها من موجو  -  أ

 قبل بقية ات١سات٫تُ.التصفية 
ركة تقوـ على ات١خاطرة كات٠سارة تكوف من رأس ات١اؿ، فإذا شرعان؛ لأفٌ الشٌ  غير جائزكحكم ىذا النوع: 

ركة، كمن كجو آخر فإفٌ ضيمن لأصحاب ىذه الأسهم حقُّ استًجاع قيمتها كاف ذلك منافيان ت١عتٌ الشٌ 
أسهمهم من أسهم الآخرين، كذلك مناؼ  ىذه الأسهم كفاءى  حابي إذا خسرت استًدٌ أصركة الشٌ 

 للعدالة، كظلم للمشاركتُ الآخرين.
يأخذكا حصة من  فالأكلوية بُ اتٟصوؿ على الأرباح، كذلك بأ الأسهم التي تٗو ؿ أصحابها حق   -  ب

تٔن فيهم كم، بالتسات٫تُ ا% بٌٍ توزعٌ الأرباح بعد ذلك على تٚيع ات١سٓالأرباح بنسبة معينة مثل 
 أصحاب الأسهم ات١متازة.

شرعان؛ لأفٌ الأسهم متساكية القيمة، كليس لأصحاب الأسهم ات١متازة ماؿ  غير جائزكحكم ىذا النوع: 
ػ ماؿ أك عمل ػ لا ت٬وز  من دكف مقابلكاء ر لأحد الشٌ أك عمل زائد عن ات١سات٫تُ الآخرين، كزيادة الربح 

 عند عامة الفقهاء.
نح أصحاب الأسهم ات١متازة الأكلوية بُ الأمرين السٌ كقد يكوف الا -  ت أم بُ ابقتُ معان، متياز بأف تٯي

؛ عدم الجوازقبض ربح معتٌُ، كبُ استًداد ما دفع من رأس ات١اؿ عند التصفية. كحكم ىذا النوع 
 ابقتُ.وعتُ السٌ ت١ا سبق بيانو بُ النٌ 

 لعمومية.الأسهم التي ت٘نح أصحابها أكثر من صوت بُ اتٞمعية ا -  ث
؛ لأفٌ الأسهم متساكية القيمة، كىذا يقتضي تساكم اتٟقوؽ بتُ ات١سات٫تُ، عدم الجوازحكم ىذا النوع: ك 

 ساكم بُ الأصوات.كمن ىذه اتٟقوؽ: التٌ 
 الامتياز بأف يعطى أصحاب الأسهم ات١متازة فائدة ثانوية ثابتة سواء رتْت الشركة أـ خسرت. -  ج

 با كالظلم.و يتضمن الرٌ لأنٌ ؛ عدم الجوازكحكم ىذا النوع: 

                                     
 َّ-ِٓ، ص ات١رجع السابق: (ِِٕ)
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؛ لأنٌّم ىم سهم اتٞديدةالامتياز تٔنح أصحاب الأسهم القدامى حق الأكلوية بُ الاكتتاب بُ الأ -  ح
 ركاء الأكٌلوف.الشٌ 

شرعان؛ لأفٌ للمسات٫تُ اتٟق بُ عدـ إدخاؿ شريك جديد معهم أصلبن، كمن باب  جائزكحكم ىذا النوع: 
 ت٢م بأف يكوف ت٢م الأكلوية بُ الاكتتاب بُ الأسهم اتٞديدة، بٌٍ إفٌ حقٌ  الامتيازأكبٔ ت٢م اتٟق بُ منح 

 رع، كىو ىنا للمسات٫تُ القدامى فهم أكبٔ من ات١كتتبتُ اتٞدد بشراء الأسهم اتٞديدة.الشفعة مقرٌر بُ الشٌ 
)لا ت٬وز قد تّدٌة: ابع ات١نعكجاء حكم الأسهم ات١متازة بُ قرار ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكبٕ بدكرة مؤت٘ره السٌ 

إصدار أسهم ت٦تازة ت٢ا خصائص مالية تؤدم إبٔ ضماف رأس ات١اؿ أك ضماف قدر من الربح أك تقدتٯها عند 
  التصفية أك عند توزيع الأرباح(.

 أدىبَ أٔٛاع ا٤عُٙ ِٓ د١ث الاعزٙلان: -ساثؼبً 

 :(ِِٖ)كىي نوعاف
ركة أك  تعود إلو إلا عند فسخ الشٌ أسهم رأس ات١اؿ: كىي التي يقدٌمها ات١ساىم للشركة، كلا .ُ

 انقضائها.
 كالأسهم العادية ت٘امان.  الجوازرعي: الأصل فيها كحكمها الشٌ 

 ع: كفيها تفصيل:أسهم التمتٌ  .ِ
، كيبقى ت٢م صدر نوعتُ من الأسهم: عادية، كأسهم ت٘تٌع يستهلكها أصحابهاركة تي إف كانت الشٌ  -  أ

لأنوٌ ت٥الف ت١قتضى عقد الشركة من ات١ساكاة بتُ اتٞميع، شرعان،  لا يجوزنصيبان من أرباحها، فهذا 
كاحتماؿ ات١خاطرة للجميع، فلب ت٬وز أف ينجو مسات٫وف من تٖمٌل ات٠سارة، كيتحمٌل الباقوف 

 ات٠سارة كلٌها.
الأسهم كلٌ عاـ بشكل تدرت٬ي، تْيث لا يصدر عن  جميعأف يتمٌ الاستهلبؾ بنسبة معيٌنة من  -  ب

لتحقٌق  فلا بأس بو شرعاً لأسهم، كإتٌ٪ا يتساكل اتٞميع بُ ىذا الاستهلبؾ، ركة نوعتُ من االشٌ 
ات١ساكاة بتُ تٚيع ات١سات٫تُ، كما يعطاه ات١سات٫وف ييكيٌف على أنوٌ جزء من الأصوؿ كالأرباح، أك أفٌ 

 ركة.بُ كلٌ سنة إبٔ أف تنتهي، كتنتهي معها موجودات الشٌ  مستمرةذلك تٔثابة تصفية جزئية 
 ْ ا٤عُٙ:جّغ اٌفمٗ ا٦علاِٟ اٌذٌٟٚ ثشأس ِلشا

ة ـ بُ جدٌ ُِٗٗق/ُُِْ( عاـ ٕ/ُ) ّٔصدر قرار ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكبٕ بشأف الأسهم برقم 
 كجاء فيو:

                                     
 ّْ-ّّ: ات١رجع السابق، ص  ِِٖ
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 الأسهم: –أولًا 
 ركات: الإسهام في الش   -1
 ركعة أمر جائز.، فإفٌ تأسيس شركة مسات٫ة ذات أغراض كأنشطة مشتٔا أفٌ الأصل بُ ات١عاملبت اتٟلٌ  - أ

ج المحرمات، ا نتبا، أك إلا خلبؼ حوؿ حرمة الإسهاـ بُ شركات غرضها الأساسي ت٤رٌـ كالتعامل بالرٌ  –ب 
 أك ات١تاجرة بها.

شطتها نبا كت٨وه، بالرغم من أفٌ أالأصل حرمة الإسهاـ بُ شركات تتعامل أحيانان بالمحرٌمات، كالرٌ  –ج 
 الأساسية مشركعة.

 :ضمان الإصدار – 2
فاؽ عند تأسيس شركة مع من يلتزـ بضماف تٚيع الإصدار من الأسهم، أك جزء ضماف الإصدار: ىو الاتٌ 

، كىذا لا من ذلك الإصدار، كىو تعهد مكتوب من ات١لتزـ بالاكتتاب بُ كلٌ ما تبقى ت٦ا بٓ يكتتب فيو غتَه
عهد، كت٬وز أف ت٭صل مقابل لقاء التٌ مانع منو شرعان، إذا تعهد ات١لتزـ بالاكتتاب بالقيمة الإتٝية من دكف 

 راسات أك تسويق الأسهم.ات١لتزـ على مقابل عن عمل يؤدٌيو ػ غتَ الضماف ػ مثل إعداد الدٌ 
  عند الاكتتاب:هم تقسيط سداد قيمة الس   – 3

 هم ات١كتتب بو، كتأجيل سداد قيمة الأقساط، لأفٌ ذلك يعتبر  منلا مانع شرعان من أداء قسط من قيمة السٌ 
ب على ذلك ت٤ذكر؛ لأفٌ ىذا يشمل تٚيع واعد على زيادة رأس ات١اؿ، كلا يتًتٌ كالتٌ ل دفعو، الاشتًاؾ تٔا عجٌ 

الأسهم، كتظل مسؤكلية الشركة بكامل رأس مات٢ا ات١علن بالنسبة للغتَ، لأنوٌ ىو القدر الذم حصل العلم 
 كالرضا بو من ات١تعاملتُ بالشركة.

 السهم لحاملو: – 4
هم ىي كثيقة لإثبات هم تٟاملو: ىو حصٌة شائعة بُ موجودات الشركة، كأفٌ شهادة السٌ ات١بيع بُ السٌ تٔا أفٌ 

 بُ اتٟصة، فلب مانع شرعان من إصدار أسهم بُ الشركة بهذه الطريقة كتداكت٢ا.ىذا الاستحقاؽ 
 محل العقد في بيع الأسهم: – 5

هم عبارة عن من أصوؿ الشركة، كشهادة السٌ  الشائعة ةالحص  ات١تعاقد عليو بُ بيع الأسهم: ىو  إفٌ المحلٌ 
 كثيقة للحق بُ تلك اتٟصة.

 الأسهم الممتازة: – 6
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ت٬وز إصدار أسهم ت٦تازة، ت٢ا خصائص مالية تؤدم إبٔ ضماف رأس ات١اؿ أك ضماف قدر من الربح أك  لا
تتعلٌق بالأمور الإجرائية  تقدتٯها عند التصفية، أك عند توزيع الأرباح. كت٬وز إعطاء بعض الأسهم خصائص

 أك الإدارية.
 التعامل في الأسهم بطرق ربوية: – 7
هم، ت١ا بُ ذلك من لا ت٬وز شراء الأسهم بقرض ربوم يقدمو السمسار أك غتَه للمشتًم لقاء رىن السٌ  –أ 

 كشاىده. ص على لعن آكل الربا كموكلو ككاتبوات١راباة كتوثيقها بالرىن، كت٫ا من الأعماؿ المحرمة بالنٌ 
هم بُ موعد بيع سهم لا تٯلكو البائع، كإتٌ٪ا يتلقى كعدان من السمسار بإقراضو السٌ أيضان لا ت٬وز  –ب 

لينتفع بو بإيداعو  للسمسارإقباض الثمن  اشتًطالتسليم، لأنوٌ من بيع ما لا تٯلك البائع، كيقول ات١نع إذا 
 بفائدة للحصوؿ على مقابل الإقراض.

 رىنو: بيع السهم أو  – 8
ن النظاـ، تسويغ البيع مطلقان أك هم أك رىنو، مع مراعاة ما يقضي بو نظاـ الشركة، كما لو تضمٌ ت٬وز بيع السٌ 

ص بُ النظاـ على إمكاف الرىن من أكلوية ات١سات٫تُ القدامى بُ الشراء، ككذلك يعتبر  النٌ مشركطان تٔراعاة 
 الشركاء برىن اتٟصة الشائعة.

 وم إصدار:إصدار أسهم مع رس – 9
هم، لتغطية مصاريف الإصدار، لا مانع منو شرعان، ما دامت ىذه النسبة إفٌ إضافة نسبة معينة مع قيمة السٌ 

 مقدٌرة تقديران مناسبان.
 إصدار أسهم بعلبكة إصدار أك حسم )خصم( إصدار: – َُ

سهم القدتٯة ػ حسب أصدرت بالقيمة اتٟقيقية للؤت٬وز إصدار أسهم جديدة لزيادة رأس ماؿ الشركة، إذا 
 وقية.تقونً ات٠بر اء لأصوؿ الشركة ػ أك بالقيمة السٌ 

 ركة شراء الأسهم:ضمان الش   – 11
 .(ِِٗ)يرل المجلس تأجيل إصدار قرار بُ ىذا ات١وضوع لدكرة قادمة ت١زيد من البحث كالدراسة

 المحدودة:ركة المساىمة تحديد مسؤولية الش   – 12
مسات٫ة ذات مسؤكلية ت٤دكدة برأس مات٢ا، لأفٌ ذلك معلوـ للمتعاملتُ مع لا مانع شرعان من إنشاء شركة 

 الشركة، كتْصوؿ العلم ينتفي الغرر عمٌن يتعامل مع الشركة.
                                     

: يرل الدكتور الزحيلي جواز ذلك لأنوٌ تبر ع من الشركة تٟصة منها ت٘ثلها بعض الأسهم. ينظر: ات١عاملبت ات١الية (ِِٗ)
 ِّٖات١عاصرة، د. كىبة الزحيلي، ص 
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كما أنوٌ لا مانع شرعان من أف تكوف مسؤكلية بعض ات١سات٫تُ غتَ ت٤دكدة بالنسبة للدائنتُ من دكف مقابل، 
 فيها شركاء متضامنوف، كشركاء ت٤دكدك ات١سؤكلية. كات التير ، كىي الشلقاء ىذا الالتزاـ

 حصر تداول الأسهم بسماسرة مرخصين، واشتراط رسوم للتعامل في أسواقها: – 13
إلا بواسطة تٝاسرة ت٥صوصتُ   ألا يتمٌ م تداكؿ بعض الأسهم، بألٌا ت٬وز للسلطات الرتٝية ات١ختصة أف تنظٌ 

 الرتٝية المحققة ت١صابّ مشركعة. كمرخصتُ بذلك العمل، لأفٌ ىذا من التصرفات 
بتحقيق ككذلك ت٬وز اشتًاط رسوـ لعضوية ات١تعامل بُ الأسواؽ ات١الية، لأفٌ ىذا من الأمور التنظيمية ات١نوطة 

 ات١صابّ ات١شركعة.
 شػٟ ٌٍغٕذاداٌذىُ اٌشّ  –اٌّطٍت اٌثبٟٔ 

لاً  ّٚ  شػٟ:اٌذىُ اٌشّ  –أ

ركة كيستحق صاحبو فائدة سنوية ت٤دٌدة سواء ل دينان على الشٌ ند عبارة عن قرض بفائدة؛ لأنوٌ تٯثإفٌ السٌ 
ندات من أكٌؿ الأمر فإفٌ إصدار السٌ ركة أـ خسرت، فهو داخل ضمن ات١عاملبت الربوية، كعليو رتْت الشٌ 

 .َِّشرعان، كلا يصح تٟامل السند بيعو غير جائزع كالشراء يغتَ شرعي، كبالتابٕ فإفٌ تداكت٢ا بالب
ى الله عليو عن نبيهم صلٌ  أتٚع ات١سلموف نقلبن ) بُ نقلو الإتٚاع عن القرض بربا: عبد البر ٌ قاؿ اتٟافظ ابن 

ة ة كما قاؿ ابن مسعود أك حبٌ كلو كاف قبضة من علف أك حبٌ  لف ربان يادة بُ السٌ اشتًاط الزٌ  م إفٌ كسلٌ 
 .(ُِّ)(كاحدة

 من دكف فائدة، فهل يصح بيعو؟ند تٯثٌل دينان مشركعان، أك كاف تٯثٌل قرضان كلكن لو قدٌر أفٌ السٌ 
بشرط أف يقبض عوضو بُ المجلس،  عليوين، فيجوز بيعو على من ىو اتٞواب: يكوف ىذا من باب بيع الد  

عو بنوع من اتٟبوب يح ىو اتٞواز إذا بيع السند بغتَ نقود كأف يبفالذم يتًجٌ  من ىو عليو غيرأما بيعو على 
، كمن شرط صحٌة ذلك ؛ لأنوٌ بيع نقود حالٌة بنقود مؤجٌلةجوزأما بيعو بالنقود فلا يأك سلعة أخرل، 

قود من جنسها فيشتًط أيضان مع قود ات١باعة، كإذا كانت النٌ قود من غتَ جنس النٌ قابض إذا كانت النٌ التٌ 
يباع  عشرة دكلارات فلب يصح أفند تٯثٌل ت٦ا تٯثلٌو، فلو كاف السٌ  ند بثمن أقلٌ باع السٌ ماثل، فلب يي قابض التٌ التٌ 

 .(ِِّ)نسيئة بأحد عشر؛ لأنوٌ يكوف فيو ربا فضل، كربا نسيئة

                                     
 ّْٕ: الربا كات١عاملبت ات١صرفية بُ نظر الشريعة الإسلبمية، د. عمر عبد العزيز ات١تًؾ، ص (َِّ)
 .(ٖٔ/ ْ) ، ابن عبد البر ،التمهيد ت١ا بُ ات١وطأ من ات١عاني كالأسانيد: (ُِّ)
 ّٕٓ الربا كات١عاملبت ات١صرفية بُ نظر الشريعة الإسلبمية، د. عمر عبد العزيز ات١تًؾ، ص: (ِِّ)
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، حيث بًٌ الوصوؿ إبٔ صيغ شرعية بدائل للسندات المحرٌمةبُ الاقتصاد الإسلبمي كلكن أصبح ىناؾ الآف 
احية الاقتصادية، كتعتمد على صيغ الاستثمار الإسلبمية التي تعتمد على الأرباح الفعلية،  ت٣دية من النٌ 

كوؾ الإسلبمية"، مثل صكوؾ ل عن الفائدة المحرٌمة شرعان، كتٕلٌت ىذه التجربة تٔا يسمٌى بػػ "الصٌ كبدي
 ات١ضاربة، كصكوؾ الإجارة، كصكوؾ ات١شاركة.

 :ٌٟٚاٌذّ  لشاس ِجّغ اٌفمٗ ا٦علاِٟ –ثب١ٔبً 

 ـ:َُٗٗق/َُُْندات عاـ ( بشأف السٌ ٔ/ُُ)َٔصدر قرار بُ ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكبٕ برقم 
ند "شهادة يلتزـ ات١صدر تٔوجبها أف يدفع تٟاملها القيمة الاتٝية عند الاستحقاؽ، بعد الاطلبع على أفٌ السٌ 

ط، سواء أكاف جوائز توزعٌ ك مع دفع فائدة متٌفق عليها منسوبة إبٔ القيمة الاتٝية للسند، أك ترتيب نفع مشر 
 أـ مبلغان مقطوعان أـ حسمان" قرٌر ما يلي:بالقرعة 

ندات التي ت٘ثلٌ التزامان بدفع مبلغها مع فائدة منسوبة إليو، أك نفع مشركط، ت٤رٌمة شرعان من إفٌ السٌ  لًا:أو  
لأنٌّا قركض ربوية سواء أكانت اتٞهة ات١صدرة ت٢ا خاصة أـ عامة ترتبط راء أك التداكؿ، حيث الإصدار أك الشٌ 

أك ادخارية أك تسمية الفائدة ات١لتزـ بها رتْان أك ريعان  بالدكلة، كلا أثر لتسميتها شهادات أك صكوكان استثمارية
 أك عمولة أك عائدان.

من قيمتها الاتٝية،  ندات ذات الكوبوف الصفرم باعتبارىا قركضان ت٬رم بيعها بأقلٌ ـ أيضان السٌ تٖرٌ  ثانياً:
 ندات.كيستفيد أصحابها من الفركؽ، باعتبارىا حسمان ت٢ذه السٌ 

ندات ذات اتٞوائز، باعتبارىا قركضان اشتًط فيها نفع أك زيادة بالنسبة لمجموع ان السٌ ـ أيضكما تٖرٌ   ثالثاً:
 ات١قرضتُ ، أك لبعضهم لا على التعيتُ، فضلبن عن شبهة القمار.

كوؾ القائمة على أساس ندات أك الصٌ ػ إصداران أك شراء أك تداكلان ػ السٌ من البدائل للسندات المحرٌمة  رابعاً:
ركع أك نشاط استثمارم معتُ، تْيث لا يكوف ت١الكيها فائدة أك نفع مقطوع، كإتٌ٪ا تكوف ت٢م ات١ضاربة ت١ش

بح إلا إذا كوؾ، كلا ينالوف ىذا الرٌ ندات أك الصٌ بقدر ما تٯلكوف من ىذه السٌ نسبة من ربح ىذا ات١شركع، 
ت٢ذا المجمع بشأف ( ْ/ٓ) َّم تٖقق فعلبن، كتٯكن الاستفادة بُ ىذا من الصيغة التي بًٌ اعتمادىا بالقرار رق

 سندات ات١قارضة.
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ي ّٚ  اٌّجذث ا٤

 ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ
 كيتضمن ىذا ات١بحث مطلبتُ:

 تعريف الأكراؽ التجارية كخصائصها ككظائفها  -الأكٌؿ ات١طلب 
 ةأنواع الأكراؽ التجاري -ات١طلب الثاني 

 كبيانّما بُ الآبٌ:
ي  ّٚ  رؼش٠ف ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ ٚخظبئظٙب ٚٚظبئفٙب  -اٌّطٍت ا٤

 ّٚ  :رؼش٠ف ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ –لاً أ

بالطرؽ التجارية، كت٘ثٌل  (ِّّ)الأكراؽ التجارية ىي: صكوؾ مكتوبة كفقان لشركط قانونية ت٤دٌدة، قابلة للتداكؿ
، كقد جرل جردٌ الاطلبع أك بُ ميعاد معتٌُ أك قابل للتعيتُقود يستحق الوفاء تٔغ من النٌ حقان موضوعو مبل

 .(ِّْ)قودالعرؼ على قبوت٢ا كأداة للوفاء بدلان من النٌ 
 :خظبئض ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ –ثب١ٔبً 

 :(ِّٓ)خصائص الأكراؽ التجارية إفٌ أىمٌ 
رج قود، كىذه ات٠تٯثل حقٌان شخصيان موضوعو دفع مبلغ معتٌُ من النٌ  الورقة التجارية صكٌ  .ُ صيصة تٗي

أكراقان كثتَة من الأكراؽ التجارية، مثل سندات الشحن، كسندات تٗزين البضائع، كسندات الرىن، 
 ندات التي يكوف موضوعها تٙن بضاعة.كالسٌ 

الأكراؽ التجارية قابلة للتداكؿ بالطرؽ التجارية كالتظهتَ إذا كانت الورقة إذنية، كبات١ناكلة إذا كانت  .ِ
 ي بهذه ات٠صيصة تقوـ مقاـ النقود.الورقة تٟاملها، كى

كىي بذلك  أجل قصتَ أك تٔجرد الاطلبع عليها،الأكراؽ التجارية ت٘ثٌل حقان يستحق الأداء بعد  .ّ
 ندات ذات الأجل الطويل.تٗتلف عن السٌ 

يوف، كىي بذلك تٗتلف عن قسائم أرباح قبل بُ أداء الالتزامات كالوفاء بالدٌ الأكراؽ التجارية تي  .ْ
 ندات.قسائم فوائد السٌ الأسهم أك 

                                     
م ذلك من خلبؿ التظهتَ أك التسليم، كيقصد بالتظهتَ: نقل ملكية الورقة التجارية من ات١ظهٌر إبٔ ات١ظهٌر إليو، أك : كيت(ِّّ)

 توكيلو بالقبض، كأكثر أنواع التظهتَ تكوف بُ الشيكات. كالتسليم: ىو ات١ناكلة إف كانت الورقة تٟاملها.
الأسهم كالسندات ، ك ِّّـ، ص َُِ، ِعثماف التكركرم، ط: الوجيز بُ مبادئ القانوف كالقانوف التجارم، د. (ِّْ)

 ِٖص  كحكمها بُ الفقو الإسلبمي، د. أتٛد ت٤مد خليل،
 ِّٗ، صـََِٕ، ٔ: ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ الفقو الإسلبمي، د. ت٤مد عثماف شبتَ، دار النفائس، عماف، ط(ِّٓ)
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 :ٚظبئف ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ -ثبٌثبً 

ت٦ا ت٬علها تقوـ بالعديد إفٌ ات٠صائص التجارية للؤكراؽ التجارية تٕعلها ذات أت٫ية كبتَة بُ التعامل التجارم، 
 :(ِّٔ)هامن الوظائف التجارية، كأت٫ٌ 

ي حقٌو نقدان عن طريق خصمها يوف: فيستطيع الدائن بها أف يقتضلوفاء الدٌ  التجارية أداةالأكراؽ  .ُ
 لدل ات١صرؼ.

م عملية الائتماف: فيستطيع التاجر أف يسحب بضاعة من تاجر اتٞملة بقيمة الأكراؽ التجارية تؤدٌ  .ِ
 الورقة التجارية التي كضعها عنده.

 م.ضخٌ من التٌ  يحد  قود، كىذا من استخداـ النٌ  ت قل لالأكراؽ التجارية  .ّ
 الاستفادة من الأجل الذم حصل عليو. الأكراؽ التجارية تفسح للمدين .ْ

 أٔٛاع ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ -اٌّطٍت اٌثبٟٔ 

 :أٔٛاع ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ

 :(ِّٕ)تتضمن الأكراؽ التجارية الأنواع الآتية
احب( إبٔ شخص كىي أمر مكتوب يتضمن بيانات معيٌنة، يتوجٌو بو الآمر )السٌ  اٌىّج١بٌخ: .ُ

معتٌُ، بُ تاريخ معتٌُ، لإذف شخص ثالث ييسمٌى ات١ستفيد  ييسمٌى ات١سحوب عليو، يأمره بدفع مبلغ
 أك تٟاملو.

احب كات١سحوب عليو كات١ستفيد، كتقوـ على علبقتتُ: علبقة كبذلك تتضمن الكمبيالة ثلبثة أشخاص: السٌ 
، وصول القيمةاحب كات١ستفيد تيسمٌى السٌ ، كعلبقة بتُ مقابل الوفاءاحب كات١سحوب عليو كتيسمٌى بتُ السٌ 

 ات١سحوب عليو على الكمبيالة. لم يوق علا تقوـ علبقة مباشرة بتُ ات١سحوب عليو كات١ستفيد طات١ا ك 
و حتى ميعاد استحقاقها فيتقدٌـ إبٔ ات١سحوب عليو يطالبو بالوفاء. كلكقد يستبقي ات١ستفيد الكمبيالة بُ يده 

نظتَ قيمتها إبٔ شخص بتظهتَىا أك ات١ناكلة قود قبل حلوؿ أجلها فينقلها الأمر الغالب أنوٌ ت٭تاج إبٔ النٌ  فٌ أ
آخر يظهرىا بدكره إبٔ شخص آخر، ىكذا حتى تستقر بُ يد حامل أختَ يتقدٌـ إبٔ ات١سحوب عليو مطالبان 

 بوفائها.
د من ت٤رٌره بدفع مبلغ نقدم معتٌُ بُ تاريخ ت٤دٌد ىو تعهٌ  ٕذ ٤ِش(:٦رٟٔ )اٌغّ ٕذ ااٌغّ  .ِ

 لإذف شخص معتٌُ.

                                     
 َِْ: ات١رجع السابق، ص (ِّٔ)
 ِٔ-ُٗ. علي تٚاؿ الدين عوض، : الأكراؽ التجارية، د(ِّٕ)
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 الإذني عن الكمبيالة من عدٌة كجوه: ندكتٮتلف السٌ 
  ند الإذني فهو تعهٌد المحرٌر بالدفع.، أما السٌ بالدفعإبٔ شخص آخر لة أمر من المحرٌر االكمبي -
ند الإذني فيتضمن احب كات١سحوب عليو كات١ستفيد، أما السٌ لة ثلبثة أشخاص: السٌ اتتضمن الكمبي -

 ائن.المحرٌر كىو ات١دين، كات١ستفيد كىو الدشخصتُ: 
فيحتاج أف  التجار غيرند الإذني إذا صدر عن ، أما السٌ تعتبر  الكمبيالة عملبن تٕاريان بُ كلٌ اتٟالات -

 يكوف متًتبان على معاملبت تٕارية حتى يكوف عملبن تٕاريان.
 يحملرىا بدفع مبلغ نقدم معتٌُ بُ تاريخ معتٌُ ت١ن كىو كرقة يتعهٌد فيها ت٤رٌ  ٕذ ٌذبٍِٗ:اٌغّ  .ّ

 الورقة.
كيدفع تٟاملو. كينتج من شرط الإذف،  يخلوالإذف، حيث  شرطبُ ند تٟاملو ند الإذني عن السٌ السٌ تلف كتٮ

ند تٟاملو تٔجرٌد ، أما السٌ ظهيربالت  ند الإذني يتبادؿ عن ىذا الفرؽ أثر ىاـ من حيث كيفية التداكؿ، فالسٌ 
 محر رهلا يكوف لو الرجوع إلا على مر من يد إبٔ يد آخر، لكنٌ ىذه السهولة بُ التداكؿ للسند لأ المناولة

ند الإذني فلو أف يرجع على لأنوٌ لا يعرؼ الأشخاص الذين مرٌ عليهم السند قبلو، تٓلبؼ ات١ستفيد بُ السٌ 
 إذا تٗلٌف المحرٌر عن الوفاء.ند ات١ظهرين ات١وقعتُ على السٌ  كافة

احب(من ات١سحوب عليو )السٌ  أمر مكتوب كفقان لأكضاع حدٌدىا العرؼ، يطلب بو الآمر ١ه:اٌشّ  .ْ
عليو، مبلغان معيٌنان من النقود لإذف شخص معتٌُ  الاطلاع)ات١صرؼ غالبان( أف يدفع تٔقتضاه كتٔجرٌد 

 أك تٟاملو.
ت٭وم ك ، كات١ستفيد احب كات١سحوب عليوكيشبو الشيك الكمبيالة بأفٌ كلبن منهما يتضمن ثلبثة أطراؼ: السٌ 

؛ لذلك ىو الاطلاعمستحق الوفاء لدل  دائماً لة بأنوٌ االشيك عن الكمبيعلبقتتُ قانونيتتُ، لكن تٮتلف 
 لتخل فكالكمبيالة أك الأكراؽ التجارية الأخرل؛ كذلك  ائتمانتٯكن أف يكوف أداة  ولاأداة كفاء،  غالباً 

 فيو إلا بُ حالات خاصة. الأجلعنصر 
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 اٌثبٟٔ اٌّجذث

 بٙاٌزؼبًِ ث أدىبَاٌزى١١ف اٌفمٟٙ ٥ٌٚساق اٌزجبس٠خ ٚ
 كيتضمن ىذا ات١بحث مطلبتُ:

 الفقهي للؤكراؽ التجارية كحكمها التكييف -الأكٌؿ  ات١طلب
 كات٠صم(كالرىن حكم التعامل بالأكراؽ التجارية )التحصيل  -الثاني  ات١طلب

 نّما:اكبُ الآبٌ بي
ي  اٌّطٍت ّٚ  اٌزى١١ف اٌفمٟٙ ٥ٌٚساق اٌزجبس٠خ ٚدىّٙب  -ا٤

 :(ِّٖ)يف الفقهي للؤكراؽ التجارية كحكمها بالآبٌتٯيكن إت٬از التكي
لاً  ّٚ  اٌزخش٠ج اٌفمٟٙ ٌٍىّج١بٌخ ٚدىّٙب: –أ

 .حوالة، كقيل: إنّا قرض، كقيل: إنّا فْتَجةس  قيل بُ تكييفها الفقهي: إنّا 
وفيو فمعركفاف، كأما السُّفتجة فهي: معاملة مالية يقرض فيها إنساف آخر بُ بلد قرضان لي ةأما القرض كاتٟوال

 ات١قتًض أك نائبو أك مدينو بُ بلد آخر.
كمثاؿ السُّفتجة: أف يقوؿ شخص لآخر كت٫ا بُ مدينة دمشق: أقرضتٍ ألف دكلار ، كسوؼ أسددىا لك 

 بُ القاىرة، أك يعطيك إياىا ككيلي بُ القاىرة.
 ن بلد إبٔ آخر.كالتعاملبت ات١صرفية تكوف على ىذا الأساس، حيث يتم تٖويل ات١بالغ عن طريق ات١صارؼ م

 فتجة على قولتُ:كقد اختلف العلماء بُ حكم السُّ 
حرنً. كىو ات١شهور من مذىب اتٟنفية كات١الكية كالشافعية، كالصحيح من مذىب ىو التٌ  القول الأول:

 اتٟنابلة.
حابة، منهم: علي بن أبي طالب، كابن عباس، اتٞواز. كقد ركم ىذا القوؿ عن عدد من الصٌ  القول الثاني:

 كابن الزبتَ، رضي الله عنهم، كىو ركاية عند ات١الكية، كاتٟنابلة، كقد اختاره ابن قدامة.
كعلى ىذا فمن ات١مكن تٗريج الكمبيالة على أنّا سفتجة، أك قرض، أك حوالة، تْسب طبيعة العلبقة، فهي 

جة"، كلكن قد تكوف من عدٌة عقود، كقد كانت بُ النظاـ القدنً للؤكراؽ التجارية تسمٌى "سفت بمرك  عقد 
 فتجة.بعض صور الكمبيالة لا تنطبق على السٌ 

                                     
فقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. ، ّٓٗص  الربا كات١عاملبت ات١صرفية بُ نظر الشريعة الإسلبمية، د. عمر ات١تًؾ،: (ِّٖ)

 ِٗ-ٖٓ  سعد ات٠ثلبف، ص
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أما حكم التعامل بالكمبيالة: لا بأس بو؛ بناء على ترجيح القوؿ بأفٌ السٌفتجة جائزة، كىكذا لو بًٌ القوؿ 
 إنٌّا قرض أك حوالة، فهذه عقود ت٣مع على جوازىا.

 فلالم: رؼ أك من طرؼ كاحد كالسٌ رفتُ كالصٌ ن الطٌ قابض مفيو التٌ  ي شترطكلكن إذا كانت الكمبيالة فيما 
رٌر بها كمبيالة إذا كانت لا تٖلٌ إلا بعد أجل.  ت٬وز أف تٖي

 ٕذ ا٦رٟٔ( ٚدىّٗ:اٌزخش٠ج اٌفمٟٙ ٌٍغٕذ ٤ِش )اٌغّ  –ثب١ٔبً 

 .وثيقة دينالتخريج الفقهي للسند لأمر فهو: 
 بُ تاريخ معتٌُ.فأنت تقوؿ: أتعهٌد أف أدفع لأمر فلبف مبلغان قدره كذا 

رٌر فيو ما ييشتًط فيو جائزكىو  . لكن ييلبحظ فيو ما تٌ٘ت ملبحظتو بُ الكمبيالة من أنوٌ: إذا كاف ت٭ي
 .مؤج لاً يصح أف يكوف  لاالتقابض، فإنوٌ 

 اٌزخش٠ج اٌفمٟٙ ٌٍش١ه ٚدىّٗ: –ثبٌثبً 

 التخريج الفقهي للشيك تٮتلف باختلبؼ أنواعو، كأبرزىا:
 و من العميل إبٔ مصرؼ لو فيو رصيد: يك ات١وجٌ الشٌ  - ُ

ر الشيك(، كالمحاؿ عليو ىو ات١سحوب عليو احب )ت٤رٌ ، فيكوف المحيل ىو السٌ حوالةكتٗرت٬و الفقهي بأنوٌ 
 قبوليك لأجلو ات١ستفيد الذم حيرٌر الشٌ  يلزم)ات١صرؼ(، كالمحاؿ ىو ات١ستفيد. كبناء على ىذا التخريج: 

أف يكوف للساحب رصيد بُ ات١صرؼ، لكن  بشرطكىو ىنا ات١صرؼ،  ءمليالشيك؛ لأفٌ المحاؿ عليو 
 ، كذلك لضماف كجود رصيد للساحب بُ ات١صرؼ.مصد قاً للمستفيد أف يشتًط: أف يكوف الشيك 

 لو فيو رصيد: الشيك ات١وجٌو من العميل إبٔ مصرؼ ليس - ِ
فيو رصيد ليس فيو ت٤ظور شرعي لى ات١صرؼ الذم ليس لو و من العميل عيك ات١وجٌ تٯكن القوؿ بأف الشٌ 

فيجوز تٖريره كالتعامل بو؛ لأنوٌ لا تٮلو من أف يكوف حوالة أك ككالة بُ اقتًاض ككلبت٫ا جائز، كلكنٌ ىذا 
لا تقرض بُ  ات١صارؼحب على ات١كشوؼ، إذ أفٌ يك للربا عن طريق السٌ ن الشٌ اتٟكم مشركط بعدـ تضمٌ 

احب فوائد ربوية يطالب بها السٌ  إلا باحتسابوجٌو إليها بلب رصيد يك ات١إلا بفائدة، كلا تقبل الشٌ  الغالب
يك كلا تأخذ مع قيمة الشيك، كعلى ىذا ت٭رـ تٖريره كالتعامل بو، أما ات١صارؼ الإسلبمية التي تقبل ىذا الشٌ 

 يك كالتعامل بو.فوائد عليو، فلب بأس بتحرير ىذا الشٌ 
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 ٚاٌخظُ(:ٚاٌش٘ٓ جبس٠خ )اٌزذظ١ً دىُ اٌزؼبًِ ثب٤ٚساق اٌز -اٌثبٟٔ  اٌّطٍت

إفٌ أىم العمليات ات١صرفية التي ترد على الأكراؽ التجارية ىي تٖصيل الأكراؽ التجارية، كرىنها، كخصمها، 
 :(ِّٗ)كفيما يأبٌ بياف تٟقيقة تلك العمليات كحكمها الشرعي

لاً  ّٚ  رذظ١ً ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ: –أ

ة، كتتم من خلبؿ إرساؿ ات١صرؼ إخطاران رقة التجارية ات١ستحقٌ تكمن مهمٌة ات١صرؼ ىنا بُ تٖصيل قيمة الو 
 فيها رقم الورقة التجارية، كتاريخ استحقاقها، عد استحقاؽ الورقة التجارية بعدٌة أياـ يبتٌُ و إبٔ ات١دين قبل م

كقيمتها، كبعد تٖصيل قيمتها من ات١دين ات١سحوب عليو يقيٌدىا ات١صرؼ بُ حساب الدائن بعد حسم 
 ف التحصيل )عمولة التحصيل(.مصاري

حقوقو من الأكراؽ التجارية، فيطلب  كمضموف عملية التحصيل أفٌ العميل الدائن يطلب من ات١صرؼ تٖصيلى 
ات١صرؼ من ىذا العميل تظهتَ الورقة تظهتَان توكيليان، فيقوـ بعدىا ات١صرؼ تٔطالبة ات١دين بُ الورقة ات١طلوب 

 ن.تٖصيل قيمتها تٟساب العميل الدائ
، فالعميل يوكٌل ات١صرؼ بُ تٖصيل دينو مقابل أجر وكالة بأجركالتكييف الفقهي كالقانوني ت٢ذه العملية أنٌّا 
أـ من غتَ أجر. كإذا بٓ ينص العاقداف على الأجر بُ الوكالة  رمعتٌُ، كالوكالة جائزة شرعان سواء كانت بأج

 الدارج. بالعرففيعمل 
ات٠صم )ات١دين(، كات١صرؼ كوكيل بأجر يستحق  غير رضاكقبضها من  يوفبُ تقاضي الدٌ  التوكيلكت٬وز 

ين بُ تارتٮو سواء حصٌل الدٌين أـ لا، كالمحامي الذم الأجرة إذا قاـ بالعمل كالإجراءات ات١تعلقة بات١طالبة بالد  
 يستحق الأجر مقابل ككالتو بُ الدفاع عن موكٌلو سواء كسب القضية أـ خسرىا.

 .الوكالة بأجرشرعان، كيأخذ حكم  جائزعامل البنوؾ الإسلبمية بُ تٖصيل الأكراؽ التجارية كبهذا يتبتُ أف ت
 س٘ٓ ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ: –ثب١ٔبً 

تٔوجبو رىن الورقة التجارية عن طريق  يتمٌ ية: الاتفاؽ بتُ الراىن كات١رتهن، كالذم ييقصد برىن الورقة التجار 
 لدين سابق بذمٌة الراىن. ضمانظهتَ على ت٨و يفيد أفٌ قيمتها التٌ 

                                     
تجارية بُ الشريعة ، الأكراؽ الِْٖ-ِْْات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ الفقو الإسلبمي، د. ت٤مد عثماف شبتَ، ص : (ِّٗ)

 كما بعد. َُِـ، ص ُٖٖٗالإسلبمية، د. ت٤مد أتٛد سراج، دار الثقافة للنشر كالتوزيع، القاىرة، 
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. كقد اختلف الفقهاء بُ رىن الدين: رىن دين بدينكالتكييف الفقهي لعملية رىن الأكراؽ التجارية أنوٌ 
فذىب تٚهور الفقهاء من اتٟنفية كالشافعية كاتٟنابلة إبٔ عدـ جواز رىن الدين؛ لأنوٌ غتَ مقدكر على 

  عند عجز ات١دين عن سداد دينو.تسليمو، كلا يدرم ات١رتهن ىل سيحصل عليو أـ لا
 كذىب ات١الكية كالشافعية بُ كجو إبٔ جواز رىن الدين تٞواز بيعو عملبن بقاعدة: كلٌ ما جاز بيعو جاز رىنو.

ما ذىب إليو ات١الكية كالشافعية بُ كجو؛ لأفٌ الدٌين ت٬وز بيعو. كأما القوؿ بأنوٌ غتَ مقدكر التسليم  والراجح
 الأكراؽ التجارية تتمتع تٓاصيٌة التداكؿ كالثقة بها. فغتَ مسلٌم بو؛ لأفٌ 
 بُ ات١ديونيات كرىنللمصارؼ الإسلبمية قبوؿ الأكراؽ التجارية  فيجوزكبناء على ما سبق 

 ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ: )دغُ( خظُ –ثبٌثبً 

كذلك مقابل موعد استحقاقها،  قبلييقصد تٓصم الأكراؽ التجارية: أف يدفع ات١صرؼ قيمة الورقة التجارية 
بنسبة معينٌة تكوف مدٌتها من تاريخ ات٠صم حتى تاريخ  وفائدةالتحصيل،  ومصاريفات١صرؼ،  عمولة

 استحقاؽ الورقة التجارية. كيطلق على سعر الفائدة الذم تٗصم الورقة تٔقتضاه اسم "سعر ات٠صم".
ين مثلبن، فيقوـ ىذا العميل كمضموف عملية ات٠صم أفٌ العميل بُ يده كرقة تٕارية تستحق الدفع بعد شهر 

بتظهتَىا تظهتَان ناقلبن للملكية مقابل أف يدفع لو ات١صرؼ قيمتها ت٤سومان منها مبلغان من ات١اؿ، كيقوـ ات١صرؼ 
 بتحصيلها بعد ذلك بُ موعد استحقاقها المحدٌد بُ الورقة.

مبلغان من ات١اؿ على أف يدفع ، فالعميل اقتًض من ات١صرؼ قرض ربويكالتكييف الفقهي ت٢ذه العمليٌة أنّا 
( َََُ( دكلار على أف يدفعها من قيمة الورقة )ََٗأكثر منو كىو قيمة الورقة التجارية، مثل أف يقتًض )

كت١وعد الاستحقاؽ  دكلار. كالفائدة التي يأخذىا ات١صرؼ نظتَ الإقراض تٗتلف تبعان لقيمة الورقة التجارية
قرض ربوي خصم الأكراؽ التجارية الذم تقوـ بو ات١صارؼ التجارية ىو  سم )الفائدة(؛ كت٢ذا فإفٌ كنسبة اتٟ

 محر م.
ت٬وز للمصارؼ الإسلبمية أف تتعامل بهذه ات١عاملة )خصم الأكراؽ التجارية(،  فلاكبناء على ما تقدٌـ 

القرض ىذه على سبيل الإسلبمي لذلك بأف يعتبر  ات١صرؼ الإسلبمي عملية ات٠صم التجارم  والبديل
ى عمولة أك فائدة أك أجرة، كإت٪ا يقوـ بتحميل دكف أف يأخذ زيادة على ما يدفعو تٖت ما يسمٌ  نالحس

 التي يتحمٌلها بُ تٖصيل قيمة الورقة التجارية. الفعليةالعميل بات١صاريف 
 ( ثشأْ ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ:16ٚاٌّؼ١بس سلُ )لشاس ِجّغ اٌفمٗ ا٦علاِٟ 

 ثشأْ ا٤ٚساق اٌزجبس٠خ: لشاس ِجّغ اٌفمٗ ا٦علاِٟ -أٚلاً 

-ٕإفٌ ت٣مع الفقو الإسلبمي ات١نعقد بُ دكرة مؤت٘ره السابع تّدٌة بُ ات١ملكة العربية السعودية من 
 ـ قرٌر ما يلي:ُِٗٗ/ٓ/ُْ-ٗق ات١وافق ُُِْ/ُُ/ُِ
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سندات السحب( من أنواع التوثيق ات١شركع للدين  –السندات لأمر  –الأكراؽ التجارية )الشيكات  – ُ
 لكتابة.با
ِ – .  إفٌ حسم )خصم( الأكراؽ التجارية غتَ جائز شرعان؛ لأنوٌ مسؤكؿ عن دين النسيئة المحرٌـ

ٚاٌّشاجؼخ ٌٍّؤعغبد اٌّب١ٌخ ا٦علا١ِخ ( ١ٌٙئخ اٌّذبعجخ 16ٔض اٌّؼ١بس ) -ثب١ٔبً 

 ثبٌجذش٠ٓ:

-ِد بُ ات١دينة ات١نورة بُ الفتًة ( ات١نعقَُلقد بًٌ اعتماد ىذا ات١عيار الشرعي للؤكراؽ التجارية بُ الاجتماع )
 ق:ُِْْ/ّ/ٕ
 نطاق المعيار: – 1 

د للؤكراؽ التجارية كىي ق ىذا ات١عيار على الأكراؽ التجارية التي اقتصر عليها قانوف جنيف ات١وحٌ ييطبٌ 
يك من حيث التعامل بها كفقان لأحكاـ كمبادئ الشريعة ند الإذني( كالشٌ ند لأمر )السٌ الكمبيالة كالسٌ 

. كلا يطبٌق ىذا ات١عيار على ما توافرت فيو خصائص الأكراؽ التجارية من غتَ الأنواع الثلبثة سلبميةالإ
 ات١ذكورة.

 حكم التعامل بالأوراق التجارية: – 2
عامل بالأكراؽ التجارية بأنواعها الثلبثة )الكمبيالة كالسند لأمر كالشيك( شريط ألا يتًتب ت٬وز التٌ  .ُ

 مثل الربا أك التأجيل ات١منوع شرعان تْسب التفصيل الوارد بُ البنود التالية.على ذلك ت٥الفة شرعية 
رؼ أك عامل بالكمبيالة كالسند لأمر فيما ييشتًط فيو القبض مثل جعلهما بدبٕ عقد الصٌ لا ت٬وز التٌ  .ِ

 لم.رأس ماؿ السٌ 
 يك بُ الأنواع كاتٟالات الآتية:ت٬وز التعامل بالشٌ  .ّ
إذا كاف مسحوبان من العميل على مصرؼ أك من مصرؼ على آخر الشيك الذم لصاحبو رصيد  -  أ

  .أك من ات١صرؼ على نفسو أك على أحد فركعو
أك من مصرؼ على الشيك الذم ليس لصاحبو رصيد إذا كاف مسحوبان من العميل على مصرؼ  -  ب

حب للربا كذلك بشرط عدـ إفضاء ىذا السٌ آخر أك من ات١صرؼ على نفسو أك على أحد فركعو 
 حب على ات١كشوؼ.طريق ما يسمى بالسٌ  عن

 .الوفاء بشركطكيلزـ ات١صرؼ ات١سحوب عليو ( َِْ)ر ط  سات١الشيك  -  ت

                                     
: الشيك ات١سط ر: يتميز ىذا الشيك عن الشيك العادم بوجود خطتُ متوازيتُ على كجو الشيك بينهما فراغ، كاتٟكمة (َِْ)

( إبٔ ضركرة أف يكوف ات١ستفيد من الشيك أحد ات١صارؼ، كليس من ىذين ات٠طتُ تنبيو ات١سحوب عليو )ات١صرؼ
 الأشخاص العاديتُ.
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د بُ اتٟساب كيلزـ ات١صرؼ ات١سحوب عليو الوفاء بشركطو كذلك بقيد بُ الشيك ات١قيٌ   -  ث
 اتٟساب.

دارىا أك عند لجهة ات١صدرة ت٢ا أخذ عمولة مقابل الوساطة بُ إصلالشيكات السياحية كت٬وز  -  ج
 صرفها على ألا تتضمن فائدة ربوية.

 التظهير: – 3
 مان ت١ا يتًتب عليو من آثار.يانات ات١قرٌرة نظامان يعتبر  ملز التظهتَ تّميع أنواعو إذا حصل مستوفيان للشركط كالب

 تحصيل الأوراق التجارية: – 4
يل قيمتها لو كتستحق ات١ؤسسة الأجرة تٖصيل الأكراؽ التجارية يعتبر  ككالة من ات١ستفيد للمؤسسة بُ تٖص

 ات١تفق عليها بينها كبتُ ات١ستفيد كإذا بٓ يوجد اتفاؽ بينهما فيعمل بالعرؼ السائد بتُ ات١ؤسسات بُ ذلك.
 حسم )خصم( الأوراق التجارية:  – 5

قبل  لمستفيد الأكٌؿ )الدائن(لمن قيمتها  لا ت٬وز حسم )خصم( الأكراؽ التجارية كت٬وز الوفاء بأقلٌ  .ُ
 حلوؿ أجلها ما بٓ يكن ذلك باتفاؽ سابق قبل تاريخ الوفاء.

 ت٬وز بيع الورقة التجارية ات١ؤجلة تٔثل مبلغها )ربا نسيئة( كلا بأكثر منها )ربا النسيئة كالفضل(.لا   .ِ
بشرط قبض لمستفيد جعل الأكراؽ التجارية ات١ؤجلة تٙنان بسلعة معينة كليست موصوفة الذٌمٌة لت٬وز  .ّ

 حقيقة أك حكمان.السلعة 
ت٬وز تٟامل الورقة التجارية شراء سلعة إبٔ أجل )بقدر أجل الورقة التجارية( كبعد أف يثبت الدين بُ  .ْ

 ذمتو ت٭يل حامل الورقة دائنو على ات١دين لو بتلك الورقة كيكوف ذلك من باب اتٟوالة.
 قبض الأوراق التجارية: -6

 Chequeلمحتواه إذا كاف شيكان مصرفيان ) م الشيك اتٟاؿ الدفع قبضان حكميان يعتبر  تسلٌ  .ُ
Bankers) ( أك كاف مصدٌقانCertified Cheque )  أك بُ حكم ات١صدٌؽ كذلك بأف

تسحب الشيكات بتُ ات١صارؼ أك بينها كبتُ فركعها كبناء على ذلك ت٬وز التعامل بالشيك فيما 
 لم.شيك رأس ماؿ السٌ يشتًط فيو القبض كصرؼ العملبت كشراء الذىب أك الفضة بو كجعل ال

م الشيك اتٟاؿ الدفع قبضان حكميان لمحتواه إذا بٓ يكن مصرفيان أك مصدٌقان أك بُ حكم لا يعتبر  تسلٌ  .ِ
 ات١صدٌؽ فإذا بٓ يكن كذلك فلب ت٬وز التعامل بو فيما يشتًط فيو القبض.

نس النقد ات١دفوع أما شيكات التحويلبت ات١صرفية ت٬وز التعامل بها إذا كاف ات١بلغ ات١راد تٖويلو من ج .ّ
إذا كاف من غتَ جنس النقد ات١دفوع فلب بد من إجراء عملية الصرؼ بتُ العملتتُ أكٌلان مع الاكتفاء 

 بالقبض اتٟكمي بٍ تٖويلو بعد ذلك.
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 قبول الوفاء بقيمة الورقة التجارية: – 6
ين الذم ت٘ثلو ب عليو بوفاء الد  يعتبر  قبوؿ الوفاء بقيمة الورقة التجارية تعهدان كالتزامان من قبل ات١سحو  .ُ

 ت٬ب الوفاء بو شرعان.الورقة التجارية تٟاملها بُ موعد الاستحقاؽ كىذا التعهد كالالتزاـ 
عتُ على الورقة التجارية من الساحب كات١ظهر كالكفيل ملتزمتُ بالتضامن بوفاء يعتبر  تٚيع ات١وقٌ  .ِ

م منفردين أك ت٣تمعتُ بعد مطالبة قيمتها تٟاملها تْسب شركط التضامن فيحق الرجوع عليه
 ات١سحوب عليو )أك المحرٌر بُ السند لأمر( كامتناعو عن الوفاء.

الضمانات العينية التي يشتًطها حامل الورقة التجارية تأكيدان لضماف حقٌو فيها تعتبر  رىنان كيتًتب  .ّ
 عليها ما يتًتب على الرىن من أحكاـ.

 تاريخ سريان المعيار: - 7
 ـ.ََِْيناير  ُق أك ُِْٓالمحرٌـ  ُىذا ات١عيار اعتباران من ت٬ب تطبيق 
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 اٌفظً اٌغبثغ

 اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ
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ي ّٚ  اٌّجذث ا٤

 اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ
ي  ّٚ  رؼش٠ف اٌذمٛق ٚأٔٛاػٙب –اٌّطٍت ا٤

ي ّٚ  :اٌذكرؼش٠ف  – اٌفشع ا٤

لاً  ّٚ    اٌذك ٌغخ: – أ
 . (كىاحًدي )اتٟيٍقيوؽ ان كىاتٟىٍقُّ أىيٍض، ( ضًدُّ الٍبىاطًل)اتٟىٍقُّ 

قُّ باًلٍ ك ( الش يٍءي ت٭ىً بىوي ك)اسٍتىحىق وي( أىم)أىحى كىسٍرً )حىقًّا( أىمٍ كىجىبى ك)حىق  بىوي. ق وي( غىيػٍريهي أىكٍجى كأىحىق  الر جيلي:  اسٍتػىوٍجى
قٌان فػىوىجىبى لو، من قػىوٍ  قٌان؛ أك اد عى حى "قاؿ حى  .(ُِْ)لًو عز  كجل : "ليًيحًق  اتٟىق 

بُ اللغة ىو الثابت الذم لا يسوغ إنكاره، كبُ اصطلبح أىل ات١عاني: ىو اتٟكم  اتٟقكجاء بُ التعريفات: 
ات١طابق للواقع، يطلق على الأقواؿ كالعقائد كالأدياف كات١ذاىب، باعتبار اشتمات٢ا على ذلك، كيقابلو 

 .(ِِْ)الباطل
 كنقيض الباطل.معاني، منها: الوجوب كالثبوت  ةكلمة اتٟق تأبٌ بعدٌ   كىذا يعتٍ أفٌ 

 :بً اططلاداٌذكّ  – ثب١ٔبً 

لطة إما أف تكوف على . كالسٌ (ِّْ)رع سلطة أك تكليفان()اتٟق ىو اختصاص يقرر بو الشٌ عرفٌو الزرقا بقولو: 
كليف التزاـ على إنساف: شخص كحق اتٟضانة كالولاية على النفس، أك على شيء معتُ كحق ات١لكية. كالت

 ين، كإما لتحقيق غاية معينة كقياـ الأجتَ بعملو.ا مابٕ كوفاء الدٌ إمٌ 
 :(ِْْ)كيتميز ىذا التعريف بأنوٌ

، فإف بٓ يكن ىناؾ اختصاص لأحد، ككاف بأنوٌ علبقة اختصاصية بشخص معتٌُ  ة اتٟقٌ أباف ذاتيٌ  .ُ
العامة، فلب يسمٌى ذلك حقان؛ بل ىو  ىناؾ إباحة عامة كالاصطياد كالاحتطاب كالتمتع بات١رافق

 رخصة عامة للناس.
كىو: إرادة الشرع، فاتٟقوؽ بُ الإسلبـ منح إت٢ية تستند إبٔ ات١صادر  عريف إبٔ منشأ اتٟقٌ أشار التٌ  .ِ

 التي تستنبط منها الأحكاـ الشرعية.

                                     
 (ُُٓ/ ُالمحيط بُ اللغة )، ٕٕص:  ،ت٥تار الصحاح: (ُِْ)
 ٖٗص: ، التعريفات: (ِِْ)
ـ، ُٗٗٗ، ُ: ات١دخل إبٔ نظرية الالتزاـ العامة بُ الفقو الإسلبمي، مصطفى اتٛد الزرقا، دار القلم، دمشق، ط(ِّْ)
(ُٗ.) 
حولية كلية الدراسات د. زاىر فؤاد أبو السباع، : اتٟقوؽ ات١عنوية، ماليتها ككجوب الزكاة فيها دراسة فقهية مقارنة، (ِْْ)

 ُٗٔ، ص ّٓالإسلبمية كالعربية للبنات بالإسكندرية، المجلد ات٠امس، العدد 
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 صرؼ أك الانتفاع تْقٌو.يعطي سلطة تٕعل صاحبها لا ينازعو أحد بُ التٌ  اتٟقٌ  .ّ
 خص، تْيث يصبح ملزمان بأداء ما عليو.ينشئ تكليفان على الشٌ  اتٟقٌ  .ْ

 رؼش٠ف اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ: – اٌفشع اٌثبٟٔ

تعريف اتٟقوؽ ات١عنوية فلب بدٌ من معرفة معتٌ لسابقة تعريف اتٟق، كحتى يكتمل لقد عرفنا بُ الفقرة ا
 "ات١عنوية"، فما ىو معناىا؟

 معنى المعنوية: – 1
(، من  رمصدلغة: ات١عنوية   ا أىمٍ ك)عىتٌى ( بقًىوٍلًوً كىذى ًـ ك )عىتٌى ( الٍكىلبى : عىرىفٍتي أىرىادى. ك)مىعٍتٌى )مىعٍنىاتيوي( كىاحًده تػىقيوؿي

مًوً  مًوً كىبُ مىعٍتًٍ  كىلبى مًوً كىبُ مىعٍنىاةً كىلبى عاني كات١ ،معىافكتٚعو:  ،)الٍمىعٍتٌ( مىا يدؿ عىلىيٍوً الل فٍظك .ذىلًكى بُ مىعٍتٌى كىلبى
ف حسن ات١اف من الص فى مىا للئنس كىىيوى علم  ،عىاني( من عيليوـ البلبغة)علم ات١ك ،عىافً ات المحمودة يػيقىاؿ فلبى
ـ مىعٍنىاهي ، كأىحٍوىاؿ الل فٍظ الٍعىرىبيٌ ال تًي بهىا ييطىابق ميقٍتىضى اتٟىٍاؿ يعرؼ بو عٍنىوًمٌ( خلب، ك)معناة( الٍكىلبى ؼ )الٍمى

 .(ِْٓ)الذابٌ ات١ادم كىخلبؼ
  :الحقوق المعنوية – 2

يرد على  ىذا البحث: ىي كلٌ حقٌ  بُتعنيو اتٟقوؽ ات١عنوية كما اتٟقوؽ ات١عنوية ذات مدلوؿ كاسع فضفاض، 
ناتٕة عن نتاج فكرم أك نشاط ت٬لب العملبء، كت٢ذه اتٟقوؽ قيمة مادية تٔوجب العرؼ  أشياء غتَ مادية

 ائد.السٌ 
 :اتٟقوؽ ات١عنوية أفٌ  ظمن خلبؿ ىذا التعريف نلح

 ترد على أشياء غتَ مادية.  - ُ
 ناتٕة عن أمرين:   - ِ

 اتٞهود الفكرية )الذىنية(، كحق ات١ؤلفتُ، كبراءة الاختًاع. -أ 
شاط نٌ الشاطات العملية، كالاسم التجارم كالعلبمة التجارية؛ فهذا اتٟقاف ناتٕاف عن النٌ  –ب 

  لتجار.العملي ل
 كالعرؼ ىو الذم أعطاىا مسوٌغان لتأخذ قيمتها. ،ت١عنوية ت٢ا قيمة ماديةىذه اتٟقوؽ ا  - ّ

 

                                     
 ّّٔ/ ِ ،ات١عجم الوسيط، َِِص ، ت٥تار الصحاح: (ِْٓ)
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 : اٌذكأٔٛاع  – اٌفشع اٌثبٌث

 :(ِْٔ)كنشتَ ىنا إبٔ اعتباريناتٟقوؽ أنواع كذلك تبعان لاعتبارات ت٥تلفة، 
 :أٔٛاع اٌذمٛق ثبػزجبس ِٓ ٠ ؼبف إ١ٌٗ اٌذكّ  – أٚلاً 

 أنواع:كفق ىذا الاعتبار إبٔ أربعة  نقسم اتٟقٌ كي
للناس من غتَ اختصاص بأحد، فينسب ىذا  بالنفع العام علٌقتكىو ما ي حق  الله تعالى: -الن وع الأو ل 

اس عامة، كعقوبة الزنا، فهي حق لله تعابٔ، ليس لأحد حق بُ اتٟق لله تعابٔ؛ لأفٌ فيو تٖقيقان ت١صابّ النٌ 
 العاـ. اسقاطها؛ لأنٌّا جرتٯة عامة تتعلٌق باتٟقٌ 

اس خاصة. كمثالو: حرمة ماؿ الغتَ، كعوض كىو ما يتعلٌق تٔصلحة النٌ  العبد: حق   –الثاني  الن وع
 رقات.ات١غصوب، كالمحافظة على الأمواؿ من خلبؿ تٖرنً السٌ 

كمثاؿ ذلك المحافظة على العقل من خلبؿ  حق ان، وحق  الله تعالى غالب:الما اجتمع فيو  –الن وع الثالث 
 تٖرنً ات٠مر.

كالقصاص بُ القتل العمد، فهو مشتمل على  ما اجتمع فيو الحق ان، وحق  العبد غالب:  –الرابع الن وع 
فيو حياة الناس كاستقرارىم، فهذه مصلحة عامة فكانت حقٌان لله تعابٔ، كمن جهة ثانية فإفٌ كلب اتٟقٌتُ، ف

، أك العفو ت٣انان، أك الانتقاؿ من بُ ات١طالبة بُ القصاص بُ القصاص حقٌان للعبد، فكاف لوبٕ الدـ شرعان اتٟقٌ 
 القصاص إبٔ الدية، كبُ ىذا دلالة على رجحاف حق العبد.

قسيم فاتٟقوؽ ات١عنوية للمؤلف كات١ختًع كات١بتكر من تٚلة اتٟقوؽ ات١شتًكة بتُ الله تعابٔ كعلى ضوء ىذا التٌ 
من خلبؿ نشر العلم  ت١ختًعات العلميةكالعبد؛ فحقٌ الله تعابٔ يتمثل بُ: حرمة كتماف العلم كانتفاع الناس با

استعماؿ  ات١ؤلف أك ات١ختًع أك ات١بتكر يتمثل بُ: حقٌ  بالكتب العلمية، أك اختًاع أجهزة، كغتَ ذلك، كحقٌ 
 .صرؼ بهامبتكراتو العلمية، كاستغلبت٢ا كالتٌ 

  أٔٛاع اٌذكّ ثبػزجبس ِذٍّٗ: – ثب١ٔبً 

 كفق ىذا الاعتبار إبٔ نوعتُ: يقسم ىذا اتٟقٌ 
 كىذا لا يعنينا بُ تْثنا. باعتبار تقر ره في محلو وعدم تقرره: –النوع الأو ل 
 قسيم لدينا نوعاف من اتٟقوؽ:ككفق ىذا التٌ  باعتبار مالية محل و وعدمها: –النوع الثاني 

كىي التي تتعلٌق بغتَ ات١اؿ، كحق القصاص، كحق اتٟريٌة تّميع أنواعها، كحق  الحقوق غير المالية: –أ 
 ت١رأة بُ الطلبؽ...ا

                                     
 كما بعد. ُُٕد. زاىر فؤاد أبو السباع، ص اليتها ككجوب الزكاة فيها دراسة فقهية مقارنة، اتٟقوؽ ات١عنوية، م: (ِْٔ)
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كىي اتٟقوؽ التي تٯكن تقوتٯها بات١اؿ، كمثات٢ا: حقٌ البائع بُ الثمن، كحق ات١شتًم  الحقوق المالية: –ب 
 كن، كحقٌ الوارث بُ التًكة قبل توزيعها.بُ ات١بيع، كحق ات١ستأجر بُ السٌ 

 كيقسم القانونيوف بُ عصرنا اتٟقوؽ ات١الية إبٔ ثلبثة أقساـ:
للشخص على شيء مادم، أم كجود صلة مباشرة بتُ صاحب اتٟق  كىو حقٌ  لعيني:الحق ا – 1

صرؼ فيما تٯلك، فهو ملكية الشخص كالشيء. كحق ات١لكية، فات١الك لو حق الاستعماؿ كالانتفاع، كالتٌ 
للعتُ لا ت٭تاج كجوده لشخص آخر غتَ صاحبو كما بُ اتٟق الشخصي، فاتٟق العيتٍ فيو عنصراف ت٫ا: 

 ت٤لٌو.صاحبو ك 
 :ىو ما ييقرهٌ الشرع لشخص على آخر، كت٤لٌو إما الحق الشخصي: – 2
كحق الإنساف بُ  ات١بيع،م تسلٌ ، كحق ات١شتًم بُ الثمن بأف يستلمأف يكوف قيامان بعمل، كحق البائع  ػ 

 فقة.ين، كبدؿ ات١تلفات كات١غصوبات، كحق الزكجة بُ النٌ الد  
 ات١ودع على الوديع بُ عدـ استعماؿ الوديعة. ػ أك أف يكوف امتناعان عن عمل، كحقٌ 

ىو حق للشخص على شيء غتَ مادم، كيكوف لصاحبو حق الاستغلبؿ كالتصرٌؼ  الحق المعنوي: – 3
 فيو.

سمى حقان كمن خلبؿ تقسيم اتٟقوؽ إبٔ عيتٍ كشخصي كمعنوم، فاتٟقٌ عندما يرد على شيء مادم ي
التأليف  معنوم كحقٌ  شخصيان، أما إذا كاف ت٤لٌو أمران غتَ مادم فهو حقٌ عينيان، كإذا كاف ت٤لٌو دينان تٌٝي حقان 

 كالاسم التجارم كالعلبمة التجارية كغتَىا من اتٟقوؽ ات١عنوية.
ّّ  –اٌّطٍت اٌثبٟٔ   ١بد اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ ٚأٔٛاػٙبِغ

ي ّٚ ّّ  - اٌفشع ا٤  :اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ١بد ِغ

 يات:على مدلوؿ كاحد، كمن تلك ات١سمٌ بُ معظمها  دؿٌ يات تة مسمٌ أطلق على اتٟقوؽ ات١عنوية عدٌ 
الشخص على نتاجو الذىتٍ حق  حقٌ  سمية باعتبار أفٌ ات١لكية الأدبية كالفنية كالصناعية، كىذه التٌ  - ُ

 ملكية.
 ىن.سمية باعتبار أف تٚيع صور اتٟقوؽ ات١عنوية من نتاج الذٌ ىنية: كىذه التٌ اتٟقوؽ الذٌ  - ِ
د على أمواؿ غتَ مادية، كىذه التسمية باعتبار ت٘ييز اتٟقوؽ ات١عنوية عن اتٟقوؽ العينية اتٟقوؽ التي تر  - ّ

 كاتٟقوؽ الشخصية.
 ىن الذم ت٬ذب العملبء.سمية باعتبار تٕارم، كىو نتاج الذٌ اتٟقوؽ ات١تعلقة بالعملبء: كىذه التٌ  - ْ
ية كالتجارية أنواع الابتكار الأدب لٌ سمية لكسمية باعتبار شموؿ ىذه التٌ حقوؽ الابتكار، كىذه التٌ  - ٓ

 .كالصناعية كت٨و ذلك
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ىنية أك أك الذٌ  كليس حقوؽ الابتكارذاتها، يات كأشملها لأفراده ىو )اتٟقوؽ ات١عنوية( ىذه ات١سمٌ  كلعلٌ أعم 
ك ، أاتٟقوؽ ات١عنوية تشمل ما كاف مبتكران، أك ما كاف مسبوقان إليو لكن اختص الشخص بو ، حيث إفٌ الأدبية

 .ما كاف تٕاريان أك صناعيان أك خدميان 
سمية كقد اختار تسميتها باتٟقوؽ ات١عنوية ت٣مع الفقو الإسلبمي، كسار عليو كثتَ من الباحثتُ، كبُ ىذه التٌ 

 .(ِْٕ)ظر إبٔ ات١قصودعموـ بالنٌ 
 ـ أٔٛاع اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ: اٌفشع اٌثبٟٔ

 :(ِْٖ)، كمن أت٫ها كأشهرىاةىناؾ العديد من اتٟقوؽ ات١عنوي
لاً  ّٚ  اٌزأ١ٌف أٚ اٌّؤٌفّ: دكّ  –أ

الإنساف بُ إبداع شيء علمي أك أدبي أك فتٍ، سواء باتٞمع كالاختيار، أك إحداث  ىو حقٌ  تعريفو: – 1
شيء بٓ يسبق إليو، أك إكماؿ ناقص، أك تصحيح خطأ، أك تفستَ كتفصيل، أك تلخيص، أك تهذيب، أك 

 ترتيب ت٥تلط.
كاستثماره ماليان بأم طريق يتمكن فيو من نشره، أم إفٌ للمؤلف  نسبتو إليو، كىذا اتٞهد تٯنح صاحبو حقٌ 

مابٕ مدل حياتو، كلورثتو من بعده ت١دة ستتُ سنة من تاريخ كفاة  أدبي، كحقٌ  تُ: حقٌ على مصنفو حقٌ 
 ات١ؤلف.

كلية التي تٔقتضى الأعراؼ الدكلية، كات١عاىدات الد دوليةالتأليف  تٛاية حقٌ  لقد أصبحت حمايتو: – 2
( من الإعلبف العات١ي تٟقوؽ الإنساف على ِٕبُ الأمم ات١تحدة، كنصت ات١ادة )انضمت إليها معظم الدكؿ 

  بي كالفتٍ(.بُ تٛاية ات١صابّ الأدبية كات١الية ات١تًتبة على إنتاجو العلمي كالأد تٛايتو كنصو: )إفٌ لكلٌ فرد اتٟقٌ 
 دك ثشاءح الاخزشاع: –ثب١ٔبً 

ىي صكٌ تصدره الدكلة للمختًع الذم استوبَ اختًاعو الشركط اللبزمة ت١نح  راءة الاختراع:بتعريف  – 1
 .(ِْٗ)براءة اختًاع صحيحة تٯكنو تٔوجبو أف يتمسك باتٟماية التي يضيفها القانوف على الاختًاع

الاختًاع دكف يعة أك القانوف للبستئثار ببر اءة ر الذم ت٘نحو الشٌ  ىو اتٟقٌ  حق براءة الاختراع:تعريف  – 2
 غتَه، كذلك من حيث الاستعماؿ كالاستغلبؿ ماليان.

                                     
 ُْٖد. زاىر فؤاد أبو السباع، ص اتٟقوؽ ات١عنوية، ماليتها ككجوب الزكاة فيها دراسة فقهية مقارنة، : (ِْٕ)
لبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الإسلبـ، د. كما بعد، كات١عام ْٖٓ: ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، د. كىبة الزحيلي، ص (ِْٖ)

 كما بعد. ُّٔسعد الدين الكبي، ص 
: التعريف تْقوؽ ات١لكية الفكرية، د. حساـ الدين الصغتَ، ندكة الويبو الوطنية عن ات١لكية الفكرية لأعضاء ت٣لس (ِْٗ)

 ِـ، صََِْآذار  ِْ-ِّالشورل، نظمتها ات١نظمة العات١ية للملكية الفكرية )الويبو(، مسقط 
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ظم القانونية ييشتًط للحصوؿ على براءة الاختًاع بُ ت٥تلف النُّ  الحصول على براءة الاختراع:شروط  – 3
 :(َِٓ)أف تتوافر بُ الاختًاع ثلبثة شركط ىي

 أف يكوف الاختًاع جديدان )شرط اتٞدٌة(. –أ 
 طوة إبداعية.أف يتضمن على خ –ب 
 أف يكوف قابلبن للتطبيق الصناعي. –ج 
بعد الثورة الفرنسية، حيث صدر أكؿ قانوف فيو بُ  بدأ تنظيم ىذا اتٟقٌ  حماية حق براءة الاختراع: – 4

ـ، حيث صار ُٕٔٗـ، بٌٍ أدخلت عليو عدٌة تعديلبت، آخرىا تعديل استوكهوبٓ عاـ ُُٕٗفرنسا عاـ 
 دكلية.صفة اتٟماية ال ت٢ذا اتٟقٌ 
 اٌؼلاِخ اٌزجبس٠خ: دكّ  –ثبٌثبً 

ييقصد بالعلبمة التجارية أك الصناعية كلٌ إشارة أك رمز يتٌخذ شعاران لتمييز  تعريف العلامة التجارية: – 1
 .(ُِٓ)منتجات مشركع تٕارم أك صناعي، أك يػيتٌخذ شعاران للخدمات التي يؤديها ات١شركع

خذة شكلبن ت٦يزان، كالامضاءات، كالكلمات، الأتٝاء ات١تٌ كتشمل العلبمة التجارية على كجو ات٠صوص: 
، كالرموز، كعناكين المحاؿ، كالأختاـ، كالتٌ  قوش البارزة، كالألواف التي صاكير، كالنٌ كاتٟركؼ، كالأرقاـ، كالرسوـ

ابقة إذا كانت تستخدـ بُ ت٘ييز منتجات خليط من العناصر السٌ  تتخذ شكلبن خاصان كت٦يزان، ككذلك أمٌ 
 أك خدمية...عية أك زراعية صنا

دكف غتَه،  ةالتجاري بالعلبمةريعة أك القانوف للبستئثار الذم ت٘نحو الشٌ  ىو اتٟقٌ  :ةالتجاري العلامةحق  – 2
 كذلك من حيث الاستعماؿ كالاستغلبؿ ماليان.

جارية ركط الآتية كي تٯكن تسجيل العلبمة التت٬ب أف تتوفر الشٌ  شروط تسجيل العلامة التجارية: – 3
 : (ِِٓ)قانونيان 

 زة.أف تكوف العلبمة ت٦يٌ  –أ 
 أف تكوف العلبمة جديدة بٓ يستعملها أحد من قبل بُ منتجات ت٦اثلة أك مشابهة. –ب 
 أف تكوف العلبمة مشركعة. –ج 

                                     
 ّص  التعريف تْقوؽ ات١لكية الفكرية، د. حساـ الدين الصغتَ،: (َِٓ)
 ٗ: ات١رجع السابق، ص (ُِٓ)
 ُِ-َُ: ات١رجع السابق، ص (ِِٓ)
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 دك الاعُ اٌزجبسٞ:  -ساثؼبً 

أك و يشتهر ت٤ليان ، كبىو تسمية يستخدمها التاجر لتمييز مشركعو التجارم تعريف الاسم التجاري: – 1
 .عات١يان 

كيستعمل يعرؼ باتٝو،  التجارم؛ لأفٌ المحلٌ  ف منها المحلٌ ة التي يتكوٌ كالاسم التجارم ىو من العناصر ات١همٌ 
 شرات كالإعلبنات كالفواتتَ.للدلالة على ات١نشأة بوضعو على الأكراؽ كات١كاتبات كالنٌ التجارم  الاسم

كظائف العلبمة إفٌ كظيفة الاسم التجارم تٗتلف عن  والاسم التجاري:الفارق بين العلامة التجارية  – 2
لع لعة أك ات٠دمة كت٘يزىا عن غتَىا من السٌ على السٌ  للدلالةالتجارية، إذ بينما تستخدـ العلبمة التجارية 

أف  . كىذا لا تٯنع منذاتهاجارية ات١نشأة التٌ  لتمييزجارم يستخدـ فإفٌ الاسم التٌ  كات٠دمات ات١شابهة،
يستعمل التاجر الاسم التجارم للمنشأة كعلبمة تٕارية لتمييز منتجاتها أك خدماتها، كبذلك تٯكن أف 

 .(ِّٓ)ف منها الاسم التجارم استعمالان مزدكجان، كتٖمى تٛاية مزدكجةتستعمل نفس التسمية التي يتكوٌ 
 :كثناء الناس عليو من حيثيعود سبب نشوئو إبٔ تٝعة المحلٌ، أم شهرتو  منشأ حق الاسم التجاري: – 3

 كاتٞودة، كالأسعار، كتسهيل ات١دفوعات... ،حسن ات١عاملة
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                     
 َُ: ات١رجع السابق، ص (ِّٓ)
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 اٌّجذث اٌثبٟٔ

 ٚصوبرٙب شػٟخ اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ ٚدىّٙب اٌشّ ِب١ٌّ 
ة اتٟقوؽ ات١عنوية، فاتٟديث يشمل تٚيع أنواع اتٟقوؽ ات١عنوية ات١شار إليها بُ ات١بحث عند اتٟديث عن ماليٌ 

ة كحكمها الشرعي ابق؛ إذ تٚيع تلك اتٟقوؽ ات١عنوية متشابهة إبٔ درجة تٕعل اتٟديث عن مناطاتها ات١اليٌ السٌ 
شيئان كاحدان، فلب داعي عند اتٟديث عن ماليتها كحكمها الشرعي أف تٮوض الباحث بُ تفصيلبت كلٌ نوع 

 منها.
ي  ّٚ  ِب١ٌخ اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ –اٌّطٍت ا٤

ة اتٟقوؽ ات١عنوية، ىي تبع ت١سألة مالية ات١نافع التي ناقشها الفقهاء قدتٯان كحديثان؛ ماليٌ تٯكن القوؿ: إفٌ مسألة 
ها أثر للملكة الذىنية الراسخة بُ ذات دة، كلكنٌ كذلك لأفٌ اتٟقوؽ ات١عنوية ما ىي إلا صورة معنوية ت٣رٌ 

بعد  فهي تشبو منافع الثمرات ناعي أك ات١بتكر، كتأسيسان على ذلكاجر أك الصٌ ف أك التٌ ات١فكٌر أك ات١ؤلٌ 
انفصات٢ا عن أصوت٢ا التي كانت قائمة عليها، فكذلك الإنتاج ات١بتكر بعد انفصالو عن صاحبو، كاستقراره بُ  

 ىذه الصورة ات١عنوية.مؤلف أك عتُ )صورة، آلة ت٥تًعة، علبمة تٕارية، اسم تٕارم...( ترتسم فيها مظاىر 
تلك الأعياف نفسها، فإفٌ مصدر منافع اتٟقوؽ ات١عنوية ىو الإنساف ككما أفٌ مصدر منافع الأعياف ىو 

 )ات١ؤلف أك ات١ختًع أك ات١بدع...( أك العقل الإنساني ات١بدع.
أعلى أثران بكثتَ من منافع الأعياف؛ كذلك لآثارىا العظيمة بُ بل تٯكن القوؿ: إفٌ منافع اتٟقوؽ ات١عنوية 

 إبٔ مستول الإنتاج الفكرم ات١بتكر.ف لا ترقى من حيث أثرىا كجدكاىا توجيو اتٟياة البشرية، فمنافع الأعيا
 :(ِْٓ)تنحصر بُ اتٕاىتُ يةكخلبصة أقواؿ الفقهاء بُ مسألة ات١ال

  الحنفية: –الاتجاه الأو ل 
 يء لا يعدٌ مالان ما بٓ يتوفر فيو شرطاف:أفٌ الشٌ  يرل أصحابو

 إمكانية اتٟيازة كالإحراز )العينية(. – ُ
 كاف الانتفاع بو عادة أك عرفان.إم – ِ

كإحرازه كالأمور ات١عنوية ات١ختلفة، كالعلم كاتٟقوؽ كبناء على ىذين الشرطتُ لا يعدٌ مالان ما لا تٯكن حيازتو 
، كالطعاـ ما لا تٯكن الانتفاع بو، إما لضرره كفساده كلحم ات١يتة ات١عنوية كت٨وىا، ككذلك لا يعدٌ مالان كلٌ 

 ماديةو كحبة اتٟنطة كقطرة ات١اء. كبهذا يكوف ات١اؿ عند اتٟنفية مقتصران على ما لو صفة الفاسد، أك لتفاىت
 .محسوسة

                                     
 َُِد. زاىر فؤاد أبو السباع، ص اتٟقوؽ ات١عنوية، ماليتها ككجوب الزكاة فيها دراسة فقهية مقارنة، : (ِْٓ)
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 جمهور الفقهاء )المالكية والشافعية والحنابلة( وبعض متأخري الحنفية:  –الاتجاه الثاني 
و بضمانو، لزـ متلفي حة، كيي ، كيقع عليو ات١لك، كفيو منفعة مباذىب اتٞمهور إبٔ أفٌ ات١اؿ: كلٌ ما لو قيمة عرفان 

كىذا الوصف للماؿ يلتقي مع القوانتُ الوضعية بُ تعريف ات١اؿ، كيشمل الأعياف كات١نافع، كسائر الأمور 
 ات١عنوية كاتٟقوؽ كت٨وىا.

 :(ِٓٓ)ة اتٟقوؽ ات١عنوية ىو الأظهر؛ ت١ا يأبٌكما ذىب إليو اتٞمهور من ماليٌ 
شرعان كلا لغة، فيكوف مردٌىا للعرؼ، كقد  حدٌ قة التي بٓ يرد ت٢ا يات ات١طلإفٌ مسمٌى ات١اؿ من ات١سمٌ  – ُ

 ة غتَ الأعياف ت٦ا لو قيمة كات١نافع كبعض اتٟقوؽ.اس على ماليٌ تعارؼ النٌ 
 ل بُ الآبٌ:ة، كالتي تتمثٌ ل اتٟقوؽ ات١عنوية ت٬د فيها عناصر صفة ات١اليٌ الذم يتأمٌ  – ِ
 الاختصاص بهذا الانتاج، كحقٌ  يسع صاحب ىذا اتٟقٌ ؿ كنتيجتو، فالاختصاص: كىو أثر التموٌ  –أ 
رع كالقضاء كالقانوف ت٭مي صرؼ فيو، كمنع غتَه من التعدٌم عليو أك الاستغلبؿ لو من دكف إذنو، كالشٌ التٌ 

سجيل كالإيداع، تٖقيقان ذلك الاختصاص، فالدكؿ اتٟديثة يقع فيها ذلك، من خلبؿ نظاـ اتٟماية كالتٌ 
حقوؽ، كالاتفاقات الدكلية فرضت العقوبات كالغرامات تأكيدان على منع انتحاؿ ىذه للبختصاص، كحفظان لل

 اتٟقوؽ.
ىذا الاختصاص كإحراز كلٌ شيء تٔا يلبئمو من ىذه اتٟقوؽ، يقوـ مقاـ اتٟيازة ات١ادية، فهو حيازة  –ب 

 اعتبارية حكمية، كما أفٌ ىذه اتٟقوؽ ماؿ اعتبارم.
ة معينة، كما بُ ات١عنوم تٔدٌ  تحقق معتٌ ات١لك، فإذا كاف لابدٌ أف يوقت اتٟقٌ رع لا يشتًط التأبيد لالشٌ  –ج 

 وقيت لا تٮرجو عن دائرة ات١لكية ات١عتبر ة شرعان.القوانتُ ات١نظمة لذلك، فإفٌ ىذا التٌ 
ا اس، فقوؿ اتٟنفية: ات١نافع ليست أموالان؛ لأنٌّ موافقة ىذا الاتٕاه للعرؼ اتٞارم بُ معاملبت النٌ  – ّ
عدكمة، غتَ مسلٌم بو، كذلك إذا نظرنا إبٔ اتٟقائق، فإفٌ ىذه ات١نافع كإف كانت معدكمة، إلا أنٌّا ماؿ عرفان م

 ، كالعرؼ معتبر  بُ الأحكاـ الشرعية.كشرعان 
ريعة الإسلبمية ريعة كحاجات العصر، متٌفق مع مبادئ الشٌ ة ات١نافع موافق لركح الشٌ إفٌ القوؿ تٔاليٌ  – ْ

جل تٖقيق مصابّ الناس، كمن أجل تشجيع ات١ؤلفتُ كات١ختًعتُ كات١بتكرين على الاستمرار بُ كقواعدىا، من أ
 أعمات٢م.

ذلك لأفٌ الأصل بُ الإسلبـ حرية التعاقد ، ك ةرعية جعلت ت٢ذه اتٟقوؽ قيمة مالي  ياسة الش  إفٌ الس   – ٓ
كقد تعارؼ الناس على ذلك كأصبحت كالتجارة، كالإسلبـ يوبٕ عناية كبر ل بتحقيق ات١صابّ كدرء ات١فاسد، 

 أموالان.قوؽ مصاتٟهم بُ اعتبار ىذه اتٟ
                                     

 كما بعد. َِٕد. زاىر فؤاد أبو السباع، ص  وؽ ات١عنوية، ماليتها ككجوب الزكاة فيها دراسة فقهية مقارنة، اتٟق: (ِٓٓ)
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ظر بُ حقيقة اتٟقوؽ الذىنية تبتُ أنٌّا منفعة مالية متقوٌمة، لا تٗتلف عن العمل بُ التجارة النٌ  – ٔ
، ككذلك صاحب اتٟق ات١عنوم يبذؿ جهده من أجل كالصناعة، فالتاجر يبذؿ عملو كت٭صل على الأجر

ػ بل العمل ات١عنوم أكثر جهدان ػ فلب فرؽ بتُ اتٟق ات١عنوم، كسائر ات١نافع الأخرل، فلب بدٌ من اعتبار عملو 
 تو.ماليٌ 
اس على العدكاف، على أنوٌ لا مسؤكلية مدنية ة ات١نافع كعدـ ضماف متلفها، ت٬رئ النٌ إفٌ القوؿ بعدـ ماليٌ  – ٕ

، فقد أفتى ابن ات٢ماـ ػ كىو حنفي ػ اسعند النٌ  بُ ذلك، كلا سيما عند ضعف أك غياب الوازع الديتٍ
 بتضمتُ منافع الغصب بُ الأملبؾ لكثرة الغاصبتُ.

مع انعداـ كبُ النهاية تٯكن اعتبار اتٟقوؽ ات١عنوية حقٌان من جهة ثبوتها، كمنفعة من جهة الاستفادة منها 
 . تثبت ماليتهاماديتها، كبهذا 

 ٚصوبرٙب خٛق اٌّؼ٠ٕٛشػٟ ٌٍذماٌذىُ اٌشّ  –اٌّطٍت اٌثبٟٔ 

 خشػٟ ٌٍذمٛق اٌّؼ٠ٕٛاٌذىُ اٌشّ  -اٌفشع ا٤ٚي 

ينطبق بذلك رعي، فحكم الأمواؿ الشٌ ىذا يستلزـ أف تأخذ اتٟقوؽ ات١عنوية  ؛تٟقوؽ ات١عنويةة ابعد ثبوت ماليٌ 
جار ، كذلك من حيث البيع كالشراء كالاستئعليها ما ينطبق على ات١نافع التي ىي ماؿ عند تٚهور الفقهاء

  كغتَ ذلك من الأحكاـ...
بشأف اتٟقوؽ ، ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي مع الفقو الإسلبميلمج ٓ/َٗ/ ٖٖ( د ٓالقرار رقم )جاء بُ 

 :ات١عنوية
/ َُتٚادل الأكبٔ  ٔإبٔ  ُإف ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي ات١نعقد بُ دكرة مؤت٘ره ات٠امس بالكويت من 

 ـ.ُٖٖٗكانوف الأكؿ )ديسمبر (   ُٓإبٔ  َُْٗ
ستماعو للمناقشات بعد اطلبعو على البحوث ات١قدمة من الأعضاء كات٠بر اء بُ موضوع )اتٟقوؽ ات١عنوية( كا

 ر:قرٌ  ،التي دارت حولو
أكلان: الاسم التجارم، كالعنواف التجارم، كالعلبمة التجارية، كالتأليف كالاختًاع أك الابتكار ىي حقوؽ 

ات١عاصر قيمة مالية معتبر ة لتموؿ الناس ت٢ا. كىذه اتٟقوؽ يعتد بها خاصة لأصحابها، أصبح ت٢ا بُ العرؼ 
 شرعان فلب ت٬وز الاعتداء عليها.

: ت٬وز التصرؼ بُ الاسم التجارم أك العنواف التجارم أك العلبمة التجارية كنقل أم منها بعوض مابٕ  ثانيا ن
 .إذا انتفى الغرر كالتدليس كالغش باعتبار أف ذلك أصبح حقان ماليان 

ثالثان: حقوؽ التأليف كالاختًاع أك الابتكار مصونة شرعان، كلأصحابها حق التصرؼ فيها، كلا ت٬وز الاعتداء 
 عليها.
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 صوبح اٌذمٛق اٌّؼ٠ٕٛخ -اٌفشع اٌثبٟٔ 

نها بُ لقد كقع الاختلبؼ بتُ العلماء ات١عاصرين بُ زكاة اتٟقوؽ ات١عنوية، كذلك على ثلبثة أقواؿ، نبيٌ 
 :(ِٔٓ)الآبٌ

 عدم وجوب زكاة الحقوق المعنوية: –ول الأو ل الق
تٯكن إدخات٢ا بُ كينونة يرل أصحاب ىذا القوؿ بأفٌ اتٟقوؽ ات١عنوية ىي حقوؽ ذىنية، كليست سلعان 

ق الإعداد للبيع، كاتٟقوؽ ات١الية ات١نطوية عليها ليست منفصلة عن تٙراتها كنتائجها ات١ادية؛ لذا فإنوٌ لا يتحقٌ 
 .فيها شرط النماء

ة زكاة النقود، كعدـ كجوبها بُ ل  ، تْيث تٕب بُ الغى تكمقتضى ىذا القوؿ: القوؿ تٔعاملتها كات١ستغلب  
الأصل، كحجٌة ىذا القوؿ أفٌ اتٟقوؽ ات١عنوية أصوؿ لا تٯكن بيعها على كجو الانفراد، بل يستفاد من غلتها، 

ة كريعان، كعليو ل  تَ، فتكوف غى مثل التأج كىي التًخيص كحق الاستعماؿ دكف التملك؛ بل ت٘لك ات١نفعة كىي
 ت لا زكاة فيها.ت، كات١ستغلب  من ات١ستغلب   فهي

عدم وجوب الزكاة في حقوق التأليف والابتكار، ووجوبها في الاسم التجاري  –القول الثاني 
 :شروط عروض التجارة اقت فيهوالترخيص والعلامة التجارية، إذا تحق  

ا أنوٌ تٯكن انفصات٢ا عن موضوعاتها، كإعدادىا للتجارة كما بُ الاسم التجارم مٌ فتلك اتٟقوؽ لا تٗلو: إ
ا كالتًخيص كالعلبمة التجارية، أك لا تٯكن ذلك كما بُ حقوؽ التأليف كالابتكار، فإف أمكن انفصات٢ا فإنٌّ 

انفصات٢ا  تٕب زكاتها إذا انطبقت عليها شركط زكاة عركض التجارة، كإف بٓ تٯكنتكوف عرضان تٕاريان 
 ماء فيها.كإعدادىا للتجارة فلب تٕب زكاتها؛ لعدـ تٖقٌق شرط النٌ 

 فصيل في الأمر:الت   –القول الثالث 
: ىو الفصل بُ مسألة ترخيص ييفرٌؽ ىذا الرأم بتُ ما ييعدٌ للبنتفاع، كبتُ ما يعدٌ للتجارة؛ كسبب ات٠لبؼ

مشركط؟ فمن قاؿ ىو بيع جعل لو حكم عركض الاستعماؿ، فهل ترخيص الاستعماؿ بيع أـ ت٣رٌد انتفاع 
 ت.التجارة، كمن قاؿ ىو ت٣رٌد انتفاع مشركط جعل لو حكم ات١ستغلب  

كعلى ىذا إف كانت اتٟقوؽ ات١عنوية معدٌة للبنتفاع كبر اءة الاختًاع كحقٌ الشهرة، فلب تٕب الزكاة بُ قيمتها 
 عياف القينية، فلب تزكٌى كما لا تزكٌى عركض القنية.لأنٌّا تٔثابة ات١نافع الكامنة بُ أات١الية مهما بلغت؛ 

ة للتجارة أك البيع، بأف أصبح التاجر يشتًم كيبيع بقصد الربح، كأف تنشأ كإف كانت اتٟقوؽ ات١عنوية معدٌ 
 لع ات١عدٌة للبيع.شركة متخصصة بالاتٕار ببر اءات الاختًاع، فإنٌّا تزكى زكاة عركض التجارة؛ لأنٌّا تٔثابة السٌ 

                                     
 ُِِ-ُِْ: اتٟقوؽ ات١عنوية، ماليتها ككجوب الزكاة فيها دراسة فقهية مقارنة، د. زاىر فؤاد أبو السباع، (ِٔٓ)
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 ترجيح: ال
 إفٌ اتٟقوؽ ات١عنوية أمواؿ معدٌة للنماء، فهي تشبو ات١وجودات الثابتة، كات١وجودات الثابتة نوعاف:

منها التجارة،  الغاية تكليس ،الغاية منها ات١ساعدة على الإنتاج كتكوف موجودات ثابتة مادية: -الأو ل 
 كىي كالأراضي كات١باني كالآلات كات١عدات كالأثاث...

كىي كحقوؽ الامتياز، كالاختًاع، كالشهرة، كالعلبمة التجارية،  موجودات معنوية: –الثاني 
 ؛ بل يستفاد منها بُ تنمية الإنتاج.كات٠لو...كليست الغاية منها التجارة

كبالتابٕ ات١وجودات ات١عنوية كات١وجودات الثابتة، ليست الغاية منها التجارة، فهي ليست كات١وجودات ات١تداكلة 
 التجارة بغرض تٖقيق الأرباح.ايتها بُ أية شركة أك منشأة التي غ

لسدٌ حاجات مستخدميها من الأفراد  ، سواء استخدمتفيها لا زكاة الثابتةكمن الثابت فقهان أفٌ ات١وجودات 
أك كانت مستخدمة بُ ات١شاريع الاستثمارية، ككذلك اتٟقوؽ ات١عنوية، فهي كات١وجودات الثابتة، فلب زكاة 

 .التجارةإبٔ موجودات متداكلة؛ أم يصبح الغرض منها  تتحولكتٕب فيها الزكاة فقط عندما ، فيها
الذم ىو أقرب قوؿ إبٔ كاقع اتٟقوؽ  كت٢ذا رأم الباحث يندرج ضمن الآراء التي ت٘يل إبٔ القوؿ الثالث

 ات١عنوية، كبناء عليو تٯكن الوصوؿ إبٔ النتائج الآتية:
، بيعهاب فيها الزكاة إلا عند لا تٕات١لكية الذىنية أك الأدبية أك الفنية(  إفٌ حقوؽ التأليف )حقوؽ – ُ 

 بعد حولان الحول. ثمنهاكحينئذ تٕب الزكاة بُ 
؛ إذ لا تتوفر فيها ذاتهاليس بُ الأتٝاء التجارية كالعلبمات التجارية أك براءة الاختًاع زكاة بُ حدٌ  – ِ

تشركط كجوب الزكاة، كىي من  تو ل  صافي غَ وع لا تٕب الزكاة بُ أصلو، كإتٌ٪ا تٕب بُ كىذا النٌ ، المستغلا 
 ذلك إبٔ سائر أمواؿ الزكاة. وضم  %، بعد مركر حوؿ من بداية النتاج، ٓ.ِبنسبة 

بعد أف  صابريع يبلغ الن  بشكل يتحقق من خلبلو  تاستغل  براءة الاختًاع تٕب فيها الزكاة إذا  – ّ
 .عليو اتٟوؿ يحول

راء كالبيع من ، فإذا كانت الغاية منها الش  عروض تجارةاة بُ قيم اتٟقوؽ ات١عنوية إذا اتٗذت تٕب الزك – ْ
سواء اشتًل ىذه اتٟقوؽ مع أصلها أـ لا؛ لأفٌ ىذه اتٟقوؽ  فيهاأجل تٖقيق الأرباح، فهنا تٕب الزكاة 

 ات١عنوية أصبحت عركض تٕارة.
 َُْٗن ات١ؤت٘ر الإسلبمي بُ دكرتو ات٠امسة بالكويت عاـ قرار ت٣مع الفقو الإسلبمي ات١نبثق عكلقد جاء بُ 

 ، ما يأبٌ:ىػ



218 
 

لا تٕب الزكاة بُ حقوؽ التأليف كالابتكار بُ ذاتها لعدـ توافر شركط الزكاة فيها، كلكنها إذا استغلت  - ِ
 يطبق على غلتها حكم ات١اؿ ات١ستفاد.

مة التجارية إذا اشتًيت بنية ات١تاجرة بها، تٕب الزكاة بُ الاسم التجارم كالتًخيص التجارم كالعلب - ّ
 متصلة كانت أك منفصلة، مع توافر بقية شركط عركض التجارة.

بُ البر امج الابتكارية )مثل برامج اتٟاسوب( كما بُ ]أم لا ينتظر بها الاستغلبؿ[ تٕب الزكاة ابتداء  - ْ
 للتجارة. حكمها ت٦ا ينتجو الأفراد أك الشركات تّهود الآخرين بنية ت٘لكها
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 اٌّظبدس ٚاٌّشاجغ
: ات١توبَ) اتٟفيد رشد بابن الشهتَ القرطبي رشد بن أتٛد بن ت٤مد بن أتٛد بن ت٤مد الوليد أبو .ُ

 طبعة. القاىرة، بدكف اتٟديث، داربداية المجتهد كنّاية ات١قتصد، ، (ىػٓٗٓ
الشرائع،  ترتيب بُ الصنائع ، بدائع(ىػٕٖٓ :ات١توبَ) اتٟنفي الكاساني أتٛد بن مسعود بن بكر أبو .ِ

 ـ.ُٖٔٗ - ىػَُْٔ الثانية، العلمية، الطبعة الكتب دار الدين، علبء
المجموع شرح ات١هذب ))مع تكملة ، ىػ(ٕٔٔأبو زكريا ت٤يي الدين ت٭تِ بن شرؼ النوكم )ات١توبَ:  .ّ

 .دار الفكر، بكي كات١طيعي((السٌ 
 الدمشقي بٍ ات١قدسي اتٞماعيلي قدامة بن ت٤مد بن تٛدأ بن الله عبد الدين موفق ت٤مد أبو .ْ

 القاىرة. قدامة، مكتبة لابن ، ات١غتٍ(ىػَِٔ: ات١توبَ) ات١قدسي قدامة بابن الشهتَ اتٟنبلي،
، ُأتٛد اتٟسن، الأكراؽ النقدية بُ الاقتصاد الإسلبمي قيمتها كأحكامها، دار الفكر، دمشق، ط .ٓ

 ـ.ُٗٗٗ
ات١صباح ات١نتَ بُ ، ىػ(َٕٕمي بٍ اتٟموم، أبو العباس )ات١توبَ: ت٨و أتٛد بن ت٤مد بن علي الفيو  .ٔ

الفقو على ات١ذاىب الأربعة، عبد الرتٛن ، ك ٗٔ/ُ بتَكت -ات١كتبة العلمية  غريب الشرح الكبتَ،
 .ـََِّ، ِ، طدار الكتب العلمية، بتَكتاتٞزيرم، 

ات١صباح ات١نتَ بُ ، ىػ(َٕٕ: ت٨و أتٛد بن ت٤مد بن علي الفيومي بٍ اتٟموم، أبو العباس )ات١توبَ .ٕ
 .بتَكت ،ات١كتبة العلمية، غريب الشرح الكبتَ

أتٛد زىتَ شامية، د. مصطفى حستُ، مدخل إبٔ اقتصاديات النقود كات١صارؼ، جامعة حلب،    .ٖ
 ـ.ََِٖ –ـ ََِٕكلية الاقتصاد، مديرية الكتب كات١طبوعات اتٞامعية، 

 ـ.َُُِ، شباط ُٔرمية، ت٣لة اتٟق، الشارقة، العدد أتٛد تٝتَ قرني، حكم التسويق بعمولة ى .ٗ
أتٛد ت٤مد خليل، الأسهم كالسندات كحكمها بُ الفقو الإسلبمي، دار ابن اتٞوزم،  .َُ

 ق.ُِْْ، ُالدماـ، ط
، ُإخلبص النجار، ات٢ندسة ات١الية الإسلبمية، جامعة البصرة، كلية الإدارة كالاقتصاد، ط .ُُ

 ـ.َُِٖ
بكي من منظور فقهي، ت٣لة الزرقاء للبحوث كالدراسات، المجلد أسامة الأشقر، التسويق الش .ُِ

 ـ.ََِٔ، العدد الأكٌؿ، ٖ
 ـ.ََِٕأشرؼ ت٤مد دكابو، دراسات بُ التمويل الإسلبمي، دار السلبـ، القاىرة،  .ُّ
 ـَُِٕ/ٓ/َُ، ُُْٖٔجريدة الثورة السورية، العدد  .ُْ
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ة، دار ات١يماف للنشر حامد حسن متَة، عقود التمويل ات١ستجدة بُ ات١صارؼ الإسلبمي .ُٓ
 ـ.َُُِ، ُكالتوزيع، الرياض، ط

حساـ الدين الصغتَ، التعريف تْقوؽ ات١لكية الفكرية، ندكة الويبو الوطنية عن ات١لكية  .ُٔ
 ِْ-ِّالفكرية لأعضاء ت٣لس الشورل، نظمتها ات١نظمة العات١ية للملكية الفكرية )الويبو(، مسقط 

 ـ.ََِْآذار 
 .ـُٔٗٗبعة الأكبٔ، يع ات١راتْة للآمر بالشراء، الطحساـ الدين موسى عفانة، ب .ُٕ
 ـ.ََُِ، ُحستُ الشهراني، التسويق التجارم كأحكامو بُ الفقو الإسلبمي، ط .ُٖ
 ـ.ََِٓ، ُحستُ عطا غنيم، دراسات بُ التمويل، ات١كتبة الأكادتٯية، القاىرة، ط .ُٗ
لألوكة، خالد اتٞهتٍ، التسويق الشبكي )ات٢رمي( من كجهة نظر إسلبمية، شبكة ا .َِ

 ق.ُّْْ
زاىر فؤاد أبو السباع، اتٟقوؽ ات١عنوية، ماليتها ككجوب الزكاة فيها دراسة فقهية مقارنة،  .ُِ

 .ّٓحولية كلية الدراسات الإسلبمية كالعربية للبنات بالإسكندرية، المجلد ات٠امس، العدد 
يوت التمويل زيد بن ت٤مد الرماني، عقد ات١ضاربة بُ الفقو الإسلبمي كأثره على ات١صارؼ كب .ِِ

 ـ.َََِ، ُالإسلبمية، دار الصميعي للنشر كالتوزيع، الرياض، ط
قنطقجي، صناعة التمويل بُ ات١صارؼ كات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية، دار أبي مظهر سامر  .ِّ

 .ـََُِ، ُط الفداء العات١ية للنشر،
لإسلبمي سامي السويلم، التحوط بُ التمويل الإسلبمي، البنك الإسلبمي للتنمية، معهد ا .ِْ

 ـ.ََِٕ، ُللبحوث كالتدريب، ط
 ـ.َُِّسامي عبد الباقي أبو صابّ، الشركات التجارية، جامعة القاىرة، كلية التجارة،  .ِٓ
، ُسامي يوسف كماؿ ت٤مد، الصٌكوؾ ات١الية الإسلبمية، دار البشتَ، القاىرة، ط .ِٔ

 ـ.َُِِ
سلبـ، ات١كتب الإسلبمي، سعد الدين ت٤مد الكبٌي، ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الإ .ِٕ

 ـ.ََِِبتَكت، الطبعة الأكبٔ، 
 ـ.ََِّ، ُيا، الرياض، طسليماف التًكي، بيع التقسيط كأحكامو، دار إشبيل .ِٖ
تٝتَ عبد اتٟميد رضواف، أسواؽ الأكراؽ ات١الية كدكرىا بُ ت٘ويل التنمية الاقتصادية، ات١عهد  .ِٗ

 ـ.ُٔٗٗ، ُالعات١ي للفكر الإسلبمي، القاىرة، ط
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عبد اتٟميد رضواف، أسواؽ الأكراؽ ات١الية كدكرىا بُ ت٘ويل التنمية الاقتصادية، ات١عهد  تٝتَ .َّ
 ـ.ُٔٗٗ، ُالعات١ي للفكر الإسلبمي، القاىرة، ط

تٝتَ عبد اتٟميد رضواف، أسواؽ الأكراؽ ات١الية، ات١عهد العات١ي للفكر الإسلبمي، القاىرة،  .ُّ
 ـ.ُٔٗٗ، ُط

الإدارة الاستًاتيجية بُ البنوؾ الإسلبمية، البنك الإسلبمي عبد اتٟميد عبد الفتاح ات١غربي،  .ِّ
 ىػ.ُِْٓللتنمية، ات١عهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة، 

عبد العظيم أبو زيد، التحليل الفقهي كات١قاصدم للمشتقات ات١الية، ت٣لة جامعة ات١لك عبد  .ّّ
 ق.ُّْٓ-ـَُِْ، ْْ-ّ، ص ّ، عدد ِٕالعزيز: الاقتصاد الإسلبمي، ت٣لد 

عبد الله بن منيع، ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي، العدد التاسع، التضخم كالكساد بُ ميزاف  .ّْ
 الفقو الإسلبمي، حكم ربط اتٟقوؽ كالالتزامات تٔستول الأسعار.

 .ـََُِ، ِعثماف التكركرم، الوجيز بُ مبادئ القانوف كالقانوف التجارم، ط .ّٓ
ورصة( بُ ميزاف الفقو الإسلبمي، دار النشر عصاـ أبو النصر، أسواؽ الأكراؽ ات١الية )الب .ّٔ

 ـ. ََِٔ، ُللجامعات، القاىرة، ط
علي أتٛد السالوس، الاقتصاد الإسلبمي كالقضايا القضايا الفقهية ات١عاصرة، دار الثقافة،  .ّٕ

 ـ.ُٖٗٗالدكحة، 
علي أتٛد السالوس، ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي، العدد التاسع، التضخم كالكساد بُ  .ّٖ

 .ٗقو الإسلبمي، جميزاف الف
علي أتٛد السالوس، موسوعة القضايا الفقهية ات١عاصرة كالاقتصاد الاسلبمي، مكتبة دار  .ّٗ

 ـ.ََِِ، ٔالقرآف، بلبيس، مكتبة دار الثقافة، الدكحة، ط
 ـ.ََِٗعلي ات٠فيف، الشركات بُ الفقو الإسلبمي، دار الفكر العربي، القاىرة،  .َْ
 ـ.َُُِاسة النقدية، جامعة دمشق، علي كنعاف، النقود كالصتَفة كالسٌي .ُْ
علي ت٤يي الدين القره داغي، ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي، العدد التاسع، أثر التضخم  .ِْ

 كالكساد بُ اتٟقوؽ كالالتزامات الآجلة كموقف الفقو الإسلبمي منو.
مايح شبيب الشمرم كد. حسن كرنً تٛزة، التمويل الدكبٕ ػ أسس نظرية كأساليب تٖليلية،  .ّْ

 ـ.َُِٓ، ُالضياء للنشر كالطباعة، النجف، ط دار
ت٤مد أتٛد سراج، الأكراؽ التجارية بُ الشريعة الإسلبمية، دار الثقافة للنشر كالتوزيع،  .ْْ

 ـ.ُٖٖٗالقاىرة، 
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ت٤مد الزحيلي، التمويل الاقتصادم عقد السٌلم كالاستصناع بُ الفقو الإسلبمي، دمشق،  .ْٓ
 ـ.ُٖٗٗ، ُدار ات١كتبي، ط

حاشية الدسوقي على ، ىػ(َُِّبن عرفة الدسوقي ات١الكي )ات١توبَ:  ت٤مد بن أتٛد .ْٔ
 .بدكف طبعة كبدكف تاريخ، دار الفكر، الشرح الكبتَ

ت٤مد بن إتٝاعيل أبو عبدالله البخارم اتٞعفي، اتٞامع ات١سند الصحيح ات١ختصر من أمور  .ْٕ
ت٤مد زىتَ بن ناصر  رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم كسننو كأيامو = صحيح البخارم، المحقق:

الناصر، دار طوؽ النجاة )مصورة عن السلطانية بإضافة ترقيم ت٤مد فؤاد عبد الباقي(، الطبعة 
 .ىػُِِْالأكبٔ، 

، نيل الأكطار، ىػ(َُِٓت٤مد بن علي بن ت٤مد بن عبد الله الشوكاني اليمتٍ )ات١توبَ:  .ْٖ
 .دار اتٟديث، مصر، تٖقيق: عصاـ الدين الصبابطي

مٌد بن عبد الرزاٌؽ اتٟسيتٍ، أبو الفيض، ات١لقٌب تٔرتضى، الز بيدم )ات١توبَ: ت٤مٌد بن ت٤ .ْٗ
 ىػ(، تاج العركس من جواىر القاموس، المحقق: ت٣موعة من المحققتُ، دار ات٢داية.َُِٓ

ت٤مد ركاس قلعو جي، ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ ضوء الفقو كالشريعة، دار النفائس،  .َٓ
 ـ.ََِِ، ِبتَكت، ط

مد سليماف الأشقر كآخركف، تْوث فقهية بُ قضايا اقتصادية معاصرة،  دار النفائس، ت٤ .ُٓ
 .ـُٖٗٗ، ُعماف، ط

ت٤مد عثماف شبتَ، ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة بُ الفقو الإسلبمي، دار النفائس، عماف،  .ِٓ
 ـ.ََِٕ، ٔط

الورقية ، ت٣لة المجمع الفقهي، العدد التاسع، كساد النقود ت٤مد علي القرم بن عيد .ّٓ
 كانقطاعها كغلبؤىا كرخصها كأثر ذلك بُ تعيتُ اتٟقوؽ كالالتزامات.

دار الكتب العلمية )إعادة ، التعريفات الفقهية، ت٤مد عميم الإحساف المجددم البر كتي .ْٓ
 .ـََِّ -ىػ ُِْْالأكبٔ، الطبعة ، ـ(ُٖٔٗ -ىػ َُْٕصف للطبعة القدتٯة بُ باكستاف 

ت كعمليات ات١صارؼ الإسلبمية، دار النفائس، عماف، ت٤مود إرشيد، الشامل بُ معاملب .ٓٓ
 ـ.ََِٕ، ِط

 ـ.ََُِ، ُت٤مود حستُ الوادم كآخركف، النٌقود كات١صارؼ، دار ات١ستَة، عماف، ط .ٔٓ
ت٤مود تٛودة كمصطفى حستُ، أضواء على ات١عاملبت ات١الية بُ الإسلبـ، مؤسسة الوراؽ،  .ٕٓ

 ـ.ُٗٗٗ، ِعماف، ط
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عمليات ات١صارؼ الإسلبمية، دار معاملبت ك امل بُ ت٤مود عبد الكرنً إرشيد، الش .ٖٓ
 ـ.ََِٕ، الطبعة الثانية ،النفائس، عماف

ت٤مود فهد مهيدات، ات١ضاربات الوت٫ية "السوقية" كدكرىا بُ الأزمة ات١الية "عقود  .ٗٓ
ظور ات٠يارات"، تْث مقدٌـ للمؤت٘ر العلمي الدكبٕ: "الأزمة ات١الية كالاقتصادية العات١ية ات١عاصرة من من

/ ُِ/ِ-ُإسلبمي"، ات١عهد العات١ي للفكر الإسلبمي، جامعة العلوـ الإسلبمية العات١ية، عماف، 
 ـ.ََُِ

مصطفى اتٛد الزرقا، ات١دخل إبٔ نظرية الالتزاـ العامة بُ الفقو الإسلبمي، دار القلم،  .َٔ
 ـ.ُٗٗٗ، ُدمشق، ط

ات١عاصرة، ات١عهد  مصطفى أتٛد الزرقا، عقد الاستصناع كمدل أت٫يتو بُ الاستثمارات .ُٔ
 .ىػ َُِْالإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة، 

مصطفى أتٛد الزرقا، ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي، العدد التاسع، ات٩فاض قيمة العملة  .ِٔ
 الورقية بسبب التضخم كأثره بالنسبة للديوف السابقة كبُ أم حد يعتبر  الات٩فاض ملحقان بالكساد.

 ـ.ُٖٗٗ، ُجي، دار العلوـ الإنسانية، دمشق، ط، الفقو ات١نهكآخركفمصطفى ات٠ن  .ّٔ
مصطفى خليفة، عقود خيارات الأسهم بُ الأسواؽ ات١الية دراسة فقهية مقارنة، حولية كلية  .ْٔ

 .ّٓ، عدد ُالدراسات الإسلبمية كالعربية للبنات بُ الإسكندرية، ت٣لد
اسة تأصيلية مندم عبد الله حجازم، عقد التسويق الشبكي بُ ميزاف الفقو الإسلبمي در  .ٓٔ

 .ّْفقهية مقارنة، حولية كلية الدراسات كالعربية للبنات بُ الاسكندرية، المجلد الثاني، العدد 
العدد التاسع، مفهوـ كساد النقود ت٣لة المجمع الفقهي،  ،ناجي بن ت٤مد شفيق عجم .ٔٔ

معو النقود  الورقية كأثره بُ تعيتُ اتٟقوؽ كالالتزامات الآجلة حدكد التضخم التي تٯكن أف تعتبر 
 .الورقية نقودان كاسدة

، ُنزيو تٛاد، دراسات بُ أصوؿ ات١داينات بُ الفقو الإسلبمي، دار الفاركؽ، الطائف، ط .ٕٔ
 ـ.َُٗٗ

 ـ.َُُِ، ُىشاـ بدكم، عقود ات١شتقات ات١الية، دار الفكر اتٞامعي، الإسكندرية، ط .ٖٔ
 ْٓعدد الأجزاء: ، الكويت ،ات١وسوعة الفقهية الكويتية، كزارة الأكقاؼ كالشئوف الإسلبمية .ٗٔ

 .جزءا
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يٍلًيٌ، الفًقٍوي الإسلبميُّ كأدل تيوي )الش امل للؤدلٌة الش رعي ة كالآراء ات١ذىبي ة  .َٕ كىىٍبىة بن مصطفى الزُّحى
الر ابعة  الطبعة، دمشق، دار الفكر، كأىمٌ الن ظري ات الفقهي ة كتٖقيق الأحاديث الن بوي ة كتٗرت٬ها(

 .ت١عد لة بالن سبة ت١ا سبقها )كىي الطبعة الثانية عشرة ت١ا تقدمها من طبعات مصورة(ات١نق حة ا
ياسر ات٠ضتَم، ات١تاجرة بات٢امش بُ الأسواؽ ات١الية، كزارة التعليم العابٕ، جامعة الإماـ  .ُٕ

 ىػ.ُِْٗت٤مد بن سعود الإسلبمية، كلية الشريعة بالرياض، رسالة ماجستتَ، 
، ُكوؾ ات١الية كأنواعها، دار التعليم اتٞامعي، الإسكندرية، طيوسف حسن يوسف، الصٌ  .ِٕ

 ـ.َُِْ
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



225 
 

 اٌفٙشط
 ّ ..................................................................................... :مقدمة

 ٕ ................................................................................... لأكٌؿا الفصل

 ٕ .......................................................................................... البيوع

 ٖ ................................................................................... الأكٌؿ ات١بحث

 ٖ ............................................................................. كالتورٌؽ التقسيط بيع

 ٖ ........................................................... كأقسامو البيع تعريف: الأكٌؿ ات١طلب

 ٖ .................................................................. :البيع تعريف - الأكٌؿ الفرع

البيع سامأق - الثاني الفرع
)(: ............................................................. ٖ 

 ٖ .................................................... :البدلتُ طبيعة باعتبار البيع تقسيم ػ أكلان 

 ٗ .............................................. :الثمن تٖديد طريقة باعتبار البيع تقسيم ػ ثانيان 

 ٗ ...................................................... :البيع معتٌ باعتبار البيع تقسيم ػ ثالثان 

 َُ ................................................................................ :البيع انتهاء

 َُ ............................................................... بالتقسيط البيع:  الثاني ات١طلب

 َُ ............................................................... :لأجل أك التٌقسيط بيع تعريف

 َُ ..................................................................... :التقسيط بيع من ات١نفعة

 ُُ .........................................................................:التقسيط بيع حيكٍمي 

 ُُ ......................................................................... :التقسيط بيع صور

 ُُ ............................................:ات١الية كالغرامة  الأقساط سداد عن كالتأخر ات١ماطلة

 ُِ ..................................................................... :الت قسيط بيع بُ التوثيق

 ُِ .................................................................... :التقسيط بيع بُ شبهات

 ُّ ............................................... بالتقسيط البيع بشأف الإسلبمي الفقو ت٣مع قرار



226 
 

 ُْ ................................................................... التٌورٌؽ بيع: الثالث ات١طلب

 ُْ ...................................................................... العًينىة بيع: الأكٌؿ الفرع

 ُْ ...................................................................... :العينة معتٌ - أكٌلان 

 ُٓ ................................................................. :العينة بيع حكم - ثانيان 

 ُٔ ...................................................................... التورُّؽ بيع: الثاني الفرع

 ُٔ ........................................................................ :التورُّؽ معتٌ – أكٌلان 

 ُٔ ................................................................ :التورٌؽ بيع صورة - ثانيان 

 ُٔ ................................................................... :كالتورٌؽ العينة – ثالثان 

 ُٕ ................................................................ :التورُّؽ بيع حكم – رابعان 

 ُٕ ................................................................ :التورٌؽ بيع أثر – خامسان 

 ُٗ .................................................................................. الثاني ات١بحث

 ُٗ ..................................................................................... الس لىم بيع

 ُٗ .............................................................................. :الس لم تعريف

 ُٗ ....................................................................... :الس لم مشركعية دليل

 ُٗ ..................................................................... :الس لم مشركعية حكمة

 َِ ............................................................................... الس لم شركط

 َِ .....................................................(:الثمن) الس لم ماؿ رأس شركط ػ أكلان 

 َِ ........................................................... (:ات١بيع) فيو ات١ػيسٍلىم شركط ثانيانػ

 َِ .................................................................................... الصيغة

 ُِ ............................................................... :ت٬وز لا كما فيو السٌلم ت٬وز ما

 ُِ .............................................................................. :الس لم أقساـ

 ُِ ..................................................................... :العادم الس لم ػ أكلان 



227 
 

 ُِ ...................................................................... ات١وازم الس لم ػ ثانيان 

 ِِ ..................................................................... :فيو ات١سلم الد ين توثيق

 ِِ .......................................... :أقساط على( ات١بيع) فيو ات١سلم تقسيط على الاتفاؽ

 ِِ .................................................................. :فيو ت١سلما بتسليم الانتهاء

 ِِ ............................................................. :فيو ات١سلم تسليم بتعذُّر الانتهاء

 ِِ ........................................................................... :الس لم بُ الإقالة

 ِّ ................................................................. الإسلبمي الفقهي المجمع قرار

 ِٓ ................................................................................. الثالث ات١بحث

 ِٓ ..................................................................................... ات١راتْة بيع

 ِٓ .................................................................. الأمانة بيوع: الأكٌؿ ت١طلبا

 ِٓ ................................................................. :الأمانة بيع معتٌ - أكٌلان 

 ِٓ ................................................................. الأمانة بيوع أنواع - ثانيان 

 ِٓ .................................................................... ات١راتْة بيع: الثاني ات١طلب

 ِٓ ............................................................ :البسيطة ات١راتْة صورة - أكٌلان 

 ِٔ ................................................................. :ات١راتْة مشركعية - ثانيان 

 ِٔ ................................................................... :ات١راتْة شركط - ثالثان 

 ِٔ ............................................................... :ات١راتْة بُ الصٌيغة - رابعان 

 ِٔ .................................................................. :ات١راتْة أنواع - خامسان 

 ِٖ ................................................ :ات١راتْة بيع نوعي بتُ الاختلبؼ - سادسان 

 ِٖ ................................................................. :ات١راتْة أىداؼ - سابعان 

 ِٖ .......................................... :الثمن بُ ات٠يانة بظهور ات٠يار حق ثبوت - ثامنان 

 ِٗ ............................................... :ات١بك ر السٌداد عند الثمن من اتٟىطٌ  - تاسعان 



228 
 

 ِٗ ...................................... :مراتْة بيعها قبل السٌلعة وكتسلٌم البائع قبض - عاشران 

 ِٗ .......................... :ات١راتْة بيع عقد توقيع عند أكؿ قسط دفع اشتًاط - عشر اتٟادم

 ِٗ ............................................ :ات١ؤج لة ات١راتْة بيع مديونية ضماف -عشر الثاني

 َّ ............................................................ :ات١راتْة انتهاء - عشر الثالث

 ُّ .................................................................................. الرابع ات١بحث

 ُّ ...................................................... (Margin Trading) بات٢امش رةات١تاج

 ُّ ................................................... :اقتصاديان  بات٢امش ات١تاجرة - الأكٌؿ ات١طلب

 ُّ ............................................................ :بات٢امش ات١تاجرة معتٌ - أكٌلان 

 ّْ ............................................................ :بات٢امش البيع عن مثاؿ ػ ثانيان 

 ّٔ .............................................. .بات٢امش للمتاجرة الشرعي اتٟكم: الثاني ات١طلب

 ّٗ ................................................................................ ات٠امس ثات١بح

 ّٗ ......................... (Derivatives Contracts Financial)  ات١الية ات١شتقٌات عقود

 ّٗ .................................................... .كأنواعها ات١الية ات١شتقٌات – الأكٌؿ ات١طلب

 ّٗ ............................................ .تتضمنو كما ات١الية ات١شتقٌات تعريف – الأكؿ الفرع

 ّٗ ......................................................... :ات١الية ات١شتقٌات تعريف -نً  أكٌلا

 ُْ ........................................................ :ات١شتقات عقد يتضمنو ما – ثانيان 

 ُْ ............................................................... :ات١شتقات أنواع – الثاني الفرع

 ُْ ..................................... (:Forward Contracts) الآجلة العقود - أكلان 

 ّْ ................................... (:Future  Contracts) ات١ستقبلية العقود - ثانيان 

 ْٔ ...................................... (:Option Contracts) الاختيار عقود - ثالثان 

 َٓ .................................................. (:SWAPS) ات١بادلات عقود - رابعان 

 ّٓ .............................................. ات١الية للمشتقات الشرعي اتٟكم – الثاني ات١طلب



229 
 

 ْٓ .....................:ات١الية ات١شتقات عقود بشأف الإسلبمية قهيةالف المجامع كتوصيات قرارات ػ

 ٖٓ ................................................................................... الثاني الفصل

 ٖٓ ............................................................................... (الإت٬ار) الإجارة

 ٗٓ ............................................................................... الأوّل المبحث

 ٗٓ ................................................ (التأجيري البيع) بالتمليك المنتهيت الإجارة

 ٗٓ .................. (:بالتمليك  المنتهي الإيجار) بالتمليك المنتهيت الإجارة نشأة - أوّلا 

 ٗٓ ...................................................... :بالتمليك ات١نتهية الإجارة تعريف - ثانيان 

 ٗٓ ............................................... :بالتمليك ات١نتهي الإت٬ار تطبيق خطوات - ثالثان 

 َٔ ........................................ :بالتمليك ات١نتهي الإت٬ار لعقد الاقتصادية ات١زايا - رابعان 

 ُٔ .. طبالتقسي كالبيع( التشغيلي) العادم كالإت٬ار بالتمليك ات١نتهي الإت٬ار بتُ ما الاختلبؼ - خامسان 

 ُٔ ................................................. :بالتمليك ات١نتهية الإجارة مشركعية - سادسان 

 ات١نتهي الإت٬ار موضوع بشأف( ْ/ُِ) َُُ: رقم الدكبٕ الإسلبمي الفقو ت٣مع ت٣لس قرار - سابعان 
 ّٔ .................................................................. التأجتَ كصكوؾ بالتمليك،

 ٔٔ .................................................................................. الثاني ات١بحث

 ٔٔ .......................................................................................... ات٠يليوٌ 

 ٔٔ ...............................................................................:ات٠لوٌ  تعريف

 ٕٔ ......................................................................... :للخلوٌ  أخرل أتٝاء

 ٕٔ ................................................................................ :ات٠لوٌ  صور

 ٖٔ ........................................................ :القدتٯة لوٌ ات٠ صور – الأكؿ النوع

 َٕ ........................................................... :ات١عاصرة ات٠لوٌ  صور – الثاني النوع

 ْٕ .................................................................................. الثالث الفصل

 ْٕ ......................................................................................الاستثمار



230 
 

 ٕٓ .................................................................................. الأكٌؿ ات١بحث

يضىاربة
 ٕٓ .................................................................... (ات١ػيعاملة أك القًرىاض) ات١

 ٕٓ ............................................................................. ات١ضاربة تعريف

 ٕٓ ........................................................................ :ات١ضاربة من اتٟكمة

 ٕٓ ........................................... :الوضعي كالاقتصاد الإسلبمي الاقتصاد بتُ ات١ضاربة

 ٕٔ ............................................................................ :ات١ضاربة تقسيم

 ٕٕ ............................................................................. :ات١ضاربة أركاف

 ٕٕ ............................................................................ :ات١ضاربة شركط

 َٖ ................................................................. ات١ضاربة ماؿ على الاستئجار

 َٖ .................................................................. ات١ضاربة ماؿ على الاستدانة

 َٖ ............................................................... ات١ضاربة تٔاؿ كات١شاركة ات١ضاربة

 ُٖ .......................................................................... ات١ضاربة ماؿ خلط

 ُٖ ....................................................................... كات٠سارة الربح أحكاـ

 ِٖ .......................................................................... ات١ضاربة مصركفات

 ِٖ ......................................................................... ات١ضاربة بُ الضماف

 ِٖ ......................................................... :ات١ضارب بيد الذم التجارة ماؿ زكاة

 ّٖ ............................................................................. :ات١ضاربة انتهاء

 ٖٓ .................................................................................. الثاني ات١بحث

 ٖٓ ..................................................................................... الاستصناع

 ٖٓ ......................................................................... :الاستصناع تعريف

 ٖٓ ........................................................................... :الاستصناع أت٫ية

 ٖٓ .................................................................. :الاستصناع مشركعية دليل



231 
 

 ٖٔ ................................................................. :للبستصناع الفقهي الوصف

 ٖٔ .......................................................................... :الاستصناع صيغة

 ٖٔ .......................................................................... :الاستصناع  أنواع

 ٖٔ ................................................................ :العادم الاستصناع ػ أكلان 

 ٖٔ ................................................................. ات١وازم الاستصناع ػ ثانيان 

 ٕٖ ...........................................................................الاستصناع شركط

 ٕٖ ............................................................. :الاستصناع عقد بُ اللزكـ مدل

 ٖٖ .......................................................:الشركط بعض الاستصناع عقد تضمتُ

 ٖٖ .............................................. :الاستصناع بُ( الثمن) النقدم البدؿ دفع طريقة

 ٖٖ ................................................................ :لاستصناعا عقد بُ ات٠يارات

 ٖٗ ..................................................... ات١ستصنع لغتَ ات١صنوع الشيء الصانع بيع

 ٖٗ ............................................................................ :للؤعذار الفسخ

 ٖٗ ........................................................................ :العاقدين أحد موت

 ٖٗ .............................................. الاستصناع عقد بشأف الإسلبمي الفقو ت٣مع قرار

 َٗ .................................................. )ات٠ريطة على كالشٌقق ات١نازؿ كبيع الاستصناع

 ُٗ ................................................................................. الثالث ات١بحث

 ُٗ ............................................................................. الإسلبمية الصٌكوؾ

 ُٗ .................................................................. :الإسلبمية الصٌكوؾ تعريف

 ّٗ ............................................. كالأسهم كالس ندات الصٌكوؾ بتُ الاختلبؼ أكجو

 ّٗ ................................. :كالس ندات الإسلبمية الصٌكوؾ بتُ الاختلبؼ أكجو – أكلان 

 ّٗ .................................. :كالأسهم الإسلبمية الصٌكوؾ بتُ الاختلبؼ أكجو – ثانيان 

 ْٗ ...................................................................:الاقتصادية الصٌكوؾ أت٫ية



232 
 

 ْٗ ............................................................... :الإسلبمية الصٌكوؾ خصائص

 ٓٗ ........................................................................... :الصٌكوؾ أطراؼ

 ٓٗ ..................................................................... :الصٌكوؾ كتداكؿ ت٘لٌك

 ٔٗ ................................................................... :الإسلبمية الصٌكوؾ أنواع

 ٔٗ .................................................................. :ات١شاركة صكوؾ ػػ أكٌلان 

 ٕٗ .................................................................. :ات١ضاربة صكوؾ ػػ ثانيان 

 ٕٗ ........................................................ :الاستثمار صناديق وؾصك ػػ ثالثان 

 ٕٗ ................................................................... :ات١زارعة صكوؾ ػػ رابعان 

 ٕٗ ............................................................... :ات١ساقاة صكوؾ ػػ خامسان 

 ٕٗ ............................................................... :ات١غارسة صكوؾ ػػ سادسان 

 ٕٗ .................................................................. :ات١راتْة صكوؾ ػػ سابعان 

 ٕٗ ................................................................... :السٌلم صكوؾ ػػ ثامنان 

 ٖٗ .............................................................. :الاستصناع صكوؾ ػػ تاسعان 

 ٖٗ ................................................................. :الإجارة صكوؾ ػػ عاشران 

 ٖٗ ............................................................ :ات١نافع صكوؾ ػػ عشر اتٟادم

 ٖٗ ............................ (:الذٌمٌة بُ ات١وصوفة) ات١وعودة الأعياف منافع صكوؾ ػػ عشر الثاني

 ٗٗ ............................................... :ات١تعهد من ات٠دمات صكوؾ ػػ عشر الثالث

 ٗٗ .................................... :ات١تناقص التمليك كخدمات أعياف صكوؾ ػػ عشر الرابع

 ٗٗ ........................................................... :التنمية صكوؾ ػػ عشر ات٠امس

 ََُ ................................................................................ الرابع ات١بحث

 ََُ ............................................................................. اتٟديثة الش ركات

 ََُ ........................................ .الش رعي كحكمها الأشخاص شركات: الأكٌؿ ات١طلب
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 ََُ .......................................................... الأشخاص شركات – ؿالأكٌ  الفرع

 َُُ .......................................... :الأشخاص لشركات الشٌرعي اتٟكم - الثاني الفرع

 َُِ ............................................ .الشٌرعي كحكمها الأمواؿ شركات: الثاني ات١طلب

 َُِ ............................................................. :الأمواؿ شركات ػػ الأكٌؿ الفرع

 َُّ .............................................. :الأمواؿ لشركات الشٌرعي اتٟكم - الثاني الفرع

 َُٔ .............................................................................. ات٠امس ات١بحث

 َُٔ .............................................................. كالشٌبكي ات٢رمي التٌسويق شركات

 َُٔ .................................................................................. :تارتٮها

 َُٕ .................................................................... :ات٢رمي التٌسويق هوـمف

 َُُ .................................................................... :ات٢رمي الت سويق تعريف

 ُُُ ................................................... :كالشٌبكي ات٢رمي التٌسويق نظاـ بتُ الفرؽ

 ُُِ ....................................................................:الشٌبكي التٌسويق أنواع

 ُُّ ............................................................... :الشٌبكي التٌسويق خصائص

 ُُْ .......................................:رميات٢ التٌسويق لشركات القانونية غتَ كالأنشطة النقاط

 ُُٔ .......................................................................... :الشرعي اتٟكم

 ُُٕ .................................................................. :باتٞواز القوؿ – أكلان 

 ُُٕ ................................................................... :بات١نع القوؿ – ثانيان 

 ُُٖ .............................................................................. التًجيح

 ُُٗ ................................................................ :كات٢يئات المجامع فتاكل

 ُِْ ........................................................ :الش بكي للتسويق الاقتصادية الآثار

 ُِٔ ................................................................................. الرابع الفصل

 ُِٔ ...................................................................... كمصرفية نقدية معاملبت
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 ُِٕ ................................................................................ الأكٌؿ ثات١بح

 ُِٕ ............................................. الفقهي كعلبجها الاقتصادية كآثارىا النقود قيمة تغتٌَ 

 ُِٕ .......................................... الاقتصادية كآثارىا النقود قيمة تغتٌَ  - الأكٌؿ ات١طلب

 ُِٕ .............................................................. :النقود تعريف - الأكٌؿ الفرع

 ُِٖ ................................................................ :النقود أنواع - الثاني الفرع

 ُِٖ ................................................................. :السٌلعية نٌقودال – أكلان 

 ُِٖ ................................................................. :ات١عدنية النقود – ثانيان 

 ُِٖ .................................................................. :الورقية النقود – ثالثان 

 ُِٗ ............................................................... :ات١ساعدة النٌقود – رابعان 

 ُِٗ ........................................................... :الإلكتًكنية النقود – خامسان 

 ُِٗ ........................................................ :كتغتٌَاتها النقود قيمة - الثالث الفرع

 ُِٗ ................................................................... :النقود قيمة – أكلان 

 ُِٗ ............................................................. :النٌقد قيمة تغتٌَات – ثانيان 

 َُّ ..................................................................... التضخم؟ ىو فما

 َُّ ....................................... :النقود قيمة لات٩فاض الاقتصادية الآثار - الرابع الفرع

 َُّ ................................................................ :السٌلبية الآثار – الأكٌؿ

 ُُّ ............................................................... :الإت٬ابية الآثار – الثاني

 ُُّ ..................................... :النقود قيمة تغتٌَ  معاتٞة بُ الفقهاء آراء - الثاني ات١طلب

 ُِّ ............................................. (:كات١عدنية السٌلعية) قًي ةات٠لًٍ  النٌقود – الأكٌؿ الفرع

 ُِّ .......................................................... :النقود انقطاع – الأكبٔ اتٟالة

 ُِّ ............................................................... :الكساد – الثانية اتٟالة

 ُِّ ........................................................ :كالرخص الغلبء – الثالثة اتٟالة
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 ُّّ ...................... (:كالفلوس ات١غشوشة كالدنانتَ الدراىم) الاصطلبحية النٌقود – الثاني الفرع

 ُّّ .......................................................... :النقد انقطاع – الأكبٔ اتٟالة

 ُّّ ..................................................... :للنقد العاـ الكساد – الثانية اتٟالة

 ُّْ .......................................................... :المحلي الكساد – الثالثة اتٟالة

 ُّْ ........................................................ :كالرخص الغلبء – الرابعة اتٟالة

 ُّٓ .............................................................. :الورقية النقود – الثالث الفرع

 ُّٔ ......................................... :النقود قيمة تغتٌَ  بُ المحدثتُ الفقهاء آراء - أكٌلان 

 ُّٔ ............................................. الزرقا أتٛد مصطفى. د رأم  - الأكٌؿ الرأم

 ُّٖ .......................................... السالوس أتٛد علي الدكتور رأم - الثاني الرأم

 ُّٗ ............................................. منيع بن الله عبد الشيخ رأم - الثالث الرأم

 َُْ ................................... داغي القره الدين ت٤يي علي الدكتور رأم - الرابع الرأم

 ُْٖ ................................................. :تٛاد نزيو الدكتور رأم - ات٠امس الرأم

 ُْٗ ................................ عجم شفيق ت٤مد بن ناجي الدكتور رأم - السادس الرأم

 َُٓ ................................... :عيد بن القرم علي ت٤مد الدكتور رأم – السابع الرأم

 ُُٓ ..................................................................... :الباحث رأم - ثانيان 

 ُّٓ ................................................................................ الثاني ات١بحث

 ُّٓ ........................................................ (Credit cards) الائتماف بطاقات

 ُّٓ .................. كأطرافها عملها كآلية كأت٫يتها كتارتٮها الائتماف بطاقة تعريف – الأكٌؿ ات١طلب

 ُّٓ ........................................................... :الائتماف بطاقات تعريف - أكٌلان 

 ُّٓ ............................................................ :الائتماف بطاقات تاريخ - ثانيان 

 ُْٓ .............................................................:الائتماف بطاقات أت٫ية - ثالثان 

 ُٓٓ ................................................................. :البطاقة عمل آلية - رابعان 
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 ُٓٓ ....................................................... البطاقة أطراؼ بتُ العلبقة - خامسان 

 ُٔٓ ........................................... الائتماف لبطاقات الشرعي اتٟكم – الثاني ات١طلب

 ُٔٓ ................................................. :الائتماف لبطاقات الشرعي التكييف - أكٌلان 

 ُٕٓ ................................................... :الشٌرعي كحكمها البطاقات أنواع - ثانيان 

 ُٕٓ (:Debit card) الرٌصيد من ات١باشر السٌحب بطاقة أك الفورم اتٟسم بطاقة – الأكٌؿ النٌوع

 ابتداءن  ربوية زيادة غتَ من ات١ؤقت الإقراض طاقةب أك الآجل اتٟسم أك الائتماف بطاقة – الثاني النوع
(Charg-card:) ................................................................ ُٖٓ 

 Credit) أقساط على كالتسديد الربوم الإقراض بطاقة أك ات١تجدٌد الائتماف بطاقة – الثالث النوع
card:) ............................................................................ ُٖٓ 

 ُٗٓ .......................................................... :للبطاقات العامة الأحكاـ - ثالثان 

 ُُٔ ............................................................................... الثالث ات١بحث

 ُُٔ ....................................... الضماف باتكخطا ات١ستندم كالاعتماد ات١صرفية التحويلبت

 ُُٔ ....................................................... ات١صرفية التحويلبت – الأكٌؿ ات١طلب

 ُُٔ .................................................... :ات١صرفية النٌقدية التحويلبت معتٌ - أكٌلان 

 ُُٔ .......................................... :ات١صرفية النقدية للتحويلبت الشٌرعي اتٟكم - ثانيان 

 ُِٔ ......................................................... ات١ستندم الاعتماد – الثاني ات١طلب

 ُّٔ ...................................................... :ات١ستندم الاعتماد تعريف – أكلان 

 ُّٔ ............................ ات١ستندم للبعتماد صورتاف لدينا: ات١ستندم الاعتماد صور – ثانيان 

 ُْٔ ............................................... :ات١ستندم دالاعتما ت٭ققها التي الفوائد – ثالثان 

 ُْٔ ................................................. :ات١ستندم للبعتماد الشرعي اتٟكم – رابعان 

 ُٓٔ ....................................... (ات١صرفية الكفالة) الضماف خطابات – الثالث ات١طلب

 ُٓٔ ............................................................ :الضماف خطاب تعريف – أكلان 
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 ُٓٔ ............................................... :كالكفالة الضماف خطاب بتُ الفركؽ – ثانيان 

 ُٔٔ ............................................................ :الضماف خطابات واعأن – ثالثان 

 ُٔٔ .................................................. :الضماف ت٠طاب الفقهي التكييف – رابعان 

 ُٕٔ ................................................. :الضٌماف ت٠طاب الشٌرعي اتٟكم - خامسان 

 ُٗٔ ...............................................................................ات٠امس الفصل

 ُٗٔ ................................................................................ ات١الية الأكراؽ

 َُٕ ................................................................................ الأكٌؿ ات١بحث

 َُٕ ............................................................................ كالسٌندات الأسهم

 َُٕ ........................................................ ات١الية الأكراؽ سوؽ – الأكٌؿ ات١طلب

 َُٕ .................................... :قتصادمالا النٌشاط عليها يقوـ التي الأسواؽ أنواع – أكلان 

 َُٕ ................................................................ :السٌلع أسواؽ – الأكٌؿ

 َُٕ ................................................................. :ات١اؿ أسواؽ – الثاني

 ُُٕ ........................................................ :ات١الية الأكراؽ سوؽ تعريف – ثانيان 

 ُُٕ .......................................................... :ات١الية الأكراؽ سوؽ أنواع – ثالثان 

 ُُٕ ............................................................... :الأكلية السٌوؽ – الأكٌؿ

 ُُٕ ............................................................... :الثانوية السٌوؽ – الثاني

 ُِٕ ................................................................... الأسهم – الثاني ات١طلب

 ُِٕ ......................................................... كخصائصها الأسهم تعريف – أكلان 

 ُّٕ ..................................................................... :الأسهم أنواع – ثانيان 

 ُّٕ ..................................... :الشٌريك يدفعها التي اتٟصٌة حيث من – الأكٌؿ النوع

 ُْٕ ............................................... :الشٌكل حيث من الأسهم – الثاني النوع

 ُْٕ .............................. :الأسهم أصحاب حقوؽ حيث من الأسهم – الثالث النوع
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 ُٕٓ ........................ :الاستهلبؾ أك ات١اؿ برأس اعلبقته حيث من الأسهم – الرابع النوع

 ُٕٓ ......................................... :القيمة حيث من الأسهم أنواع – ات٠امس النوع

 ُٕٔ ........................................:التداكؿ حيث من الأسهم أنواع – السٌادس النوع

 ُٕٔ ................................................................ السٌندات – الثالث ات١طلب

 ُٕٕ ........................................................... :كخصائصو السٌند تعريف – أكلان 

 ُٕٕ ....................................................... :كالسٌندات الأسهم بتُ رؽالف - ثانيان 

 ُٖٕ ................................................................ :السٌندات أنواع – ثالثان 

 ُٖٕ ............................................ :الإصدار حيث من السٌندات – الأكٌؿ النوع

 ُٕٗ .............................................. :الشٌكل حيث من السٌندات – الثاني النوع

 َُٖ ............................................ :الضٌماف حيث من السٌندات – الثالث النوع

 َُٖ ......................... :الإطفاء أك للبستدعاء القابلية حيث من السٌندات – الرابع النوع

 َُٖ .......................................... :الاستًداد حيث من السٌندات - ات٠امس النوع

 َُٖ ............................................ :جلالأ حيث من السٌندات - السادس النوع

 ُُٖ ............................................ :الابتكار حيث من السندات - السابع النوع

 ُِٖ ................................................................................ الثاني ات١بحث

 ُِٖ ..................................................................... كالسٌندات الأسهم أحكاـ

 ُِٖ .................................................... للؤسهم الشرعي اتٟكم – الأكٌؿ ات١طلب

 ُِٖ ........................................ :ات١باحة الأعماؿ ذات الشٌركات أسهم – الأكٌؿ الفرع

 ُِٖ ......................................... :المحرٌمة الأعماؿ ذات الشٌركات أسهم – الثاني الفرع

 ُّٖ ................................................... :ات١ختلطة الشٌركات أسهم – الثالث الفرع

 ُٖٓ .......................................... :أنواعها حيث من الأسهم أحكاـ – ات٠امس الفرع

 ُٖٓ ........................................... :اتٟصٌة حيث من الأسهم أنواع أحكاـ – أكٌلان 
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 ُٕٖ .......................................... :الشٌكل حيث من الأسهم عأنوا  أحكاـ - ثانيان 

 ُٖٖ .......................................... :اتٟقوؽ حيث من الأسهم أنواع أحكاـ - ثالثان 

 ُٖٗ ...................................... :الاستهلبؾ حيث من الأسهم أنواع أحكاـ - رابعان 

 ُٖٗ ......................................... :الأسهم بشأف الدكبٕ الإسلبمي الفقو ت٣مع قرار

 ُِٗ ................................................... للسندات الشٌرعي اتٟكم – الثاني ات١طلب

 ُِٗ .................................................................... :الشٌرعي اتٟكم – أكٌلان 

 ُّٗ ................................................... :الدٌكبٕ الإسلبمي الفقو ت٣مع قرار – ثانيان 

 ُْٗ .............................................................................. السادس الفصل

 ُْٗ .............................................................................. التجارية الأكراؽ

 ُٓٗ ................................................................................ الأكٌؿ ات١بحث

 ُٓٗ .............................................................................. التجارية الأكراؽ

 ُٓٗ ............................... ككظائفها كخصائصها التجارية الأكراؽ تعريف  - الأكٌؿ ات١طلب

 ُٓٗ ............................................................ :التجارية الأكراؽ تعريف – أكٌلان 

 ُٓٗ ......................................................... :التجارية الأكراؽ خصائص – ثانيان 

 ُٔٗ ........................................................... :التجارية الأكراؽ كظائف - ثالثان 

 ُٔٗ ...................................................... التجارية الأكراؽ أنواع - الثاني ات١طلب

 ُٔٗ .................................................................... :التجارية الأكراؽ أنواع

 ُٔٗ .............................................................. :الكمبيالة .1

 ُٔٗ .............................................. (:لأمر السٌند) الإذني السٌند .2

 ُٕٗ ........................................................... :تٟاملو السٌند .3

 ُٕٗ ................................................................ :الشٌيك .4

 ُٖٗ ................................................................................ الثاني ات١بحث
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 ُٖٗ ............................................ بها التعامل كأحكاـ التجارية للؤكراؽ الفقهي التكييف

 ُٖٗ ................................. كحكمها التجارية للؤكراؽ الفقهي التكييف  - الأكٌؿ ات١طلب

 ُٖٗ ................................................. :كحكمها للكمبيالة الفقهي التخريج – أكٌلان 

 ُٗٗ ................................. :كحكمو( الإذني السٌند) لأمر للسند الفقهي التخريج – ثانيان 

 ُٗٗ ................................................... :كحكمو للشيك الفقهي التخريج – ان ثالث

 ََِ ................... (:كات٠صم كالرىن التحصيل) التجارية بالأكراؽ التعامل حكم - الثاني ات١طلب

 ََِ ............................................................ :التجارية اؽالأكر  تٖصيل – أكٌلان 

 ََِ .............................................................. :التجارية الأكراؽ رىن – ثانيان 

 َُِ .................................................... :التجارية الأكراؽ( حسم) خصم – ثالثان 

 َُِ .......................... :التجارية الأكراؽ بشأف( ُٔ) رقم كات١عيار الإسلبمي الفقو ت٣مع قرار

 َُِ ................................. :التجارية الأكراؽ بشأف الإسلبمي الفقو ت٣مع قرار - أكلان 

 َِِ ...... :بالبحرين الإسلبمية ات١الية للمؤسسات كات١راجعة المحاسبة ت٢يئة( ُٔ) ات١عيار نص - ثانيان 

 َِٓ ............................................................................... السابع الفصل

 َِٓ ............................................................................... ات١عنوية قوؽاتٟ

 َِٔ ................................................................................ الأكٌؿ ات١بحث

 َِٔ ............................................................................... ات١عنوية اتٟقوؽ

 َِٔ .................................................... كأنواعها اتٟقوؽ تعريف – الأكٌؿ ات١طلب

 َِٔ ............................................................... :اتٟق تعريف – الأكٌؿ الفرع

 َِٔ ...................................................................... :لغة اتٟق – أكٌلان 

 َِٔ ............................................................... :اصطلبحان  اتٟقٌ  – ثانيان 

 َِٕ ...................................................... :ات١عنوية اتٟقوؽ تعريف – الثاني الفرع

 َِٖ ................................................................ :اتٟق أنواع – الثالث الفرع
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 َِٖ ........................................ :اتٟقٌ  إليو ييضاؼ من باعتبار اتٟقوؽ أنواع – أكلان 

 َِٖ ......................................................... :ت٤لٌو باعتبار اتٟقٌ  أنواع – ثانيان 

 َِٗ ........................................... كأنواعها ات١عنوية اتٟقوؽ مسمٌيات – الثاني ات١طلب

 َِٗ .................................................... :ات١عنوية اتٟقوؽ مسمٌيات - الأكٌؿ الفرع

 َُِ .......................................................... :عنويةات١ اتٟقوؽ أنواع ػ الثاني الفرع

 َُِ ......................................................... :ات١ؤلٌف أك التأليف حقٌ  – أكٌلان 

 َُِ ............................................................ :الاختًاع براءة حق – ثانيان 

 ُُِ ...........................................................:التجارية العلبمة حقٌ  – ثالثان 

 ُِِ .......................................................... :التجارم الاسم حق  - رابعان 

 ُِّ ................................................................................ الثاني ات١بحث

 ُِّ ................................................... كزكاتها الشٌرعي كحكمها ات١عنوية اتٟقوؽ ماليٌة

 ُِّ ....................................................... ات١عنوية اتٟقوؽ مالية – الأكٌؿ ات١طلب

 ُِٓ ....................................... كزكاتها ات١عنوية للحقوؽ الشٌرعي اتٟكم – الثاني ات١طلب

 ُِٓ ............................................... ات١عنوية للحقوؽ الشٌرعي اتٟكم - الأكؿ الفرع

 ُِٔ .......................................................... ات١عنوية اتٟقوؽ زكاة - الثاني الفرع

 ُِٗ .............................................................................. كات١راجع ات١صادر

 ِِٓ ......................................................................................الفهرس

 


