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يةالمالوالمواردالأموالتدفقتسهلالتيوالأسواق
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:رئيسيةمكوناتعدةمنالماليالنظاميتكون

والبنوكدالتقاعوصناديقالتأمينوشركاتالائتمانيةوالاتحاداتالبنوكوتشمل:الماليةالمؤسسات1.

القروضويقدمونالودائعيقبلون.متنوعةماليةخدماتيقدمونالذينالوسطاءمنوغيرهاالاستثمارية

بينلأموالاتوجيهفيتساعدأخرىوظائفويؤدونالتأمينيةالتغطيةويقدمونالاستثماراتويسهلون
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همالأسمثلالماليةالأصوللتداولمعًاوالبائعونالمشترونفيهايجتمعمنصاتهي:الماليةالأسواق2.

نقلمنمكنوتالأصولأسعاروتحددالسيولةالماليةالأسواقتوفر.والسلعوالعملات،والمشتقات،والسندات،

.سلعالوأسواقالأجنبيالصرفوأسواقالسنداتوأسواقالبورصاتالماليةالأسواقأمثلةتشمل.المخاطر

وحمايةتقرارالاسعلىوالحفاظالماليالنظامعلىللإشرافتنظيميةهيئاتالحكوماتتنشئ:الرقابيةالهيئات3.

والأسواقساتالمؤسعملياتتحكمالتيواللوائحالقواعدالوكالاتهذهتضع.والمستهلكينالمستثمرينمصالح

الولاياتفيالفيدراليالاحتياطيمثلالمركزية،البنوكتلعب.الامتثالوتفرضأنشطتها،وتراقبالمالية،

.العامالماليالاستقرارعلىوالحفاظالنقديةالسياسةفيمهمًادورًاالمتحدة،
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آلياتشملتوهي.والمؤسساتالأفرادبينللأموالالسلسالتحويلالأنظمةهذهتتيح:والتسويةالدفعأنظمة4.
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الأخرىالكياناتوالماليةالتكنولوجياوشركاتالائتمانومكاتبالماليةالبياناتومقدميالائتمانيالتصنيف

.فعالةماليةلعملياتالتحتيةوالبنيةوالتكنولوجياالمعلوماتتوفرالتي
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.المختلفةةالماليالأدواتوبيعشراءفيهيتمالذيالمكانهيالمالي،النظاممنفرعيةكمجموعةالمالية،الأسواق

.ثانويةوأسواقأوليةأسواقإلىالأسواقهذهتصنيفيمكن

اتالشركتقوم.مرةلأولوبيعهاالجديدةالماليةالأوراقإصدارفيهيتمالذيالمكانهي:الأوليةالأسواق

العروض.الأوليةالأسواقفيللمستثمرينسنداتأوأسهمإصدارطريقعنالمالرأسبجمعوالحكومات

.الأوليةالسوقمعاملاتعلىأمثلةهي(IPOs)الأوليةالعامة
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بينبالفعلالمصدرةالماليةالأوراقتداولالثانويةالأسواقتتضمنأخرى،ناحيةمن

تسهيلعلى(OTC)البورصةخارجوالأسواقالماليةالأوراقأسواقتعمل.المستثمرين

.ويةالثانالسوقفيالأخرىالماليةوالأدواتوالمشتقاتوالسنداتالأسهموبيعشراء



وظائف الأسواق المالية
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:منهامهمة،وظائفعدةالماليةالأسواقتخدم

العرضياتديناميكعلىبناءً الماليةالأصولأسعارتحديدالماليةالأسواقتتيح:الأسعاراكتشاف1.

.الأساسيةالأصولقيمةعلىالسوقإجماعالأسعارهذهتعكس.والطلب

بسرعةالأصولبيعأوبشراءللمستثمرينيسمحمماالسيولة،الماليةالأسواقتوفر:السيولةتوفير2.

.المالرأسوتخصيصللأسواقالفعالللتشغيلضروريةالسيولة.عادلوبسعر



وظائف الأسواق المالية
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علىنالمستثمريتساعدالتي،المشتقاتمثلمتنوعة،أدواتالماليةالأسواقتقدم:المخاطرإدارة3.

.المخاطرإدارةوبالتالي،الأسعارتحركاتعلىالمضاربةأوالتحوط

يمكن.المقترضينإلىالمدخرينمنالمالرأستدفقالماليةالأسواقتسهل:المالرأستخصيص4.

الوصولمنوالحكوماتالشركاتوتمكينالمنتجة،للاستثماراتمدخراتهمتخصيصللمستثمرين

.والتنميةللنمويحتاجونهاالتيالأموالإلى



السندات والأسهم
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اتوالمؤسسللأفرادتتيحاستثماريةأدواتهيوالأسهمالسندات

هناك،ذلكومع.عوائديكسبواأنويحتملأموالهماستثمار

،حتملالموالعائد،المخاطرحيثمنالاثنينبينكبيرةاختلافات

.الملكيةوطبيعة



السندات
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أوالبلدياتأوالحكوماتتصدرهادينأدواتهي:السندات

قرضتفأنت،سندفيتستثمرعندما.المالرأسلزيادةالشركات

مةالمنتظالفائدةمدفوعاتمقابلللمصدرأساسيبشكلالأموال

.الاستحقاقعندالأساسيالمبلغوعودة
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فتراتعلىالسندحاملإلىدفعهيتموالذي،القسيمةسعرباسميعُرف،ثابتاًفائدةمعدلالسنداتتوفر:الثابتالدخل1.

.بالأسهممقارنةالدخلتوليدحيثمننسبياًاستقرارًاأكثرالسنداتيجعلوهذا.(سنويةأوسنويةنصفعادةً )منتظمة

المبلغسدادلالمصدرقبلمنتعاقدياًالتزامًاتمثللأنهاالأسهممنخطورةأقلعامبشكلالسنداتتعتبر:أقلمخاطر2.

سدادفيالمُصدرفشل)السدادعنالتخلفمخاطرمثلمخاطريواجهونالسنداتحاملويزاللا،ذلكومع.الأساسي

.(تالسنداأسعارعلىتؤثرالتيالسوقفيالفائدةأسعارفيالتغيرات)الفائدةأسعارومخاطر(المدفوعات

قارنةمالمُصدربأصولأعلىمطالبةالسنداتلحملةيكون،التصفيةأوالإفلاسحالةفي:السدادفيالأولوية3.

.استثماراتهملاستردادأكبرفرصةلديهمالسنداتحامليأنيعنيوهذا.بالمساهمين



الأسهم
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اءشرعندالشركةفيالملكيةتمثل:الأسهم

ً تصبحالأسهم، ً مالكا تشاركوللشركةجزئيا

.وخسائرهاأرباحهافي



السمات الرئيسية للأسهم
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مسائلعضبعلىالتصويتلهمويحقالشركةفيملكيةحقوقالمساهمونيمتلك:والتصويتالملكيةحقوق1.

اتخاذيفوالتأثيرالنسبيةالملكيةالمملوكةالأسهمعدديحدد.الإدارةمجلسأعضاءتعيينمثلالشركة،

.القرار

شكلفيلأسهماعائداتتأتي،ذلكمنبدلاً .ثابتاًدخلاً الأسهمتوفرلا،السنداتعكسعلى:متغيرةعوائد2.

ومع.(المساهمينعلىالموزعةالشركةأرباحمنجزء)الأسهموأرباح(السهمسعرزيادة)المالرأسزيادة

.محتملةخسائرإلىيؤديمما،أيضًاالأسهمأسعارتنخفضأنيمكن،ذلك



السمات الرئيسية للأسهم
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فيبما،العواملمنبالعديدتتأثرقيمتهالأنالسنداتمنخطورةأكثرعمومًاالأسهمتعتبر:أعلىمخاطر3.

ً أكثرالأسهمأسعارتكونأنيمكن.السوقوظروفالصناعةواتجاهاتالشركةأداءذلك ةوعرضتقلبا

.كبيرةلتقلبات

وحامليتمتع.سدادهيتممنآخرهمالمساهمونيكونالتصفية،أوالإفلاسحالةفي:للسدادموعدآخر4.

كانتذاإاستثماراتهماستردادللمساهمينيجوزلاأنهيعنيمماأعلى،بأولويةالآخرونوالدائنونالسندات

.كافيةغيرالشركةأصول



السندات أم الأسهم
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 ً .والسنداتالأسهممنكلتضمينخلالمنمحافظهمبتنويعالمستثمرونيقومماغالبا

وفرصةللنموإمكاناتالأسهمتوفربينماالدخل،وتوليدالاستقرارالسنداتتوفر

.أعلىبمخاطرذلككانوإنأعلى،عوائدلتحقيق

وتحملالفردية،الاستثمارأهدافعلىوالسنداتالأسهمبينالأمثلالتوزيعيعتمد

.الزمنيوالأفقالمخاطر،



الأدوات المالية
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ً تعقيداً الأكثرالأدواتمنالعديدهناك من.لماليةاالأسواقفيالمتاحةوتخصصا

ومدىالمخاطر،تعريفوملفالخاصة،خصائصهالهاأداةكلأنملاحظةالمهم

.المختلفةالاستثمارلأهدافملاءمتها

القدرةلديكومساهمًاتصبحفإنك،سهمًاتشتريعندما.الشركةفيالملكيةتمثل:الأسهم1.

أنويمكن،البورصاتفيالأسهمتداوليتم.ونموهاالشركةأرباحمنالاستفادةعلى

.الشركةوأداءالسوقطلبعلىبناءً أسعارهاتتقلب



الأدوات المالية
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،سنداً تشتريعندما.المالرأسلزيادةالشركاتأوالبلدياتأوالحكوماتتصدرهادينأدواتهي:السندات2.

عندساسيالأالمبلغوعودةالدوريةالفائدةمدفوعاتمقابلللمصدرالمالبإقراضأساسيبشكلتقومفأنت

.بالأسهمرنةمقانسبياً خطورةأقليجعلهاممااستحقاق،وتواريخثابتةفائدةمعدلاتللسندات.الاستحقاق

متنوعةمحفظةفيللاستثمارمتعددينمستثمرينمنالأموالالمشتركةالصناديقتجمع:المشتركةالصناديق3.

تخذونيالذينالمحترفينالصناديقمديريقبلمنإدارتهايتم.الأخرىالأصولأوالسنداتأوالأسهممن

محفظةفيارللاستثمللأفرادفرصةالمشتركةالصناديقتوفر.المستثمرينعننيابةالاستثمارقرارات

ً أقلمالرأسبمتطلباتمتنوعة .نسبيا



الأدوات المالية
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منالأموالتجمعأنهاحيثمنالمشتركةالصناديقتشبه:(ETFs)البورصةفيالمتداولةالصناديق4.

يتم،ةالمشتركالصناديقعكسعلى،ذلكومع.الأصولمنمتنوعةمحفظةفيللاستثمارالمستثمرين

تتبعالمتداولةمارالاستثلصناديقيمكن.الفرديةالأسهممثلالبورصاتفيالمتداولةالاستثمارصناديقتداول

.سوقالمنمعينةلقطاعاتالتعرضللمستثمرينيوفرمما،مختلفةأصولفئاتأوقطاعاتأومؤشرات

أساسيلأصبيعأوبشراء،الالتزامليسولكن،الحقصاحبهاتمنحمشتقةعقودهيالخيارات:الخيارات5.

ويمكناربةالمضأوالتحوطلأغراضتستخدمماغالبًا.محددةفترةخلال(التنفيذسعر)مسبقًامحددبسعر

.الخياراتبورصاتفيتداولها



الأدوات المالية
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ً محددبسعرأساسيأصلبيعأولشراءموحدةاتفاقياتهي:الآجلةالعقود6. يتم.ستقبليمتاريخفيمسبقا

الأدواتأوالعملاتأوللسلعالمستقبليةالأسعارتحركاتعلىالمضاربةأوللتحوطعادةً استخدامها

.الآجلةالعقودبورصاتفيالآجلةالعقودتداوليتم.المالية

الآجلةدوالعقوالخياراتتشملوهي.أساسيمعيارأوأصلمنقيمتهاتستمدماليةعقودهي:المشتقات7.

ً .الأخرىالمعقدةالماليةوالأدواتوالمقايضات أورالمخاطإدارةلأغراضالمشتقاتتستخدمماغالبا

.المضاربة
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الغازأوالنفطأوالذهبمثلوبيعها،شراؤهايمكنالتيالأوليةالزراعيةالمنتجاتأوالخامالموادهي:السلع8.

الاستثمارقصناديأوالآجلةالعقودخلالمنللسلعالتعرضللمستثمرينيمكن.القهوةأوالقمحأوالطبيعي

.بالسلعالخاصةالاستثمارمنتجاتأوالمتداولة

عملةراءشعلىينطويإنه.العملاتلتداولالعالميالسوقإلىالفوركسيشير:(فوركس)الأجنبيالصرف9.

سوقفيالفوركستداوليتم.الصرفأسعارفيالتغيراتمنالاستفادةبهدف،واحدوقتفيأخرىوبيع

.التجزئةوسطاءخلالمنوكذلك،البنوكبينما
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وأتشغلأوتمتلكاستثماريةأدواتهيالعقاريالاستثمارصناديق:(REITs)العقاريالاستثمارصناديق10.

إدارةأوكامتلادونالعقاراتفيبالاستثمارالأفرادللمستثمرينتسمحأنها.للدخلالمدرةالعقاراتتمول

دخلًا وتوفريةالمالالأوراقأسواقفيالمتداولةالعقاريالاستثمارصناديقتداوليتم.مباشربشكلالعقارات

.الأرباحتوزيعاتخلالمنمنتظمًا
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